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Tom tat:

Ngay 16/12/2020, Bé Tai chinh Hoa Ky da xdc dinh Viét Nam la mot trong nhitng qu&c
gia thao ting tién té trong dot ra sodt dinh ky. Tuy nhién, thuc té nhitng ndam vira qua cho
thay hoat déng diéu hanh ty gia cia Ngdn hang Nha nwde Viét Nam nam trong khudn kho
chinh sdch tién té nhat quan nham thuc hién muc tiéu la kiém soat lam phat, én dinh kinh té
vi mé va khéng nham tao loi thé canh tranh thirong mai quéc té khéng cong bang. Ké tir nam
2016 dén nay, Ngdn hang Nha nuéc dd thuwc hién co ché dieu hanh 3% gla chu dong linh
hoat trén co sé déc diém kinh té vi mé cua Viét Nam cung nhu bién dong ré tién té cia cdc doi
tac kinh té 16m. Vi vdy, viéc Hoa Ky diwa ra quan diém VND dwoc dinh gid thap nham tao
ra loi thé xudt khdu cho Viét Nam la chuwa thie sw ¢é co s6 thuyét phuc trén phiong dién tdi
chinh quéc té va can dwoc danh gid thau dao hon.

Tiwr khoa: Thao ting tién té, chinh sach ty gia, chinh sach thuong mai, Viét Nam, Hoa Ky.
Ma JEL: F10; F30; F31; F41.

Assessments of currency manipulation allegations by The United States against Vietnam
Abstract:

On December 16, 2020, US Department of the Treasury labeled Vietnam as a currency manipula-
tor during its periodic review. However, the reality over the past few years demonstrates that
the exchange rate management activities of the State Bank of Vietnam (SBV) are within a
consistent monetary policy framework in order to achieve the goal of inflation control and
macroeconomic stabilization, but not to create unfair competitive advantages in international
trade. Since 2016, the State Bank has implemented a flexible and proactive exchange rate
policy based on the macroeco-nomic characteristics of Vietnam as well as fluctuations in the
currency basket of major trading partners. Therefore, the US opinion that the Vietnamese dong
is undervalued to create an export advantage for Vietnam appears not on a convincing basis
from the perspective of international fi-nance and needs to be more thoroughly evaluated.
Keywords: Currency manipulation, exchange rate policy, Vietnam, United States.

JEL codes: F10; F30; F31; F41.

1. B6i canh gin mac thao ting tién té cho Viét Nam

Khai niém “quéc gia thao ting tién té” dugc Hoa Ky lan dau thé ché hoéa thanh mot ndi dung trong
Luat Canh tranh va Thuong mai quc t& Omnibus (Omnibus Foreign Trade and Competitiveness Act) vao
nim 1988. Nam 2015, du6i thoi Tong théng Obama, Luat Xtc tién va Ting cudng Thwong mai (Trade
Facilitation and Trade Enforcement Act) duge ban hanh, bao gdm nhitng yéu cau vé bao ho mau dich va
chinh sach thuong mai v6i muc tiéu tong quat 1a dam bao méi truong thuong mai binh dang va canh tranh
tai Hoa Ky. Pay la 2 Pao luat xac dinh vai tro ctia B Tai chinh Hoa Ky ddi véi viee giam sat van dé thao
tung tién té cua cac doi tac thuong mai. Theo d6, B6 Tai chinh can giam sat chinh sach tién té cua cac doi
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tac thwong mai voi Hoa Ky nham xem xét “liéu cdc quoc gia cé thao ting ty gid héi dodi giita dong tién ciia
ho va dong do la My nham muc dich ngan cdan diéu chinh can cdn thanh toan phu hop hodc nham dat dwoc
loi thé canh tranh khong cong bang trong thuwong mai quoc té hay khong?”

Theo quy dinh cua Pao luat Xtc tién va Tang cuong Thuong mai, B Tai chinh Hoa Ky thyc hién bao
cao dinh ky vé chinh sach ty gia va kinh t€ doi ngoai cta cac doi tac thuong mai 16n. Bao cdo nay danh gia
dya trén ba tiéu chi, bao gom:

(i) Thing du thwong mai hang hoa song phuong véi Hoa Ky it nhit 20 ty USD;

(ii) Thing du can cin vang lai twong duong it nhit 2% GDP;

(ii1) Can thi¢p mot chiéu va kéo dai trén thi truong ngoai t¢, thé hién qua viéc mua rong ngoai t€ trong it
nhat 6 thang trong khoang thoi gian 12 thang véi tong lugng ngoai té mua rong trong 12 thang twong duong
it nhat 2% GDP.

Khi mot qubc gia thoa mén hai trong ba tiéu chi s& dugc dua vao danh sach theo ddi, thoa man ca ba tiéu

Bing 1: Thong ké vé cic qudc gia bi cio bude “Thao ting tién t&”

- Han Qudc (1988);
Céc qubc gia bi cdo budc - Pai Loan (1988, 1992);
“Thao ting tién té” - Trung Qudc (1992, 1993,1994, 2019);
- An D6 (2017)
- Ap dit 1énh trimg phat kinh t&
Céc tac dong c6 thé anh huong - Tang cudng danh thué 1én hang héa xuét khau
t61 qubc gia bi cao bude - Han ché tiép can ngudn vén, cac quy

- Tao stic ép trong cac cudc dam phan véi Hoa Ky

Phén ting cua cac qudc gia trude cdo bude thudng roi vao hai truong hop:
(i) C6 géng thao g& céo bude véi cac nd lyc tap trung vao:
- Xac dinh nguyén nhan thyc sy ctia cao budc;

Phén tng cua céc quc gia bi - Pam phan v6i Chinh phit Hoa Ky dé giai quyét nguyén nhén nay;

céo budc - Dua ra cac cam két vé ty gi4;
- Tang cuong trach nhiém giai trinh va tinh minh bach trong diéu hanh
chinh sich ty gij;

(ii) Tiép tuc duy tri chinh sach hién c6 bit chip co bude

A3

chi thi dugc dua vao danh sach “thao tung tzen t¢”. Cho dén thoi diém hién nay, Hoa Ky di dua trén bao cdo
don phuong cua minh gan mac “thao ting tién té” cho Han Qudc vao nim 1988 Dai Loan lan thir nhat ciing
vao nam 1988 va lan tiép theo vao nam 1992, Trung Quoc trong 3 nam lién tiép tir nam 1992 dén 1994, An
D6 nam 2017. Dic biét 1a thang 8 nam 2019, Trung Qudc bi gin méc “thao ting tién té” nhung khong xuét
phat tir bat ky béao céo nao. Khi ky bdo cao thang 1 nam 2020 duoc cong b6, Trung Qudc khong vi pham du
ba ti€u chi ké trén va vi vady mac “thao tung tién t¢” cling dugc gd bo.

Trong béo céo ctia Bo Tai chinh Hoa Ky duoc cong bd vao ngay 16/12/2020 véi tiéu dé “Chinh sdch kinh
te vi mo va ngogi hoi cua cac doi tac thwong mai lon cua Hoa Ky” (U.S. Department of the Treasury, 2021),
Hoa Ky da dua ra quan diém Viét Nam va Thuy Si 1a nhitng quoc gia “thao tung tién té”.

Déi véi truong hop Viét Nam, nhan dinh nay ciia Bo Tai chinh Hoa Ky dugc xuét phat tir:

(i) Thang du thuong mai hang hoéa cua Viét Nam voi Hoa Ky dat 58 ty d6 la trong 4 quy tinh téi thang 6
nam 2020;

(i1) Thang du tai khoan vang lai trong ky tang 1én muc 4,6% GDP, so vdi 1,7% trong giai doan trudce; va

(iii) Mua rong ngoai héi trong 4 quy tinh dén thang 6 nim 2020 13 16,8 ty ddla, trong duong 5,1% GDP,
so voi 0,8% GDP trong giai doan trudc do.

2. Mot s6 danh gia vé cdo bude thao ting tién té ddi véi Viét Nam

2.1. Tiéu chi lién quan dén can thiép ngoai té

Trude hét, c6 thé khang dinh viéc can thiép trén thi truong ngoai té trong thdi gian qua ctia Ngan hang
Nha nudc (NHNN) khong nham tao loi thé canh tranh thuong mai quoc t€ khong cdng bang. Theo do, dieu
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Bing 2: Cic tiéu chi thao tling tién t¢ ddi v6i trwong hop Viét Nam

Noudne vi pham theo Dir li€u cia Viét Nam Dir liéu cia Viét
Tiéu chi guong vi pha trong 4 quy tinh dén Nam trong ky dianh
Pao luat 2015 . < e ;

§ : thang 6 ndm 2020 gia trudc

Thang du thuong mai 16n véi , , .
: : >

Hoa Ky >20ty USD 58 ty USD 47 ty USD
Thang du can can vang lai >2% GDP 4,6% GDP 1,7%
Can thiép mdt chicu va kéo > 2% GDP 5.1% GDP 0.8%

dai trén thi truong ngoai té

Nguon: Bdo cdo Bé Tai chinh Hoa Ky.

hanh ty gia thoi gian qua ndm trong khudn khd chinh sach tién té chung véi muc tiéu nhat quan 1a 6n dinh
kinh t& vi mé. Céc bién phap can thiép trén thi truong ngoai té 1a hoan toan binh thuong va phu hop voi
thong 1& qudc té dya trén cac co so:

Thir nhdt, viéc Ngan hang Nha nudc mua rong ngoai té 1a nhu cau thyc té trong béi canh lugng kiéu hoi,
vbn dau tur tryc tiép nude ngoai FDI déu dan d6 vao Viét Nam véi s6 lugng kha 16n (gan 40 ty USD mdi
nam). Hién nay, phap luat Viét Nam quy dinh trén 1anh thd Viét Nam chi duoc dung déng Viét Nam, nghiém
cAm viéc sir dung ngoai t€ lam phuong tié€n thanh toan, va cAm céc hoat ddng tin dung béng ngoai t€ trén lanh
thd Viét Nam. Vi vay, nha dau tu khi chuyén ngoai té vao Viét Nam kinh doanh thi phai chuyén d6i sang tién
ddng dé giai ngan. Ngoai ra, nham chéng hién twong d6 la héa nén kinh té, tir cudi nam 2015, Ngan hang
Nha nuéc dd ban hanh Quyét dinh sé 2589/QD-NHNN (Ngan hang Nha nudc, 2015) vé mirc 14i sudt tdi

Bing 3: Thong ké diu tr truc tiép nwéc ngoai vao Viét Nam

N shapn Teedbnbines T e
2015 2120 24115 14.500
2016 2613 26890 15.800
2017 2741 37100 17.500
2018 3147 36368 19.100
2019 4028 38951 20.380
2020 2528 28500 20.000

Nguon: Tong cuc Thong ké.

Hinh 1: Dy trir ngoai héi theo thang nhip khiu
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Nguon: Ngan hang Thé gidi.
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da ddi vai tién giri bang USD cua t6 chirc, ¢ nhan tai t6 chirc tin dung, chi nhanh ngan hang nudc ngoai la
0%. Khi so sanh véi 14i suat tién giri bang VND, thi viéc guri tién bang USD 1a kém hap dan hon han. Do do,
ngoai té thu tir hoat dong xuit khau ciing nhu kiéu hdi khi chuyén vé Viét Nam ciing dugc chuyén doi sang
VND d¢é str dung. Tir nhimng 1y do ké trén, nhu cau gam gitt ngoai té noi chung va dong USD noi riéng 14 gan
nhur bi triét tiéu, vi vay ngudn cung USD trén thi truong 1a rat doi dao. Trong bdi canh d6, Ngan hang Nha
nude Viét Nam thuc hién mua vao ngoai té dé dap ung quyén va loi ich chinh dang ctia nha dau tu, doanh

nghiép va nguoi dan ciing nhu nhu ciu ciia thi truong.

Thit hai, dy trit ngoai hdi cua Viét Nam hién nay ¢ muc 3,9 thang nhap khéu, thép hon mirc binh quan
clia cac nude co cung trinh d6 phat trién voi Viét Nam (nhém nude c6 thu nhéap trung binh thap) 1a 7 thang
nhap khau. Theo Béo céo danh gia vé quy mo du trit ngoai hdi can thiét, Quy Tién t& Quéc té (IMF) dua ra

Hinh 2: Lam phat ciia Viét Nam va Hoa Ky
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Nguon: Ngdn hang Nha nude Viét Nam va Cuc Die triv Lién bang Hoa K.
Hinh 3: Bién dong ty gia trung tim
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Nguon: Ngan hang Nha nwée Viét Nam.
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khuyen nghi vé quy mé dur trir ngoal héi twong dwong 3 thang nhap khau ctia mdi quoc gia. Tuy nhién, voi
cac qudc gia c6 dd mé cira kinh té cao nhu Viét Nam, IMF khuyén nghi du trit ngoai hdi nén 6 mic 4 - 4,5
thang nhap khau. Do d6, viéc gia tang du trir ngoai héi trong thoi gian qua 1a cong viée can thiét ciia Ngan
hang Nha nudc nham cing c6 an ninh tai chinh cho Viét Nam.

Thir ba, theo 1y thuyét ngang gia strc mua (PPP), ta c6 bién dong ty gia dugc do bang cong thirc:

o
— (1)
1+7

Trong d6, Ae 1 ty 1& (%) bién dong ty gia, mla ty ¢ 1am phat trong nude (ndi t&¢ VND) va ™ 1a ty 1¢ lam
phat nuée ngoai (ng0a1 t¢ USD). V&i diédu kién n* 12 s6 nho so véi 1, thi (1+7t ) =1, nén cong thic (1)
duogc viét dudi dang gan dung la:

Ae=

Ae=n-1" (2)
Hinh 4: Bién dong gia hang héa xuit khiu sang thi trwong Hoa Ky
30.00 +
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Nguon: Tong cuc Thong ké Viét Nam va Cuc thong ké Hoa Ky .

Hinh 5: T¥ trong cic mit hang xuét khiu ciia Viét Nam vao Hoa Ky
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Nguén: Tong cuc Thong ké.
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Nhu vay, bién dong ty gia h6i doai phan anh mirc chénh 1éch vé lam phat giita cac nudc cd quan hé thuong
mai v6i nhau. Trong nhitng nim gan day, lam phat ctia Viét Nam binh quan khoang 4,5-6,0%/nam trong khi
lam phat ciia Hoa Ky binh quan khoang 1,5%-2%/nam. Bé VND va USD la ngang gia sic mua, thi ty gia
USD/VND cén phai ting khoang 3%-4%/nam. Tuy nhién, trén thuc té, ty gia USD/VND chi tang binh quan
khoang 2%/nam, d6 d6, VND hién dang dugc dinh gia cao so véi USD.

Ciing dua trén 1y thuyét PPP, kiém chung su thay doi cua ty gia s& dang tin cdy hon nhiéu khi dya trén gia
hang héa c6 thé tham gia thuomg mai quéc té (International tradeables goods- ITG) so v6i kiém chung sy
thay d6i dua trén co s& chi sd gia ca chung cho cé hai nhom hang hoa. ITG bao gom nhung hang hoa xuat
nhap khiu (XNK) va nhirng hang hoa san xuit trong nudc nhung cé du tiéu chudn dé xudt khau. O day cac
hang héa ITG cua Viét Nam duoc x4c dinh 1a cac hang hoa duoc xuét khiu cha yéu sang My bao gdm: thiét
bi d6 dung gia dinh; san phém may mac; luong thuc, thuc phém; thiét bi vién thong. Lam phat ciia nhom
hang nay xét theo ty trong trong giai doan 2015-2020 14 16%. Con lam phat r6 hang hoa ciia Hoa Ky hién
nay so véi nim 2015 vao khoang 9%. Trong giai doan 2015-2020, ty gia USD/VND ciing thay ddi tuong
ung khoang hon 7%, tirc nhém hang hoéa ITG cta Viét Nam va ciia My 1a ngang gia sic mua voi nhau. Hay
n6i cach khac, VND khong hé dugc dinh gia thap ngay ca dbi voi nhom hang héa ITG nhiam tao loi thé
thuong mai v6i hang hoa cua My.

Trong dai han, chénh léch lam phat gitra Viét Nam va Hoa Ky trong nhiéu nam 1a rat 1on. Cu thé, theo chi
s6 diéu chinh GDP (GDP deflator) tinh theo cong thc:

t
Dgpp = % x100
GD

t
r

V6i D, 12 ch1 s6 diéu chinh GDP; GDP_1a GDP danh nghia; GDP_la GDP thyc, thi trong g1a1 doan
2010-2020, chi s6 diéu chinh GDP cua Viét Nam da tang 61%, trong khi Hoa Ky chi ting 17%. Diéu nay
cho thay chénh léch lam phat hai nu6c di 1én dén 44%, nhu vay néu ty gia phan anh sirc mua twong dbi ciia
dong tién cua hai nudc thi VND phai giam gia twong dwong 44% so véi USD trong ciing giai doan. Trén
thyc té, VND chi giam gi 21% vé mit danh nghia so véi USD. Diéu nay c6 nghia 14, thuc chat VND da 1én
gia thuc voi USD.

2.2, Tiéu chi thang dw thwong mai va tai khodn vang lai

Dbi vai tidu chi thing du thwong mai, trong 10 thiang diu niam 2020, nhap khau rong hang hoa tir Viét
Nam ctia Hoa Ky 14 56,62 ty USD, gip 4,3 1an so véi cing ky nam 2011. Dic biét 1a trong nim 2019, tham
hut cua My tang vot tir 39,48 ty USD Ién 55,76 ty USD. Thang du thuong mai ctia Viét Nam véi Hoa Ky
tang nhanh chu yéu dén tir mot s6 nguyén nhén sau:

Thit nhat, thang du thuong mai ting nhanh do dnh hudng tir cudc chién tranh thuong mai Hoa Ky - Trung
Qudc. Cing thang thuong mai Hoa Ky - Trung Qudc 1a mét trong cac nguyén nhan chinh tao ra su dich
chuyén cac nha may san xuét tir Trung Qudc sang Viét Nam. Pong thoi, Trung Qubc chu dong dich chuyén
1én nac thang cao hon trong chudi gia tri toan cau, day cac linh vuc gid tri gia ting thap sang cac nudc trong
khu vuc Pong Nam A trong d6 ¢ Viét Nam. Viéc Hoa Ky ap thué véi nhiéu nhom hang hoa cta Trung Qubc

Bing 4: ThAm hut thwong mai hang héa Viét Nam - Hoa Ky va quy mé Kiéu hoi
2015 2016 2017 2018 2019 2020

Théam hut thwong mai hang hoéa Hoa Ky - Viét
Nam (ty USD)

Kiéu héi giri vé Viét Nam (ty USD) 13 14 15 16 17 15,6

31 32 38 39 56 57

Nguon: Ngan hang Thé gidi va Cuc thong ké Hoa K.

cling di tao ra hién tugng gia mao ngudn gdc xuit xr hang hoa, gia tri xuat khau tinh cho Viét Nam nhung
thyuc chét 1a hang Trung Qudc.

Thir hai, thing du thuong mai xuét phat tir co cAu nén kinh té. Nguoi tiéu dung Viét Nam wa thich nhiéu
san phdm cua Hoa Ky, tuy nhién, cic san phdm nay dang duoc cac doanh nghiép Hoa Ky san xuit & nhiéu
noi trén thé gidi chir khong phai tai Hoa Ky. Thay vi nhap khau tir Hoa Ky, Viét Nam nhap tir nudc ma
doanh nghiép Hoa Ky di dau tu. Do d6, thuc chat Viét Nam nhap khau hang cua Hoa Ky nhung di khong
phan 4nh trong thong ké thuong mai hai chiéu Viét Nam va Hoa Ky. Ngoai ra, ngudi lao dong Viét Nam
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Hinh 6: Thim hut thwong mai hang héa Hoa Ky - Viét Nam (ty USD)
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Nguon: Cuc thong ké Hoa ky.

Hinh 7: Ty 1é kiéu hdi va thing dw thwong mai trén GDP
7.0%

60% T 5% 64%

5.0% 5.8%

4.0%
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2.0%
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-2.0%
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Kiéu hbi/GDP Cén cén ving lai/GDP

Nguon: Ngdn hang Thé gidi, Tong cuc Thong ké.

chap nhan muc luong thap dé san xuit san pham rdi ban gia tt cho ngudi tidu dung Hoa Ky, trong khi ngudi
Hoa Ky rat khé chép nhan mirc luong thap dé san xuat ra nhitng mit hang nhu Viét Nam dang san xut. Diéu
nay tao ra nhimg lgi thé canh tranh cho hang hoa Viét Nam trén thi truong Hoa Ky.

Thit ba, su tang vot thang du thuong mai véi Hoa Ky trong nam 2020 mét phan nguyén nhan do Viét Nam
12 mét trong sb it cac quoc gia khong ché dich COVID-19 thanh cong trén thé g10r1 Céc hoat dong san xudt
ctia Viét Nam dién ra gan nhu binh thuong trong sudt ca nim. Hon nita, Viét Nam van duy tri hoat dong xudt
khau phuc vu cac thi trudng qudc té trong d6 c6 Hoa Ky, trong khi nhidu qudc gia 1a ddi tac 16n ciia Hoa Ky
gap rat nhiéu kho khan trong duy tri san xuat.

Bing 5: Can cin ving lai ciia Viét Nam va cic cAu phén (triéu USD)

Nam 2016 2017 2018 2019 2020
Tdng gia tri hang hoa XNK (rong) 11,944 10,846 16,539 21,221 19,950
Tdng gia tri dich vu XNK (rong) (4,403) (4,030) (3,810) (1,191) (12,038)
Thu nhép dau tu (rong) (12,566) (16,993) (15,818) (16,795) (11,632)
Chuyén giao vang lai (rong) 7,985 8,528 8,858 9,243 6,666
Can can vang lai 2,960 (1,649) 5,769 12,478 11,026

Nguén: Ngan hang Nha nwde Viét Nam.
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D6i voi tiéu chi thang du can can ving lai trong ky dat 4,6% GDP thi yéu t6 nay c6 sy dong gbp rat 16n tir
luong kiéu hoi guri vé Viét Nam. Theo World Bank, luong kiéu hdi gui v& Viét Nam nam 2019 dat khoang
17 ty USD, chiém t6i 6,4% GDP. Kiéu hoi giri vé Viét Nam véi muc dich chinh 14 tro gitp gia dinh, nguoi
than va c6 xu huéng ting truong on dinh qua cac nam do d6 it chiu tac dong boi nhing bién dong cua ty
giai Trong nhiéu nim vira qua, Viét Nam ha mtrc 13i sut giri tién USD ctia ca nhén, t6 chirc va doanh nghiép
bang 0%, nén ty gia khong phai 1a yéu t6 1am can cn ving lai thing du vuot qua ti€u chi cia Hoa Ky quy
dinh la 2% GDP. Thang du can can vang lai ctia Viét Nam phan 16n do nhan tién kiéu hdi tir nwéc ngoai vé
va néu loai trir kiéu héi chuyén vé hang ndm, can can vang lai ciia Viét Nam con tham hut hodc thing du
khong 16n.

3. Nhirng tac dong va giai phap cho Viét Nam

Tir nhitng phan tich & trén c6 thé cho thiy, nhan dinh cua Bo Tai chinh Hoa Ky vé hanh vi thao ting tién
té cua Viét Nam khong co co sé thuc su tir goc d0 chinh séch ty gia cia Ngan hang Nha nudc Viét Nam. Tuy
nhién, viéc Hoa Ky dua Viét Nam vao danh séch thao tiing tién & s& co tac déng nhét dinh téi chinh sach
ty gla ctua Ngan hang Nha nudc trong thoi gian toi. Ngan hang Nha nudc s& diéu hanh ty gia linh hoat hon
va cén trong hon trong VleC mua rong ng0a1 te lién tuc voi s& luong 16n. Ngan hang Nha nu:orc cling co thé
xem xét diéu chinh co ciu du trit quoc té nhu 6n dinh hodc giam dy trir bang dong USD va can tang du trit
béng cac ngoai t€ khac nhu: déng Euro, Nhan dan t€, Yén Nhat, SDR, vang hodc déng tién cta cac doi tac
thwong mai va dau tr I6n ctia Viét Nam... nhdm tranh bi coi 1a can thiép thi trudng tién t& qua ngudng véi
ddéng USD. Co cau duy trir qudc té nay co thé diéu chinh linh hoat khi can thiét dé dap ung yéu cau du trix,
on dinh tién t&, bao dam can bﬁng kinh té vi mo.

Nhu vay, ban chit ctia van dé khi Hoa Ky dwa ra cao budc vé thao ting tién té di v6i Viét Nam 1a do Viét
Nam duoc hudng lgi 1on tir quan h¢ thuong mai song phuong v6i Hoa Ky. Giai phap cua chung ta 1a lam thé
nao dé méi quan hé nay tré thanh hai bén cung ¢6 loi. Mot s6 bién phap c6 thé hudng dén la:

Trude hét, Viét Nam can chu dong cung cap thong tin giai trinh, khach quan, chi tiét va minh bach dé Hoa
Ky hiéu ddy du va ding dan hon vé chinh sach ty gia va thuc té kinh té cta Viét Nam. Viét Nam ciing can
¢6 co ché canh bao thudng xuyén va chii dong vé cac co bude tién té dé tranh tinh trang thu dong trudc tinh
hudng bat ngd. Chinh phi cin x4y dung bd phan theo ddi va canh bio sém trudc cac cdo bude vé thao ting
tién t& v4i doi ngii chuyén gia, nha khoa hoc, nha hoach dinh chinh sach, nha quéan 1y chuyén nganh ciing
v6i su phdi hop quéc té.

Trong ngan han, Viét Nam c6 thé tim cach nhap khau thém hang hoa ciia Hoa Ky ciing nhu giam thué d6i
v6i hang héa nhap khau co thé manh cta Hoa Ky dé phan nao gitp can bang hon can can thwong mai giita
hai nuéc. Cac thé manh xuit khu ciia Hoa Ky c6 thé ké dén nhu méay moc, thiét bi dién tir, hang khong,
soi cotton, nhua, thiét bi y té, dau tuong, dich vu tai chinh, thit gia cam. Trong sb cac mat hang nay, Viét
Nam hién nay nhap khau nhiéu tir Hoa Ky may méc dién tir, may bay va phu ting, nhya, cac san phdm nong
nghi€p nhu soi cotton, dau tuong, cac san phflm tir sira. Viét Nam hoan toan c6 thé tang gia tri nhap khéu
cac mat hang hién tai, va mé rong cac linh vec ma Hoa Ky mudn déy manh xuit khdu nhu nang luong, dich
vu tai chinh bao hiém.

Trong trung va dai han, Viét Nam va Hoa Ky c6 thé tim kiém mot thoa thuan thwong mai song phuong
hoic da phurong ma hai nudc 1a thanh vién dé tao nén tang cho hoat dong thwong mai binh dang va bén viing.
Viét Nam ciing nén khuyén khich cac doanh nghiép chu dong nghién ciru san xuét va xuit khau di Hoa Ky
bang chinh céng nghé va ngudn nguyén liéu nhap khau tir Hoa Ky, gin véi xdy dung chudi cung tmg khép
kin tao ra hidu qua chic chin cho cong dong doanh nghiép hai nudc.

Tai liéu tham khao

Ngan hang Nha nudc (2015), Quyét dinh s6 2589/0D-NHNN vé mike 1di sudt t6i da doi voi tién giri bang P6 la My ciia
16 chike, ca nhan tai té chire tin dung, chi nhanh ngdan hang nuéc ngoai, ban hanh ngay 17/12/2015.

U.S. Department of the Treasury (2021), Macroeconomic and Foreign Exchange Policies of Major Trading Partners
of the United States, retrieved on January 29" 2021, from <https://home.treasury.gov/policy-issues/international/
macroeconomic-and-foreign-exchange-policies-of-major-trading-partners-of-the-united-states>.
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Tom tat:

Hién nay, kinh 16 56 da phat trién manh mé va lam thay déi nhanh moi mdt ciia doi séng xd hoi,
déng gop rt dang ké vdo tong thu nhap quo”'c dan ciia nhiéu quéc gia. Hiéu biét mét cach diing
ddin va toan dién ca vé lpi ich ciing nhu" vé théch thirc doi VO'l kinh té sé la mot trong nhzmg
diéu kién tién quyet dé phat trién kinh té so theo con diong toi . nhat. Bai viét nay cung cdp
khai niém vé kinh té 6, cach do hrong kinh te s6 va chi ra mgt sé thach thirc tir sy phat trlen
kinh té s6 ¢ Viét Nam. Qua dé, bai viét dé xudt sau nhém gidi phap dé thiic ddy sw phat trién
kinh té s6 Viét Nam trong giai doan 2020 — 2030.

Tir khéa: Cach mang cong nghiép, chuyén doi s, cong nghé thong tin, kinh té sb.

Ma JEL: G38, 032.

Solutions to promote the development of digital economy in Vietnam

Abstract:

Nowadays, the digital economy has developed strongly and rapidly changing all aspects of
social life, contributing significantly to the gross national income of many countries. A correct
and com-prehensive understanding of both the benefits and challenges of the digital economy
is one of the prerequisites for the development of the digital economy in the most optimal path.
This study pro-vides the concept of digital economy, how to measure the digital economy, and
points out some challenges from the development of the digital economy in Vietnam. Thereby,
we propose six groups of solutions to promote Vietnam s digital economic development in the
period 2020 - 2030.

Keywords: Industrial revolution, digital transformation, information technology, digital
economy.

JEL Codes: G38, 032

1. Gidi thiéu

Ké tir dau thap nién 2000, su xudt hién cua cong ngh¢ internet van vat (Internet of Things: 1oT) danh déu
su phat trién vuot bac viéc sit dung dir liéu vao hoat dong kinh doanh va moi hoat dong khac ctia xa hoi. Mt
khac, chinh phu nhiéu qudc gia phat trién trén thé gi¢i nhu M, Singapore, Trung Qubc, Han Qudc,... trién
khai ing dung cong ngh¢ trén nhiéu phuong dién nhu chinh phu dién tir, chit ky dién tir, dich vu truc tuyén tao
thun loi cho cong viée va doi séng ciia ngudi dan. Tt ca cac didu trén day dan toi su hinh thanh kinh té s6
(digital economy). Kinh té sb tao ra cac loai hinh kinh doanh da dang va cai tién khong ngung, déng thoi tao
thém cac loai hinh viéc lam hoan toan méi, thu hat duwgc dong dao nguén lao dong trong xa hoi. Hon nita, kinh
té s6 con cung cap cac gia tri bo sung cho nguoi tiéu dung va xa hoi, 1am phong pht thém doi séng tinh than
clia con ngudi. Do do, kinh té s6 da tro thanh xu thé tat yéu ddi véi moi qudc gia trén thé gioi.

Viét Nam dang c6 nhimng diéu kién cho nén kinh té s6 phat trién manh. Trong mot béo cao nghién ciru ctia
Google, Temasek Holdings (Singapore) cting véi ddi tac Bain & Company cong b cho thay: Viét Nam ciing
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Indonesia 14 hai qubc gia bit pha trong xu huéng phat trién nén kinh té sb so véi cac qudc gia con lai trong
khu vuc. Trong d6, nén kinh té s6 tai Viét Nam dat 12 ty USD trong 10 thang dau nim 2019 va s& bt pha
1&€n 43 ty USD vao nam 2025, bao gém cac linh vyc: thuong mai dién tir, du lich tryc tuyén, truyén thong
tryc tuyén va goi xe cong nghé (Vian Phong, 2019).

Tuy nhién, su bung nd cua kinh té s6 ciing dat Viét Nam trudc nhiéu thach thirc, trong dé c6 nhitng van
dé vé phép 1y, vé an toan an ninh mang va vé viéc dam bao quyén riéng tu ciia nguoi dung. Cuy thé, Trung
tam Ung ctru sy ¢6 may tinh Viét Nam (VNCERT) di cho biét ¢6 10.000 vu tan tan cong mang nham vao
internet Viét Nam nam 2017, gdy that thoat khoang 12,3 nghin ty dong. Hon nira, theo thong ké ciia hing
bao mat Kaspersky, Viét Nam thuong xuyén nam trong top 10 qudc gia bi tin cong mang nhiéu nhét thé gidi
(Kaspersky Lab, 2018).

Hiéu biét mot cach dung dén va toan dién ca vé loi ich ciing nhu vé thach thirc ddi voi kinh té sé 1a mot
trong nhitng diéu kién tién quyét dé phat trién kinh té s6 theo con duong tdi wu nhét ¢ thé duogc. Bai viét
nay cung ca‘ip khai niém vé kinh té sb, cach do luong kinh té s8, mot sb co hoi va thach thire tir sy phat trién
kinh té s6 & Viét Nam. Bai viét cling dua ra mot sb giai phap dé thuc day kinh té s6 phat trién nhanh va dong
gop ngay cang 16n cho nén kinh t& Viét Nam trong giai doan tir nay dén nim 2030.

2. Co s& 1y ludn vé kinh té s6

2.1. Khdi ni¢m vé kinh té so

Theo Bukht R. & Heeks R. (2017) c6 nhiéu khai niém khac nhau vé kinh té s6 va c6 thé khai quat & bang
sau.

Bang 1: Céc khai niém khac nhau vé kinh té s6

Chi bao gom linh vurc cong nghé théng tin (CNTT) véi cac hoat dong:

Kinh té sb 15i e San xuat thiét bi cong nghé thong tin va truyén thong va thiét bi ban din
(Core Digital e Céc dich vy vién théng va truy cap internet
Economy) e Xt ly dir liéu va cac dich vu thong tin khac

e Phit trién phdm mém
Bao gdm cac nganh nghé c6 mé hinh kinh doanh gan lién véi cong nghé s6 nhur:
e  Cac nén tang truc tuyén
e Céc dich vy hd trg nén tang nhu nén kinh té chia sé, tai chinh téng hop, goi vén
cOng ddng (crowdsourcing), nén kinh té viée lam tu do (gig)
Bao gom ca cac nganh nghé truyén thong dang ¢ ging dwa cong nghé sb vao hoat dong
Kinh té s§ pham vi | ctia minh nhu:

Kinh té s6 pham vi
hep
(Digital Economy)

rong e Thuong mai dién tr, kinh doanh dién tur
(Digitalised »  Cong nghi¢p 4.0 (industry 4.0), néng nghiép chinh xac (precision agriculture),
Economy) kinh t& thuat toan (algorithmic economy), kinh té chia sé (sharing economy),...

e Chinh phu dién tir
Nguon: Bukht R & Heeks R (2017).

Hién nay, cac nha nghién ctru ddng thuan mot nhan dinh 1a chua c6 mot dinh nghia chinh xac vé kinh té
$0. Do do, cong dong nghién ctru ve kinh t€ s6 nén cd gang tao ra cac dot pha nén tdng mai trong nghién cuu
1y thuyét vé kinh té hoc va quan ly dé nam bat va phat trién khai niém ve kinh te so.

Trong nghién ctru ndy, chiing t6i quan niém “Kinh té s6” bao gom: Kinh té s6 16i; dich vu sé; kinh té nén
tang va mot bo phén phu hop cua kinh t€ chia sé vi quan niém nay c6 tinh pho bién va phu hop dé phat trién
kinh té s6 Viét Nam.

2.2. Po lwong kinh té sé

Nhim khuyén khich hoat dong phan anh do ludng kinh té s6 vao théng ké qudc gia mot cach toan dién,
T6 chitc Hop tac va Phat trién Kinh t€ (OECD) dé xuat mdt bo cong cu do luong kinh té s6 cho cac quoc gia
thanh vién trong G20. B6 cong cu do ludong kinh té s0 xem xét 35 chi so do lwong kinh té s6 theo bon nhom
chu dé sau day (OECD, 2018):

- Nhom 1: Nhém chi s6 chi dan sy phat trién ha tﬁng vat chét, dich vu va an ninh trong nén kinh té s (8
chi s0): Pau tu vao bang thong rdng; Bang thong rong di dong; Internet toc do cao; Gia két noi; Ha tang cho
IoT; Ha tang may chu an toan; Truy cdp may tinh cta h¢ gia dinh; Ha tang internet ctiia h¢ gia dinh.
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- Nhom 2: Nhém chi sb chi dan vai trd phat trién cua kinh té sb trong cudc séng ciia ngudi dan, cach ho
truy cap va sir dung cac cong nghé sb (8 chi s6): Ban dia s6 hoa; Thu hep khoang cach sb; Sir dung internet
cua nguoi dan; Tiéu dung dién tu; Tai khoan tién dya trén dién thoai di dong; Tuong tac C2G (cong dan-
chinh quyén); Gido duc thoi dai s6; K nang cong nghé thong tin va truyén thong ca nhan.

- Nhém 3: Nhém chi s6 chi dan d6i méi trong cong nghé sd, mé hinh kinh doanh méi dya trén nén tang
s6 (8 chi s6): Nghién ciru vé hoc may; Cong nghé lién quan dén tri tué nhan tao; Robot hoa trong ché tao;
Nghién ctru va phat trién trong cong nghé thong tin; HS trg nghién ciru va phat trién doanh nghiép; P6i méi
lién quan dén cong nghé thong tin va truyén thong; Sir dung cong nghé thong tin va truyén thong cta doanh
nghiép; Dich vy dién toan dam may.

- Nhém 4: Nhém chi sé chi dan cach thirc da dang cac cong nghé sé dong gop vao ting trudng kinh té
va tao viéc 1am (11 chi s6): Viéc 1am cong nghé thong tin va truyén théng; Thuong mai dién tir; Gid tri gia
tang ctia cong nghiép thong tin; Ddu 4n mé rong ciia cong nghé thong tin va truyén thong; Dau tu cong nghé
thong tin va truyén thong; Cong nghé thong tin va truyén thong véi ting ning suit; Cong nghé thong tin va
truyén thong voi chudi gia tri toan cau; Thuong mai va viéc 1am cong nghé thong tin va truyén thong; Ty 18
phan trim thuong mai hang héa cong nghé thong tin va truyén thong trong thwong mai hang hoa; Ty 1¢ phan
tram dich vu vién thong; May tinh va thong tin trong thuong mai dich vu.

O mot goc nhin khac, Erika B. & cong su (2018) da dua ra quan diém ctia minh trong viée do luong kinh
té s6 nhur sau:

Bang 2: Céc loai hinh cdng nghiép, sin phim va giao dich kinh té s6
Loai hinh kinh ¢ s ] ‘ B Vidu
1 Dich vu phi ky thuét so dwgc trung chuyén qua nén ting so (ngang hang)
Dich vu chdo ¢ AirBnB; dich vu taxi
Uber, Grab

1.2 | Dich vy trung gian sb cho kinh té chia sé AirBnB, Uber, Grab
2 Dich vu phi ky thuit so trung chuyén qua nén tang so

1.1 Dich vu kinh té chia sé qua nén tang s6

biat hang qua trang web ctuia hang hang

khong, khach san, nha hang,...

2.2 | Trung gian sb cho cac dich vu khong s6 héa doanh nghiép | Booking.com; Agoda.com; Edreams, ...
3 Ban hang truc tuyén

3.1 Nha ban 1é truc tuyén Amazon, Lazada, eBay

Cira hang ban mot phan doanh sb ctia ho

qua trang web riéng

2.1 Dich vu phi s6 duoc dit hang truc tuyén

3.2 | Ban 1é tryc tuyén ctia nha ban 1¢ truyén thong

4 Khu vue dich vu cdng nghé théng tin va truyén thong

Bén phan mém, vién théng, may tinh va
thiét bi ngoai vi

- Phan mém tra phi: MS Office

42 | San xuit phin mém - Mién phi (kém quang cao): Céac app
trén Google Store.

Dich vu VoicelP, dich vu truyén hinh
truc tuyén

Phan mém diét virus, dich vy an ninh va
bao mat thong tin

4.1 | Thwong mai cong nghé thong tin va truyén théng

4.3 | Dich vu vién thong

4.4 | Lap trinh méy tinh, tw van va cac hoat dong lién quan

Xt ly, luu trlit dir li€u va cac hoat dong lién quan; céng Dich vu dién toan dam may: AWS,

43 thong tin web Microsoft Azzure
46 Stra chira mdy tinh va cac thiét bi céng nghé théng tin va

) truyén thong

5 Noi dung v truyén théng da phwong tién dwoc cung cip sb

Xem phim tryc tuyén: Netflix hodc sich
dién tir eBooks

Céc tién ich cong tac mién phi nhu
Wikipedia, Reddit

5.1 | Cotra phi

5.2 | Mién phi

Nguén: Erika B. va céng su, 2018.
Nhu vay, hé thdng cac chi s6 trén ddy s& cung cAp mot cach nhin trong do ludng kinh té sé cho nén kinh
té cua mot quoc gia.

3. Tong quan cac nghién ctru vé phat trién kinh té s6 ¢ Viét Nam
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Tai Viét Nam, trong thcn gian gan day ciing c6 nhiéu nha khoa hoc hay cac co quan nghién ctru d& cap dén
van dé phat trién kinh té s6 cua quc gia.

Vién Nghlen ctru Quan ly Kinh té Trung wong (2018) da tim hiéu kinh nghiém vé phat trién kinh té s6
cua mot s quoc gia chau A nhu Slngapore Han Qudc, Trung Qudc. Qua nghién ctru nay, nhom tac gia da
dé xuit mot s6 ham y dé phat trlen nén kinh té s6 ctia Viét Nam tren 04 khia canh la: (1) Céc sang kién dang
ngay cang dua vao cong nghé sb va co thé mang lai nhiéu loi ich vé kinh té - x3 hoi néu duoc trién khai mot
cach hop Iy; (if) Chinh phu can tao khong gian thi nghiém di déi v6i hd trg doanh nghiép dé phit trién kinh
té s0; (iii) Dau tu nang cép ha tang ky thuat sd cling nhu cac giai phap cong nghé s6 hién dai dé trién khai cac
ung dung so két ndi thong minh, ddy nhanh céac tng dung thanh toan khong dung tién mit; (iv) Day manh
dao tao nguon nhan lyc cong nghé thong tin, dac biét la gan voi cac xu thé cong nghé méi nhu IoT, tri tué
nhan tao (Al), cong nghé robot,..

Trong nghlen clru cua Pham Viét Dung (2020) d3 chi ra ring cach mang cong nghlep 1an thir 4 (CMCN 4.0)
cung v6i nén kinh té s6 s& 1a mot xu hudng 16m, mo ra cho Viét Nam co hoi dudi kip cac nudce phat trién trén
thé gioi. Dé thuc hién dugc diéu nay, Viét Nam can tap trung thuc hién tot cic giai phap sau: (i) Chinh phu sém
ban hanh Chién luoc qubc gia vé chuyén dbi s, kinh té sb; som cong bd quy hoach nganh vé phat trién va ting
dung cong nghé thong tin; (ii) Viét Nam can manh dan thao g& chinh sach quan 1y trong linh vuc internet, tién
t6i dinh hinh cac tiéu chuan qudc té va cac quy tic thuong mai ki thuét sb; (iii) bao vé quyén sé hitu tri tué
trong nén kinh té s6 hién nay; (iv) ddy manh cai cach thi tuc hanh chinh, c6 co ché, chinh sach hoan thién dé
diéu chinh hoat dong cua cac td chirc, c4 nhan, doanh nghiép trong linh vuc kinh té sb; (v) ho tro huy dong cac
nguon lyc, ¢6 nhitng chinh sach wu dai vé thué cho nganh phan mém, cac khu cong nghé cao, cac cong vién
phén mém; (vi) ndng cao chit luong gido duc dao tao ngudn nhan luc cho nén kinh té s§; (vii) phét dong cude
cach mang toan dan khm nghlep cong nghé sd, phd cap cong nghé sé & Viét Namy; (viii) tuyén truyén nang cao
nhan thirc toan xa hoi vé kinh té sd.

Ciing tuong ddng véi cac nghién ciru trén, Ha Quang Thuy & cong su (2020) di dua ra mot sd dé xuat dé
phat trién kinh té s6 Viét Nam trén 4 khia canh 13: (i) Tang cuong nhan thirc vé kinh té s6 va phat trién kinh
té s6 Viét Nam; (ii) Nang cao nang luc quan 1y nha nuée kinh té sb Viét Nam; (iii) Phat trién ngudn nhan lyc
kinh té s6; (iv) Phat trién hé sinh thai kinh té s6 Viét Nam. Trong nghién ctru ndy, nhém tac gia ciing nhan
dinh: Kinh té s6 da tro thanh xu thé phat trién tat yéu cua thé gidi va Viét Nam. Tuy Viét Nam c6 han ché
16n 14 trinh d6 nén kinh té thép song cling c6 mot s6 loi thé chu quan: 6n dinh chinh tri; tiém nang nguén
nhan luc phi hop véi viée tiép thu va phat trién cac cong nghé sb; c6 kha ning thu hiit manh mé dau tu nude
ngoai tir cac tap doan cong nghé da qudc gia hang dau thé gisi.

Nhu vy, trong cac nghién ctru trén déu thdng nhit 1a dé phat trién manh kinh té s ctia Viét Nam thi can
¢6 sy hd trg vé mat chinh sach ciia Nha nude, dio tao ngudn nhan lyc chat lugng cao trong linh vic cong
nghé thong tin va truyén thong, pho bién tuyén truyén dé moi ngudi dan va doanh nghiép c6 nhén thirc tot
vé kinh té s6 va phat trién kinh té s6 Viét Nam. Tuy vay, cac nghién ctru nay déu c6 han ché 1a cac giai phap
dua ra con mang tinh dinh hudng, chua xac dinh o chu thé thuc hién cling nhu 19 trinh thyc hién, mat thoi
gian bao 1au. Ngoai ra, cac nghién ctru nay ciing chua chi rd nhitng s6 liéu cu thé 1a nén tang cho viéc chuyén
d6i s6, phat trién kinh té s ctia Viét Nam giai doan tir nay dén nam 2030.

4. Nén tang cho phat trién kinh té s6 & Viét Nam

Phat trién kinh té s6 12 co hoi 16n cho cac nuée dang phat trién nhu Viét Nam thu hep khoang cach véi
cac nude giau. Hién nay, Viét Nam c6 mot s loi thé nén tang trong viée thuc diy phat trién kinh té s6 nhur:

Mot la, ty 18 sit dung dich vu internet tbc do cao, thiét bi théng minh va dién thoai di dong ¢ Viét Nam
tuong ddi cao, vuot xa cac qudc gia nhu Pakistan, An P9 va Indonesia. Trong nim 2017, hon mét nira dan
s6 Viét Nam duoc st dung internet thuong xuyén, cao hon hén so v6i mirc 15% & thap ky truée d6 (CSIRO,
2019).

Hai la, Viét Nam ciing 1a qudc gia c6 s6 lugng dang ky tén mién cao nhit trong khu vuc ASEAN. Tinh
dén thoi diém thang 7 nam 2020, Viét Nam c6 506.989 tén mién ‘.vn’ hoat dong trong téng sb gén 1,5 triéu
tén mién dang ky ¢ cac qudc gia ASEAN; c6 16.033.024 dia chi Ipv4 va hon 21.000.000 dia chi Ipv6 da
duoc cép o Viét Nam (VNNIC, 2020). Ngoai ra, tai thoi diém thang 6 nam 2020, Viét Nam c6 130.,4 tri¢u
thué bao di dong, twong dwong 135% tong dan sb ca nudc. Trong d6 c6 khong it nguoi Viét Nam s¢ hitu
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nhiéu hon mét thué bao di dong va hon mot ntra s6 dién thoai di dong stir dung ¢ Viét Nam la dién thoai
thong minh c6 thé két ndi internet (Anh Ngoc, 2020).

Hinh 1: T¥ 1¢ dén so sir dung internet theo qudc gia giai doan 2000 — 2017
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Hinh 2: Tinh hinh sir dung biang théng rong ¢ Viét Nam giai doan 2000-2017
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Ba la, tinh dén hét nam 2018, Viét Nam c6 khoang 30.000 doanh nghié€p hoat dong trong cac linh vuc
phan cimg, phan mém, ndi dung sé va dich vu cong nghé thong tin va truyén thong. Ngoai ra, Viét Nam con
¢0 cac trung tdm dao tao chuyén sau va khu cong ngh¢ danh cho 1ap trinh vién va k¥ su cong nghé thong tin
& nhiéu dja phuong, trong d6 c6 cac thanh phd 16n nhu Ha Noi, thanh phé H6 Chi Minh va Pa Ning. Cong
nghé thong tin va truyén thong 1a mot trong nhitng nganh cong nghiép tang truong nhanh nhat tai Viét Nam
(B6 Thong tin va Truyén thong, 2019).

Bon la, xuét khau thiét bj cong nghé thong tin va truyén thong chiém khoang 25% tong kim ngach xuat khau
ctia Viét Nam nam 2017 (B Thong tin va Truyén thong, 2019). Day hién ciing 1a nganh c¢6 kim ngach xuét khiu
16n nhét ca nuéc, trong do thiét bi phat song va dién thoai di dong 1a nhom san phém dac biét quan trong. Piéu
nay duoc 1y gii 1a do cac nha san xuat hang du co try so tai Viét Nam nhu Samsung, Intel, Dell, LG. .. dang m&
rong hoat dong kinh doanh va ting cuong dau tu tai Viét Nam.

Nam la, viéc thuc hién cam két s6 hoa nén kinh té cua Viét Nam duoc thé hién 1o trong hang loat cac
chinh sach, quy hoach téng thé va cac Luat, Nghi dinh subt hon 20 nim qua nhu: Luat Giao dich dién tir
nam 2005; Luat cong nghé thong tin ndim 2006; Luat Vién théng nim 2009; Luat Tan sb vo tuyén dién nim
2009; Luat An toan thong tin mang ndm 2015,... Trong tdm cua thoi ky nay 1a phat trién hé théng co so ha
tang trong yéu, phat trién nganh cong nghé thong tin, ¢y manh thwong mai dién tir, img dung cong nghé dé
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Bang 3: Doanh thu tir cong ngh¢ thong tin va truyén thong
theo linh vue & Viét Nam (don vi: ty USD)

Nam 2015 Nam 2016 Nam 2017 Nam 2018
Phan cimg 53 58,8 81,6 88
Phan mém 2,6 3 3,8 4,3
Noi dung sb 0,6 0,7 0,8 0,9
Dich vu 4,5 5 54 57
Téng doanh thu 60,7 67,7 91,6 98,9

Nguén: Bé Théng tin va Truyén théng (2019).

Bang 4: S6 lwgng doanh nghiép cong nghé théng tin va truyén thong
6 Viét Nam theo linh vue sdan xuat

Nam 2015 Nim 2016 Nam 2017 Niam 2018
Phan cimg 2.980 3.404 4.001 4300
Phén mém 6.143 7.433 8.883 9.500
Noi dung s6 2339 2.700 3.202 3.500
Dich vu 10.196 10.965 12.338 12.700
Téng sb DN 21.658 24.501 28.424 30.000

Nguén: Bé Théng tin va Truyén théng (2019).

Biang 5: S lwong lao dong trong nganh cong nghé thong tin va truyén thong
& Viét Nam theo linh vuwe sdn xuat

Nam 2015 Nam 2016 Nam 2017 Nam 2018
Phan cling 533.003 568.288 677.222 717.955
Phan mém 81.373 97.387 112.004 127.366
Noi dung s6 44.320 46.647 43.538 51.952
Dich vy 62.888 68.605 64.574 76.419
Tdng s6 lao dong 721.584 780.927 897.338 973.692

Nguén: Bé Théng tin va Truyén théng (2019).

nang cao ning suat lao dong.

Nhu vay, Chinh phii Viét Nam nhin nhan viéc chuyén doi sé va phat trién kinh té s6 rong khip trén toan
nén kinh t€ ¢ vai tro quyét dinh doi voi tang trudng va thinh vugng ctia quoc gia. Chinh phu da chi dao cac
B&/Nganh/bia phuong thyc hién nhiém vu hd tro va diéu tiét cac mang khac nhau cua kinh t€ so6 tai Viét
Nam dé hudng tdi quoc gia thong minh vao nam 2030.

5. Nhirng thach thirc ma Viét Nam cin vwot qua dé phat trién nén kinh té s6

Cudc CMCN 4.0 1a thoi co cho Viét Nam thuc hién dot phé trd thanh mot nude phat trién. Tuy nhién, dé
phat trién kinh té so thanh cong va hudng téi quoc gia thong minh thi Viét Nam can vuot qua nhiing thach
thirc sau:

Thach thirc dau tién va quan trong nhat 13 ¥ chi 1anh dao va quyét tAm chinh tri. Nhimg yéu t6 nay sé
quyét dinh liéu cugc CMCN 4.0 c6 thuc sy dién ra trén moi linh vuc hay chi 1a mot khau hiéu theo trao huu.

Thach thire thir hai 1a cac quy dinh phéap 1y ciia Viét Nam va té chue thyc thi trong thyc té. Nhidu quy dinh
0 Viét Nam thuong khong theo kip voi toc do s6 héa nhanh chdng ctia nén kinh t€ vi cac hoat dong trong nén
kinh té sé déu dua trén cong nghé va cac giao dich duoc tién hanh thong qua cac nén tang két ndi internet.
Chang han, du thao Nghi dinh vé “Dinh danh va Xac thuc dién i’ van dang trong qua trinh xay dung, nén
chua c6 dugc su thong nhat gitra viéc cung cap dit li€u, st dung dir li€u; cling nhu chua dinh danh duoc cac
c4 nhan trén moi truong mang. Diéu ndy dan t&i viée nhiéu doanh nghiép, ca nhan khi mudn tham gia cac
nén tang, ing dung so van phu thudc vao dir li€u ctiia doanh nghiép nudc ngoai. Do dd, cac dich vu ndi kho
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¢6 thé canh tranh binh dang vdi cac dich vy tir doanh nghiép nudc ngoai.

Thach thie thi ba 13 ha ting vién thong cta Viét Nam, mic du 13 ¢6 nhiéu su bit pha trong thoi gian qua
nhung chua thuc sy dap tng duoc yéu cau cta kinh té s6. Viét Nam hién chi ¢6 9 trung tim dit liéu chuyén
dung cho doanh nghiép, it hon rat nhiéu so v6i cac nudc lang giéng nhu Singapore hay Indonexia (CSIRO,
2019). Hon nita, Viét Nam thuong xuyén nam trong top 10 qudc gia bi tin cong mang nhiéu nhat thé gi6i
(Kaspersky Lab, 2018). Vi vay, viéc bao dam an toan, an ninh trong méi trudng sd ciing 1a vin dé quan trong
néu mudn dua kinh té sb tré thanh mot trong nhitng tru cdt chinh cua nén kinh té.

Théch thirc thir tu 1a ngudn nhén lyc lam céng nghé thong tin & Viét Nam. Tuy ngudi Viét Nam co6 dic
diém “linh hoat”, d& dang thich nghi nhanh véi cong nghé s6 nhung sang tao va ddi méi lai khong phai la thé
manh cta ching ta. Luc lugng lao dong ¢ Viét Nam thuong phu hop lam viéc nhu “cong nhan” trong linh
vuc cong nghé thong tin, rat thiéu nhom nhén lyc co thé dam nhiém vai tro “tdng cong trinh su” (hay con
goi 1a nhom tinh hoa) dé dan dit qua trinh chuyén d6i sd. Minh ching rd nét nhat 1 hau hét tit ca cac san
pham sb ctia Viét Nam gan ddy déu 1a nhimng nén tang tmg dung cho cac nganh nghé khac nhau, chir khong
phai 14 nhitng san pham hoan toan mai.

6. Giai phap thic diy phat trién kinh té s6 Vit Nam

Viéc phat trién kinh té s6 tai Viét Nam trong giai doan 2020-2030 14 tit yéu, mang tinh cép thiét. Dé thic
day qua trinh chuyén doi s6 va phat trién kinh té s6 Viét Nam nham hudng t6i qudc gia thong minh thanh
cong, can phai c6 su dau tu ngudn luc, quyét tim thyc hién cia tit ca cac thanh phan trong x4 hoi theo cac
giai phap cu thé nhu sau:

Mot 1a, phdt trién nhanh va manh ha tang cong nghé théng tin va truyén théng va nang lwong

Nén kinh té s6 khong thé t6n tai ma khong ¢ co s& ha tang, két ndi mang internet rong khip, ngudn ning
lwong dién 6n dinh va dang tin cdy. Do vy, Chinh phu Viét Nam cén chi dao quyét liét thyc hién cac nhiém
vy sau:

- Bo Cong thuong va Tap doan DPién lyc Viét Nam thyc hién tbt quy hoach dién VII (theo quyét dinh sb
1208/QD-TTG ciia Thi tuéng Chinh phii ngay 21/7/2011), ngudn cung niang lugng s& dugc ting cudng nho
vao cac nha may nhiét dién d6t than va tua-bin khi méi (dép tmg 70% nhu cau nang lugng vao nim 2030),
cling nhu cac khoan dau tu tu nhan vao nang lugng tai tao nhu cac nha may dién gio, dién sinh khéi, dién
mit troi va cac nha may thuy dién vira va nho (cung cip 24% ning lugng nim 2030). Ngoai ra, can day
nhanh tién d6 vé& Quy hoach phat trién dién luc qudc gia thoi ky 2021-2030, tAm nhin t6i ndm 2045 (quy
hoach dién VIII).

- Bo Thong tin va Truyén thong, céac tap doan 16n nhu Viettel, VNPT, FPT,... tap trung phat trién rong rii
dich vu khong day bang thong rong, gitip giam bot sy 1€ thude vao dich vu vé tinh. Tang cudong phé bién
dich vu 5G. Cong nghé 5G s& gitup nguoi dan ¢ nhitng khu vuc khong thuan loi giao thong ¢ co hoi tiép
can internet vi s& khong can phai két ndi c6 day.

- Giai doan 2021-2025, Pa Ning va Thanh phé H6 Chi Minh phai hoan thanh thi diém xdy dung thanh
phé théng minh (Smart City). Khi d6, cac phuong tién giao thong, cac camera giam sat an ninh, hé thong
cung cép dién, nude, dich vu cua thanh phé va nguoi dan,... dugc két ndi véi mang loT dé t6i wu hoa hiéu
qua hoat dong. Giai doan 2026-2030 tiép tuc xdy dung va phat trién ha tang thanh phé thong minh tai cac
do6 thi 16n & Viét Nam nhu Ha Noi, Hai Phong, Cén Tho,...

Hai la, dam bao an ninh mang va quan tri dir liéu 1ot

An ninh ctia cdc mang ludi 1a mot phan khong thé thiéu khi xay dung co s& ha ting cho nén kinh té s6 &
Viét Nam. Pé thuc hién dam bao an ninh mang va quan tri dit liéu tét, Viét Nam can thyuc hién cac nhiém
vu trong tam sau:

- Trong khoang thoi gian tir ndm 2021 dén 2025, B6 Thong tin va Truyén thong phdi hop véi Bo Khoa hoc
va Cong nghé xay dyung hé thong an ninh mang nhim dam bao an toan cho ngudi dan va cac doanh nghiép.
Heé thong nay bao gdm cac bo loc, phan mém chéng vi-rat, cic canh bao va hudng dan tranh bi loi dung, lira
d4o khi thuc hién céc dich vu/két ndi truc tuyén. Pén nam 2030, can xay dung duoc bd cong cu an toan kinh
doanh cho doanh nghié¢p, ddm bdo nhan thirc dugce céac mébi de doa cua nganh va céc mbi de doa khéc trén
mang ciing nhu nghia vu cua doanh nghiép trong viéc thu thdp va st dung di li¢u.
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- Nganh tai chinh - ngén hang ctia Viét Nam day manh sir dung cong nghé chudi khdi (blockchain) nham
tang cudng an ninh hé thong trong cac giao dich, thanh toan, chuyén tién kiéu hi,...

- Céac co quan béo chi, cac dia phuong trén ca nudc cz‘”in tao dung niém tin ciia nguoi dan bang céch cép
nhat thuong xuyen trén cac phuong tién truyén thong vé tinh hinh an ninh mang & Viét Nam, bao gdm s
luorng cac vu tAn cong mang va vi pham dit liéu, cac van dé dang lo ngai méi phat sinh va céc thong ké truc
tuyén khac.

Ba la, ndng cao ky ndng va nang liwc sé cho toan dan

Trong mot s6 nghién clru cua cac t6 churc quéc té v& nén kinh té Viét Nam déu nhin manh vao tinh trang
thiéu hut cac k¥ ning va ning lyc s6 dé phat trién kinh té s6 thanh cong ¢ Viét Nam (Breu & cong sy, 2012;
Poole & cdng su, 2017). Do vay, trong vong 10 nam tdi dé xay dung dugc mot thé hé “cong dan $6” thi Viét
Nam can phai thuc hién cac nhiém vu trong tdm sau:

- B Gido duc va Pao tao sém hoan thién chuong trinh gido duc phd thong téng thé phu hop véi gido duc
STEM (uu tién cac mon hoc khoa hoc, cong nghé, k¥ thudt va toan hoc) dé dwa vao thi diém trién khai trong
giai doan 2021-2025 va trién khai trén toan qudc trong giai doan tir nim 2026-2030. Viéc dao tao k¥ ning
s6 can phai bit dau tir rit sém, tir bac gido duc tiéu hoc cho tré nho dén dao tao va dao tao lai cho ngudi 16n.

- B6 Gi4o duc va Pao tao chi dao cic co so gido duc dai hoc som dua cac mén hoc 1ap trinh, phat trién
mg dung, in 3D va robot vao chwong trinh giang day bat budc ciia sinh vién cac trudng dai hoc khéi ki
thuat. Dong thoi tap trung cho gidi tré cac ky ning sang tao va phat trién kinh doanh nhu: 1am viéc nhom,
phat biéu, thuyét trinh va truyén cam hing.

- Cac Bo/Nganh/Dia phuong c6 thé thanh l4p cac trung tim nghién ctru “tinh hoa” tai cac trudng dai hoc,
c4c Vién nghién ciru va cung cip hoc bong, ngudn luc, trang thiét bi cho viéc dao tao nhitng chuyén gia kinh
té s cao cap, nhirg ngudi c6 du kién thie va k§ niang da linh vuc (khoa hoc, cong nghé, kinh té, quan 1y,
X3 hoi,...), dé dinh hinh phat trién kinh té s6 & tim qudc gia.

- Ngoai ra, Chinh phi Viét Nam can ban hanh cac chinh sach wu ddi vé thi thyc va cac hinh thic wu dai
khac nhu cong viée va vi tri bd nhiém cho cac chuyén gia va ngudi lao dong lanh nghé dén tir nudc ngoai.
Nhu vay s& gia ting doi ngii nhan lyc c6 trinh d6, k¥ ning va thyc hién duoc chuyén giao cong nghé cho sy
phat trién cua kinh té sd.

Bon la, xdy dung Chinh phii dién tir huéng t6i Chinh phii s6

Viét Nam da bude dau thanh cong khi xay dung Cong dich vu cong Qudc gia va trién khai Hé thong théng
tin mot cira dién tir két ndi Cong dich vu cong Bo/Nganh/Dia phuong. Day 1a h¢ théng quan trong dé két ndi
Chinh phti v&i ngudi dan va doanh nghiép, thé hién tinh than phuc vu ciia Chinh phii Viét Nam. Trong giai
doan tir nay dén 2030 thi Viét Nam cin tiép tuc trién khai mot sd nhiém vu cu thé sau dé tang cuong nang
lyc, nang cao hig¢u qua diéu hanh nha nuéc cta Chinh pht, mang lai thuan loi cho dan chiing:

- Giai doan tir 2021 dén 2025 Chinh phu Viét Nam chi dao quyét liét cac Bo/Nganh/Dia phuong can tap
trung hoan thién xay dung cic co sd dir liéu nén tang qudc gia, dic biét 1a co s dit liéu qubc gia v& dan cu,
dat dai... Tiép theo, trong giai doan 2026 dén 2030 cén tién hanh xay dung nén tang tich hop, chia sé dit liéu
giita cac hé thong thong tin & Trung wong va dja phuong nhiam st dung hiéu qua nhat cac co sé dit liéu qudc
gia nay. Thong tin phéi dugc théng subt gitra cac cap Chinh phﬁ nham tién toi hoan the‘mh viéc xéy dung
Cong thanh toan qudc gia; Hé thong thong tin Chinh phii khong gidy to; Hé thong dién tir vé tham vén chinh
sach; Hé thong thong tin bao cao quc gia,.

- Chinh phu ciing hd tro dau tu phat trién cac tmg dung nén tang tri tué nhan tao (AI), hé thong chudi khbi
(blockchain) va céc giai phap thuc té ao/thuc té ao ting cuong c6 thé duge ap dung trong rat nhidu nhiém
vu cia khu vuc cong & Viét Nam.

Nam la, thiic ddy manh mé sw sang tao doi méi quoc gia trong boi canh ciia cude cach mang cong nghiép 4.0

Trong béo cdo “Viét Nam 2035: Hudng t6i thinh vugng, sang tao, binh dang va dan chu” di thang thin
danh gia: “He¢ théng Poi méi sang tao quoc gia ciia Viét Nam con yéu va hau nhw chua c¢é déng gop gi
cho san lwong ddu ra hodc ting trmmg kinh t&” (World Bank & Ministry of Planning and Investment of
Vietnam, 2016). Do d0, viéc thuc day manh mé sy sang tao ddi méi quéc giala rat cép thiét. Viét Nam can
phai nhanh chong trién khai mot s6 nhiém vu sau:
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- B6 K& hoach va Pau tu dtng ra chi tri xay dung bo chi sb “Chuyén doi s6” hay chi sb “Ddi méi sang
tao Viét Nam” — ddy 1a nhitng chi sé do ludng murc d6 d6i méi sang tao cua Viét Nam va 1 nén tang dé xac
dinh linh vuc/dia diém dién ra ddi méi sang tao. Khi c6 duoc bo chi ) nay s€ cung cép dir li€u, cung ca”ip
thong tin cho cac ké hoach dau tu tiép theo va cung cip phan hoi véi cac nha hoach dinh chinh sach.

- Cac B6/Nganh/Pia phuong hoan thién cac chinh sach nhim khuyén khich, thuc ddy quan hé dbi tac
cong nghé va chuyén giao cong nghé giita cac nganh cong nghiép ¢ Viét Nam véi cac doanh nghiép cung
cép cong nghé 16n trén thé giGi.

- Chinh phu Viét Nam tiép tuc 1am t6t vai tro kién tao, két ndi, tao moi truong chinh sach, thé ché thuc
day “Hé thong doi méi sang tao quoc gia” 16n manh vi n6 s& thuc day kinh té s6 16n manh theo. Mot t6 chire
hay mot nén tang d6i méi sang tao qudc gia lién két cac nha nghién ctru trén khip Viét Nam va trén toan thé
gidi c6 kha ning sé& tang tdc chuyén ddi s trén tit ca cac linh vuc.

Sdu la, cdi cach chinh sach thué va cdc quy dinh phdp 1y

Trong mot cudc khao sat ciia to chirc AlphaBeta (2017) cho thay cac nha dau tu va giam doc diéu hanh
trong linh vyre s6 ¢ khu viec ASEAN mudn mot ché do thué dugc quan 1y va thuc thi hiéu quéa khi tham gia
dau tu & mot qudc gia. Nhimg ngudi tham gia khao sat cling chi ra rang cac co quan thué Viét Nam da ap
dung co ché thué thiéu nhét quan hodc khong thé doan trude. Pidu nay khién Viét Nam gip bat loi so voi
nhiéu qubc gia déi thu trong khu viee ASEAN nhur Théi Lan va Malaysia. C6 thé Chinh phu Viét Nam d c6
nhitng quan ngai vé kha ning cic cong ty da qudc gia c6 hanh vi trén thué thong qua co cdu cong ty toan
cAu ¢o tru s& dit & cac thién duong thué.

Céc cong nghé dya trén nén tang sb c6 thé thiic day hoat dong kinh té phat trién, tao ra cic mo hinh kinh
doanh mdi la. Do d6, Chinh phi cin dua ra cac chinh sach thué phi hop nham khuyén khich, thuc day phat
trién kinh té s§ & Viét Nam. Bé 1am dugc diéu nay, Viét Nam nén can nhéc thanh lap “Hoi déng chuyén gia
tu van cai cach quy dinh phap 1y va chinh sach thué”. Hoi dong tu van nay s& dua ra cac wu tién va xac dinh
nhitng quy dinh phép ly dang 1am can tré sy ting truong nén kinh té s & Viét Nam va dua ra cac giai phap,
khuyén nghi cho cai cach.

V6i cac giai phap manh mé trén s& gitp tuong lai kinh té s6 Viét Nam phat trién nhanh, gop phan ximg
dang vao su nghiép phat trién kinh t& — xa hoi cua dat nude trong thoi dai s6 ngay nay.

Tai liéu tham khao

AlphaBeta (2017), Digital nation: Policy levers for investment and growth, retrieved on September 8% 2020, from
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Toém tat:

Néng san la mot trong nhitng mdt hang xudt khau chii lc ciia Viét Nam. Muc tiéu ciia nghién
cieu nham déanh gid tac déng ciia cac Hiép dinh thuwong mai tw do (FTA) dén xudt khau nong
san Viét Nam. Nghién civu sir dung mé hinh trong lec véi phwong phdp woe lwong t6i da héa
khad nang Poisson (PPML) dé khdc phuc nhwoc diém thirong mai bang 0. Két qua nghién civu
cho thay FTA dem lai hiéu qua khéc nhau va khéng phdai hiép dinh nao ciing dem lai tic dong
tich cuwe dén néng nghiép. Cu thé, cdc hiép dinh (AFTA, ASEAN+6, VJEPA, VKFTA) va WTO
gitip tao diéu kién thudn loi hon trong thwong mai néng san, FTA VN-EAEU lai khéng cé tac
dong va FTA VN-Chile lai lam giam xudt khau néng san ciia Viét Nam sang cdc doi tac.

Tir khéa: Nong san, Xuét khéu, FTA, mo hinh trong luc.

Ma JEL: F13, F15

Impact of free trade agreements on export Vietnamese agricultural product
Abstract:

Agricultural products are one of the main export commodities of Vietnam. The aim of the study
is to assess the impact of free trade agreements (FTAs) on Vietnam's agricultural exports.
The study adopts a gravity model with the Poisson pseudo maximum likelihood (PPML)
estimation method, which allows to deal with zero trade flows. The result shows that FTAs
have different level of ef-fects on agricultural export. Specifically, four agreements (including
AFTA, ASEAN+6, VJEPA, VKFTA) and WTO help create more favourable conditions in
agricultural trade, but the FTA VN-EAEU has no impact and FTA VN-Chile has negative
effect on Vietnam's agricultural export to partners.

Keywords: Agricultural product, export, FTA, gravity model.
JEL Codes: F13, F15

1. Gioi thiéu

La mdt trong nhirng san pham xuat khau chu luc, ndng san dong vai trd quan trong trong su ting truong
kinh t& va x3 hoi cua Viét Nam. Hién nay, nhiéu san phdm néng nghiép ctia Viét Nam nhu: Tiéu, didu, Ca
phé Tay Nguyén, gao Can Tho, Xoai, Vai, Thanh long, ché¢ Shan Tuyét, O Long, Tan Cuong,... dugc xuat
khéu sang cac thi truong 16n nhu Trung Quéc, Chau Au, Hoa Ky, ASEAN, Nhat Ban, Han Quéc va cac nude
Chau Phi,... Theo bao céo ctia Tong cuc Hai quan, gia tri xuat nhap khau nong san trong nim 2019 dat trén
41 ty USD, chiém gan 16% trong tong kim ngach xuat khau cuia Viét Nam. Do d6, dé thuc dy xuét khau
céc mit hang nay, bén canh nhimng chinh sach khuyén khich nang cao ning luc canh tranh ctia doanh nghiép
va cai thién chat lwgng ndng san, chinh phu Viét Nam luon chu trong tim kiém cac co hoi hop tac thuong
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mai véi cac qudc gia khac. Trong dé, cac hiép dinh thwong mai ty do (FTA) dwoc danh gia 1a phuong thic
ho6i nhap kinh t& qudc té hiéu qua va phd bién nhit (Feng & Genna, 2003). Bang chimg cho thdy, Viét Nam
hién nay da va dang dam phan 16 hi¢p dinh thuong mai tu do song phuong va da phuong. Khi tham gia ky
két cac hiép dinh, cac quéc gia, dac bi¢t 1a cac nudc dang phat trién nhu Viét Nam, déu ky vong FTA sé¢ tao
thuén lgi cho hoat dong thuong mai thdng qua viéc cit giam thué quan, hai hoa quy tac xult xtr va giam cac
rao can phi thué quan (Barai & cong sy, 2017).

Tuy nhién, néng san 1a mat hang thiét yéu va anh huong truc tiép dén an ninh lwong thuc cua quc gia
nén viéc dam phan ma cira thi trudng va xéa bo tro cip cho nong nghiép 1a diéu khong hé dé dang. Qua luge
khao cac nghién ctru trudce ddy, tac dong cta cac FTA dén xuat khau cac san phim nong nghiép lai khong 1&
rang (Ghosh & Yamarik, 2004; Baier & Bergstrand, 2007) vi vu ddi trong FTA hau hét chi danh cho mét s6
san pham thé manh. Ngoai ra, du cam két cit giam thué va n6i 1ong han ngach trong cac FTA, qudc gia lai
thuc hién cac chinh sach bao ho tinh vi hon nhu yéu cAu vé k¥ thuat, kiém dich dong thuc vat, quy tdc xudt
xu, thu tuc hai quan,... (Kinzius & cong su, 2019).

Trong nhitng ndm gan dy, nhiéu nha nghién ctru da sir dung nhiéu phuong phap khac nhau dé danh gia
vé mure do tac dong cua cac Hi€p dinh dén nén kinh té cua cac quéc gia (co thé ké dén nghién ctu cua Baier
& Bergstrand, 2007; Carrere, 2006; Nguyén Tién Diing, 2011; Nguyen Anh Thu, 2012) hay du bao cac nhan
t6 tac dong dén xudt khau nong san (nhu nghién ctru cia Bui & Chen, 2015; Atif & cong su, 2017). Tuy
nhién, khéng c6 nhidu nghién ctru tap trung do ludong dong thoi anh hudng cia tit ca cic FTA dén xuét khau
néng san cua qudc gia. Trén thé gioi, mé hinh luc hap din (gravity model) di dugc nhiéu nha nghién ciru
sir dung nhu 12 mot céng cu hiéu qua dé do ludong sy anh hudng cia cac FTA dén dong chay thuong mai
qudc gia (Grant & Lambert, 2008) va mdi tac gia di do ludong bang cac bién doc 1ap va k¥ thuét phan tich
khac nhau tiy thudc vao diéu kién thuwong mai cia timg qudc gia. Trong bai nghién ctru, mé hinh lyc hap
dan duoc ding dé do luong mirc d6 anh hudng ciia cac FTA dén gia tri xuit khau nong san ctia Viét Nam tir
nam 1997 dén 2017.

Phan 1 da gi6i thiéu vé bai bao va tinh cép thiét cia nghién ctru, phan tiép theo trinh bay khai niém va
lugc khao 1y thuyét lién quan. Phan 3 s& 1a phuong phép nghién ctru va nguén dir liéu dugc sir dung trong
bai. Phan 4 trinh bay két qua nghién ctru va thao luan. Cudi cung, két luan va mot sb kién nghi dugc néu
trong phan 5.

2. Co s Iy thuyét va Téng quan nghién ctru

2.1. Khdi ni¢m vé nong sin

Néng san dugc dinh nghia khac nhau va chua thong nhat giita cac to chirc va quy dinh ciia Viét Nam. D6i
v6i Viét Nam, khai niém noéng nghiép 1a cic san phdm tir nganh néng nghiép (chin nudi, trong trot), thiy
san va 1am nghiép (Chinh phu, 2018). Tuy nhién, quan diém nay cia Viét Nam c6 nhiéu diém khéc biét so
v6i dinh nghia trong WTO va céc td chie khac vi theo quy dinh nay, nhitng san phim tir dén ché bién nong
1am thuy san lai thudc vao nganh cong nghiép ché bién.

Ttr sy khac nhau vé dinh nghia nong san, dé quy chuan qudc té va thuan tién khi thu thap dir liéu nghién
ctru, nhom tac gia lya chon phan loai nong san theo Danh muc tiéu chuin ngoai thuong ban stra ddi 1an thir
3— SITC Revision 3, bao gom:

-SITC 0: Luong thuc, thuc phém va dong vat séng;

-SITC 1: Pd uéng va thudc 14 cac loai;

-SITC 2: Nguyén vat liéu dang tho, khong dung dé an, trir nhién liéu. Trong nhom nay, ndng san sé khong
bao gdm nhém SITC 27 (phéan bon thd, khodng san) va SITC 28 (quang kim loai va kim loai phé liéu);

-SITC 4: DAu, md, chit béo, sap dong thuc vat.

2.2. Téng quan cdc hiép dinh thwong mai tw do

Tinh dén thang 12 nam 2019, theo bao cdo ciia WTO, s6 FTA ma Viét Nam di va dang tham gia bao gom:

-11 Hiép dinh da duogc ky va c6 hi¢u luc thuec thi, gém: ASEAN - AEC va 6 FTA ciia ASEAN (Viét Nam
1a thanh vién) véi 7 ddi tac (Trung Quéc, Nhat Ban, Han Quéc, An Do, Uc va New Zealand, Héng Kong),
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Hiép dinh Doi tac Toan dién va Tién by xuyén Thai Binh Duong (CPTPP - Comprehensive and Progressive
Agreement for Trans-Pacific Partnership) va 4 FTA song phuong (Viét Nam véi Nhat Ban, Chi 1€, Han
Qudc, Lién minh kinh té A Au);

-1 FTA duoc dam phéan xong nhung chua c6 hiéu lyc gdm : Viét Nam véi lién minh Chau Au (EU);

-3 FTA van trong qua trinh dam phan, gdm: RCEP, Viét Nam va Israel, Khdi EFTA (Thuy S¥, Na Uy,
Iceland, Liechtenstien) voi Viét Nam.

Trong pham vi nghién ctru, dir liéu duogc thu thap trong giai doan tir nam 1997 dén 2017. Do d6, nhiing
Hiép dinh chua c6 hiu luc hodc dang dugc dam phan s€ khong dugce do ludong va danh gia tdc dong. Ngoai
ra, FTA ASEAN v&i Héng Kong co6 hi¢u lyc nam 2019, CPTPP ¢6 hi¢u luc tir cudi ndm 2018 nén hai FTA
nay chua co du dir liéu vé gia tri xuat khau dé dua vao mo hinh danh gia. Tém lai, cac FTA dugc phan tich
trong nghién ctru nay bao gdm: AFTA, ASEAN va 6 ddi tac, VN - Chi 1&, VN- EAEU, VKFTA, VIEPA va
ngoai ra viéc gia nhap Td chirc thuong mai thé giéi (WTO) ciing duoc nhidu nghién ctru két luan ¢ anh
huéng ¥ nghia dén gia tri xuat nhap khau cua Viét Nam nén nhom tac gia ciing dwa vao md hinh phén tich.

2.3. Lwoc khdo nghién cvuu lién quan

Tac dong cua FTA dd duoc nhiéu nha nghién ciru két luan va str dung nhiéu cach tiép can khac nhau.
Trong d6, mé hinh trong luc dugc danh gia 1a mot trong nhiing moé hinh hiéu qua va dugc st dung thanh
cong nhat trong cac nghién ciru vé thuong mai qudc té.

Trong nghién ctru cua Atif & cong su (2017), tac gia da sir dung mé hinh trong lyc bién ngau nhién
(stochastic frontier gravity model) v6i dir liéu tir nam 1995 dén 2014 dé do ludng cac nhan t6 tac dong dén
xuat khiu nong san. Két qua chi ra cac hiép dinh khu vuc c6 tac dong tich cuc va c¢6 ¥ nghia thong ké dén
kim ngach xuét khau nong san cua qudc gia.

Thém vao d6, Grant & Lambert (2008) da tién hanh do luong dong thoi cac hiép dinh khu vyc (gom:
NAFTA/CUSTA, MERCOSUR, EU, Andean Pact, ASEAN, CER) dén hoat dong thwong mai néng san trén
pham vi toan cau. Cac nhan t6 dugc do luong trong nghién ctru nay, bao gdm: GDP, khoang cich giira hai
qudc gia, bién gidi chung, ngon ngit chung, vi tri dia 1y dat lién va cac FTA. Qua d6, tac dong cua cac hiép
dinh trén c6 do tré khac nhau dén xuat khau nong san. Cu thé, ASEAN thuic ddy xuét khau néng san giita céc
nude thanh vién c6 thé manh vé nong nghiép hon 1a cic thanh vién phi nong nghiép; NAFTA/CUSTA giup
tang 137% thuong mai vé nong san clia cac nude tham gia nhung mot phan ba sé thanh vién chi tac dong sau
hon 20 nam ky két hi€p dinh; tuong tu, tdc dong cua Andean Pace cling c6 do tré vé thoi gian, cu thé 1a sau
8 nam ky Kkét hi€p dinh nay mai dem lai loi ich cho cac nude thanh vién; trong khi do, ngay khi c6 hiéu luc,
EU di thuc ddy dong chay thwong mai giita cac qudc gia thanh vién. Twong tu, cac nghién ctru ciia Korinek
& Melatos (2009), Lambert & McKoy (2008), Sun & Reed (2010), Koo & cong sy (2006) cling ung ho gia
thuyét vé FTA giup thic day trao doi thuong mai vé nong san va thyc pham giita cac nudc thanh vién.

Tuy nhién, khong phai luc nao anh hudng cua FTA ciing dat dugc nhu ky vong, nghién ctru cua Nguyen
Anh Thu (2012) da két luan AFTA dem lai loi ich tich cuc dén thuong mai Viét Nam, trong khi Hi€p dinh
Déi tac kinh té toan dién Viét Nam — Nhat Ban (VIEPA) khong gop phin ting truéng thwong mai cua Viét
Nam.

Trong nghién ciru vé tac dong ctia AFTA dén xuat khau néng san cua Indonesia sang hon 33 quc gia,
Akhmadi (2017) d4 sir dung mo hinh trong lyc véi nhiéu phuong phap phén tich khac nhau, gdm: phwong
phap binh phuong nho nhat (pooled OLS), md hinh tic dong ngiu nhién (random-effect model) va mé hinh
tac dong cd dinh (fixed-effect model). Két qua chi ra quy mé kinh té va dan s6 ctia dbi tac co quan hé thuan
chiéu v6i xuét khau cac mat hang néng nghiép; trong khi do, AFTA lai khong c6 ¥ nghia tac dong va khong
gitp ting trudng xuat khau ndng san cia qudc gia.

Tong két tir cac nghién ciru trén cho thay tac dong cua cac FTA dén xudt nhap khau cua quc gia van la
mot van dé tranh cai. Nhung hau hét cdc nghién ctru tng ho gia thuyét rang FTA gitp ting trao d6i thwong
mai giita cac qudc gia thanh vién. Cho dén nay, nhiéu nghién ciru vé anh huéng ctia cac FTA dén nganh nong
nghiép da duoc thyc hién, nhung céc tic gia nude ngoai lai chu yéu do ludng tac dong trong pham vi toan
clu, ma chua dé cap dén xuét nhap khéu ndng san cia mot quéc gia, cu thé 1a Viét Nam. Trong khi d6, cac
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nghiér‘l clru ctia Viét Nam vé nong san thuong tp trung vao tim kiém céc nhén tb tac dong ma chua phan
tich dong thoi cac hi¢p dinh ma Viét Nam da tham gia.

3. Phuong phap nghién ciru

3.1. M6 hinh nghién ciru

M5 hinh trong lyc trong kinh té dugc Tinbergen (1962) xay dung tir Iy thuyét van vat h’?ip yda:m cua Issac
Newton va tré thanh mot trong nhitng phuong phap thuc nghiém dugc st dung nhiéu r}hét’dé mo hinh hoa
dong chay thuong mai quoc té ngay nay. Phuong trinh trong luc trong thuong mai quoc t€ dugc tinh toan

theo cong thirc sau:
Y_llZy_ll3
M;j = “1( —4 )
5

Dua vao phuong trinh trén, kh6i luorng thwong mai gitra qudc gia i va j (Mij) ty 1¢ thuan véi quy mé ctia
nudc xuat khau (Y;) va nu6e nhap khau (Y) vaty 1€ nghich vai khoang cach gitra chung (d, - Ngoaira, la
hang s ciia phuong trinh trong Iuc; 1 d6 co gidn ctia cac nhén td.

Dau tién, dé do ludng quy mo ctia nude nhap khau (Yj), Tinbergen (1962) dé xuét cac thang do GDP hoic
GNP, va dan s6 ciia nu6e nhap khau dé phan anh nhu ciu cia thj trudng. Trong d6, GDP ctia nude nhap khau
(j) da duoc sir dung trong nhiéu nghién ctru nhur Anderson & Wincoop (2003), Grant & Lambert (2008), Sun
& Reed (2010), Akhmadi (2017), ... Vi GDP (j) tang 1én phan anh kha néng thanh toan cao hon, tang trudéng
kinh té va thu nhap cua qudc gia d6 ciing ting (Atif & cong sw, 2017). Vi vy, nhu cau nhap khiu ciing cao
hon dé phuc vu nhu cau tiéu ding va san xuét trong nudc. Trong mot s6 trudng hop, ting truong GDP ¢o
thé khong l1am ting nhap khau vi nang luc san xuét ciia qudc gia dugc cai thién, nghia 1 qudc gia nay co du
nang luc dé san xuit hang hoa thay thé nhap khau. Vi viy, tac dong cua GDPj ¢6 két qua khac nhau trong
cac nghién ctru (Bui & Chen, 2015).

Ngoai ra, dan s ciia nudc nhap khau (j) ciing 1a mot nhan t6 dé phan anh quy mé cua thi trudng nhap
khau. Trén 1y thuyét, su ting trudng cua dan s (j) dan dén tong nhu cau nhdp khau ciing sé& tang 1én. Tuy
nhién, gidng nhu GDP (j), tac dong ctia bién nay ciing khong rd rang trong mot sb trudng hop.

Nhan t6 thir hai trong mé hinh 1a quy mé ciia nude xuat khau (i), cic nhan t6 thé hién ning lyc san xudt
ctia ngudn cung hang héa nhu GDP hodc GNP va dan sb ctiia qudc gia xudt khau. Trong nghién ctru nay, vi
ndng nghi¢p la mot nganh dac thu va phu thudc rat nhiéu vao diéu kién dit dai va thim dung lao dong, dé do
ludng vé quy md cta ngudn cung xuit khau, nhom tac gia do ludng bang hai nhan t6 gdm dién tich dit nong
nghiép va sé lao dong. Cu thé, dién tich dit nong nghiép cang 16n thi quy mé san xuit cang dugc mé rong,
san lugng ting va xuat khau tang 1én. Twong tu, thay vi str dung thang do vé dan s6 ctia nudc xuat khau, luc
luong lao dong s& phan anh chinh x4c hon vé ning luc san xuit nong nghiép cua qudc gia. Su thay thé nay
cling da dugc 4p dung nhiéu trong cac nghién ciru vé néng san nhu nghién ciru Akhmadi (2017), Lambert &
McKoy (2009), Ngo6 Thi My (2016),...

Nhan t6 th ba chinh 1a khoang cach giira hai quc gia nay, Tinbergen (1962) str dung khoang cach dia ly
dé phan anh vé chi phi trong thwong mai qudc té, cu thé, khoang cach dia 1y giita nudc cang xa thi chi phi
van chuyén cang lon, thoi gian Vﬁn chuyén cang lau va ngugc lai. Trong pham vi ctia nghién clru, ndng san
1a san pham c6 do co gidn cao vé gia va khong c6 nhiéu khac b1et vé chét lu:ong gilra cac quoc gia khac nhau
nén cac thi truong nhap khau sé c6 xu hu'omg lwa chon cic ngudn cung cap gan v6i qudc gia ciia minh dé
tiét kiém chi phi va giam rui ro van chuyén. Thém vao dé, Viét Nam la qubc gia c6 giao thuong 16n véi cac
nuéc lang giéng, dic biét 1a Trung Qudc, vi vay, ngoai khoang cach dia 1y, yéu t6 vé duong bién gidi chung
(nudc lang giéng) ciing dugce xem xét trong mo hinh.

Cubi cing, dé phan anh sy thay d6i vé chinh sach thuong mai giita cac qudc gia véi Viét Nam, cac FTA
dugc dua vao mo hinh nghién ctru bang cach thyc hién bién gia. Nghia 1a, cac bién FTA s& nhan gia tri 1
néu Viét Nam va ddi tic cung tham gia vao FTA trong thoi gian quan sat, nguoc lai sé bang 0. Trong do, 7
hiép dinh thuong mai ty do dugc danh gia trong bai viét gém: AFTA, céc d6i tac trong ASEAN+6, VIEPA,
VKFTA, VN-Chile FTA, VN-EAEU va WTO.
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Tdong quat lai, cic gia thuyét trong nghién ciru nay gom:

-H1: GDP cua nuéc nhap khéu c6 tac dong tich cuc dén xuét khau néng san VN.

-H2: Dan s0 cua nudc nhap khau cé tac dong tich cyc dén xuat khau néng san VN,

-H3: Dién tich dat nong nghiép VN c6 tac dong tich cuc dén xuit khau nong san VN.

-H4: Quy md lao dong VN c6 tac dong tich cuc dén xuat khiu néng san VN.

-H5: Khoang cach dia ly tac dong nghich chiéu dén xuét khau nong san VN.

-H6: Xuat khiu nong san Viét Nam sang cc qudc gia c6 chung dudng bién gidi c6 gia tri 16n hon so véi
qudc gia khong c¢6 chung duong bién gidi.

-H7: Céc hiép dinh FTA (7 bién gia gdm AFTA, cac d6i tac trong ASEAN+6, VIEPA, VKFTA, VN-Chile
FTA, VN-EAEU va WTO) c6 tac dong tich cuc dén xuat khau nong san VN.

Dé phan tich tac dong va dua vé mo hinh hdi quy, cdc nha nghién ciu thyc hién lay log tu
nhién cua hai vé trong phwong trinh. Vi vdy, phuong trinh nghién ctru dugc dé xuat nhu sau:

LnEx; = By + B, *LnGDP; + B, *LnDso; + B5 *LnDientich + 8, *LnLdong + fs * LnKcach +S¢ *
Biengioi + f; *tAFTA +fg *ASEAN6 + [q*VJEPA+ [190*VKFTA+ 11 * VNChile + [, *
Y nghia ctia cac bién trong mé hinh dwoc giai thich trong bang 1.
3.2. Nguén dir liéu
Déi twong thu thap dir liéu trong nghién ciru nay 1a cac chi sé kinh té va thuong mai ciia cac qudc gia nén

kho khan trong vi€c tu thu thap va diéu tra dit liéu. Vi vay, nhom tac gia da téng hop tur cac nguén dir liéu thir
cAp c6 ngudn tin cdy cao nhu Ngan hang thé gioi (WB), Quy tién té qudc té (IMF), T chirc thuong mai thé
gidi (WTO), Lién Hop Qudc, Tong cuc Thong ké va Tong cuc Hai quan Viét Nam, ... Dit liéu trong nghién

Bang 1. Ngudn dit liéu sir dung trong nghién ciru

Bién Giii thich Nguon dir liéu
XKwvn; Gi4 tri xuat khau néng san | Co s¢ dit li¢u thwong mai cua Lién Hop Qudc (UN Comtrade)
ctia Viét Nam t6i qudc gia j | https://wits.worldbank.org/
(USD) Téng cuc thong ké Viét Nam va Tong cuc Hai quan Viét Nam
GDP; GDP ciia qudc gia j nhap | Dir lidu ciia Ngan hang thé gigi (Worldbank)
khau nong san VN (USD) http://data.worldbank.org/
Dso; Dan s6 cia qudc gia j | Dit liéu cua Ngan hang thé gigi (Worldbank)
(nguoi) http://data.worldbank.org/
Dientich Dién tich dat nong nghiép | Dit liéu cia Ngan hang thé gigi (Worldbank)
VN (hecta) http://data.worldbank.org/
Laodong S6 lao dong linh vuc néng | Dit lidu ciia Ngan hang thé gidi (Worldbank)
nghiép VN (nguoi) http://data.worldbank.org/
Kcachjvn Khoang cach dia ly giita | Trung tim nghién ciru trién vong va thong tin quc té
qudc gia j va VN (km) (the CEPII’s database)
http://www.cepii.ft/CEPII/en/bdd_modele/presentation.asp?id=6
Biengioi Bién gia; =1 néu Viét Nam | Ban do thé giéi (World map)
va quc gia j ¢ chung dudng | http://www.worldmap.org/
bién gidi
AFTA, Bién gia, =1 néu VN va nudc | Website ciia T6 chirc Thuong mai thé gisi
ASEAN+6, | j cung la thanh vién cta ting | (WTO-https://www.wto.org/)
VIJEPA, FTA
VKFTA,
VN-Chile,
VN-EAEU
va WTO

Nguon: Tdc gia tong hop.
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ctru 1a dir liéu bang thé hién gia tri xuat khdu nong san ctia Viét Nam sang 212 qudc gia trén thé gidi tir nam
1997 dén 2017. Ngudn dir lidu st dung dugc trinh bay cu thé tai Bang 1.

3.3. Phwong phap phdn tich

Nghién ctru str dung phdn mém STATA dé wéc lugng phuong trinh bang phuong phép tdi da hoa kha
ning (Poisson pseudo maximum likelihood — PPML) vi c4c 1y do sau. Thir nhét, wdc lwong PPML st dung
phuong phap do ludng Poisson s& khic phuc duge nhuge diém trong phuong trinh logorit ti nhién cua gia
tri 0 (Silva & Tenreyro 2006), nghia 1a mot sé qudc gia khong nhap khau nong san cua Viét Nam, néu bo
di nhitng quan sat bang 0 nay c6 thé lam mat di nhiéu thong tin quan trong va dan dén sai léch 16n trong do
luong (Piermartini & Yotov 2016). Thir hai, phwong phap PPML yéu cau gia dinh ban dau it hon va két qua
dién gidi ciing twong tw nhu OLS hay GLS.

Bén canh d6, dé khic phuc cac van dé tiém an do tinh lién két theo thoi gian va sy bién thién vé dic trung
qudc gia, phuong phap ude luong vimg (cluster) voi trong s6 tir quic gia va thoi gian duoce dua vao diéu
kién cua udc lugng.

4. Két qua nghién ciru va thio luin

4.1. Tinh hinh xudt khdu nong sin Viét Nam 1997-2017

Hinh 1. Tinh hinh xuit nhip khiu néng sin Viét Nam giai doan 1997 - 2017
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4
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—
&= 20,000
10,000 I I IHIH
e e W R
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Nguén: Nhom tdc gid tinh todn tir dir liéu ciia UN-Comtrade.

Hinh 1 cho thdy, tong kim ngach xudt nhap khau cua Viét Nam ting manh va lién tuc trong hon 20 nim
qua, tir 3,6 ty USD nam 1997 Ién hon 50 ty USD nam 2017. Nam 2008 - 2009 c6 su sut gidm nhe trong
thuong mai néng san do nhu cau cta thé gi6i giam tir anh huéng ning né cta cude khing hoang tai chinh
nam 2008. Xét vé can can thuong mai, nong san Viét Nam ludn giir vitng xudt siéu va ting déu trong g1a1
doan 1997 - 2012. Tuy nhién, trong 5 nim gan day, thang du thu’ong mai nong san c6 xu hudng giam. Didu
nay cho thy, mic du Viét Nam 1a mot trong qudc gia cung cap noéng san 16n trén thé gidi nhung loi thé nay
dang giam dan.

Béng 2 cho thay thiy trong s6 15 qudc gia nhap khau nong san 16n nhat tir Viét Nam thi c6 dén 12 qudc gia
da co FTA (c6 hiéu lyc) voi nudc ta, chua ké FTA VN-EU di duoc ky két nam 2019. Tir d6 cho thidy VN ¢6
nhiéu co hoi gia ting xuat khau nong san sang cac nudc doi tac da ky FTA hon so véi cac qudc gia chua co
FTA v&i Viét Nam. Ngoai ra, trong 15 qubc gia nay thi c6 dén 5 qudc gia thudc khu vuc Pong Nam A va 1
qudc gia giap bién gidi Viét Nam (Trung Qudc) cho thay khoang cach gan vé dia Iy va c6 su lién két ctia khu
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Bing 2. Cic quoc gia nhip khiu néng sin 16n nhit tir Viét Nam

STT | Quéc gia 2012 2013 2014 2015 2016 2017
1 Trung Quéc 4.674,14 | 515641 | 4.663,09 | 4.864,22 | 597046 | 7.861,98
2 Hoa Ky 2.432,67 | 2.828,05| 3.349,14 | 3.094,78 | 3.576,87 | 3.672,38
3 Nhat Ban 1.739.48 | 1.876,83 | 2.084,83 | 2.076,07 | 1.681,98 | 1.965,92
4 Han Quéc 998,44 | 1.012,88 | 1.318,05| 1212,06 | 1.181,09 | 1.483.43
5 Ha Lan 463,52 458,14 644,26 674,74 787,41 | 1.050,98
6 Dirc 875,75 801,30 932,07 766,24 928,70 933,39
7 Philippines 665,81 460,05 905,81 749,67 588,46 673,03
8 Malaysia 1.108,88 965,27 811,16 711,14 564,68 666,78
9 Thai Lan 383,79 362,88 471,84 522,50 619,18 641,55
10 Anh 323,80 374,86 435,94 461,65 491,53 593,56
11 Y 439,03 368,66 446,83 389,48 457,09 506,25
12 An Do 393,71 413,75 447,63 454,71 470,52 492,99
13 Uc 358,37 376,87 439,17 395,64 43127 444,62
14 Nga 355,67 424,76 408,33 322,72 364,97 387,47
15 Singapore 411,93 508,02 485,04 444,96 350,82 354,95

Nguon: Nhom tdc gia tinh todn tir dit liéu ciia UN-Comtrade.

vuc tu do hoa thuong mai da gitip Viét Nam tang cudng trao doi thuong mai nong san voi cac nude doi tac.

4.2. Két qud phén tich mé hinh trong luc

Trudce khi phan tich két qua ciia mo hinh, dé tang do tin cay va tinh pht hop cho két qua nghién ctru, cac
kiém dinh vé khuyét tit mé hinh duoc thuc hién. Cu thé 1a cac kiém dinh vé hién tuong da cong tuyén va
twrong quan gitra cac bién duoc thé hién trong phu luc 1. Két qua ma trin tuong quan giita cac bién va gia tri

VIF déu nho hon 10, nghia la khong c6 hién tugng da cong tuyén. Ngoai ra, dé khic phuc cic van dé tiém an

do tinh lién két theo thoi gian va sy bién thién vé dic trung qudc gia, phuong phap ude lwong viing (cluster)
vé6i trong s6 tir qudc gia va thoi gian duoc dua vao diéu kién cia ude lugng.
Béng 3 cho thay AFTA, WTO, ddi tac trong ASEAN +6, VIEPA, VKFTA c6 tac dong tich cuc dén gia tri

Bing 3. Két qua phén tich mé hinh trong luc

Phuong trinh H#é 56 wéc Thong ké t | p-value Két luan
lwgng
LnGDP; 0,490 5,12 0,000 Chap nhan
LnDso; 0,149 2,28 0,023 Chép nhan
LnDientich 0,167 0,17 0,862 Béc bo
LnLaodong 1,982 3,72 0,000 Ch?ip nhan
LnKcach -0,608 -8,68 0,000 Chép nhan
Biengioi 0,601 4,73 0,000 Chap nhan
AFTA 0,380 2,29 0,022 Chip nhén
WTO 0,298 2,47 0,014 Chap nhén
Dbi tic ASEAN+6 0,614 3,76 0,000 Chap nhan
VJEPA 0,485 3,12 0,002 Chap nhan
VKFTA 0,767 5,77 0,000 Chap nhin
VN - EAEU 0,0856 0,32 0,746 Béc bo
VN - Chile -0,486 -5,31 0,000 Chap nhan
Hing s -30,06 2,39 0,017 Chép nhan
Gié tri r? 0,896
Nguon: Nhom tdc gid tinh toan bang STATA.
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xuét khau nong san ciia Viét Nam. Tuy nhién, tic dong hiép dinh FTA giita Viét Nam va EAEU lai khong c6
¥ nghia thong ké trong nghién ciru nay. Didu nay c6 thé duoc giai thich boi cac nudce thanh vién trong lién
minh kinh t& A-Au, trur Nga thi cac thanh vién con lai c6 kim ngach trao doi thuong mai véi Viét Nam rat
thép. Do @6, du hiép dinh nay tao diéu kién thuong mai thuan loi hon gitra cac ddi tac nhung lai khong c6 y
nghia trén thuc tién. Ngoai ra, hiép dinh VN-EAEU m&i c6 hiéu luc tr ndm 2016, nén tac dong cua hi€p dinh
thuong c6 do tré so vai thyc thi, vi du nhu nghién ctru cia Grant & Lambert (2008) ciing chi ra anh huéng
cia NAFTA/CUSTA dén thwong mai nong san chi xay ra sau 20 nam hiép dinh nay c6 hiéu luc. Bén canh
d6, anh huong cua hiép dinh thwong mai Viét Nam — Chile méc dii c6 ¥ nghia thong ké nhung lai tic dong
nguoc chiéu dén xuét khiu nong san cua Viét Nam. Nguyén nhén cia viée tic dong nguoc chidu nay la do
su khac biét vé loi thé xuat khau giira hai qudc gia, cu thé cic mat hang xuat khau chinh ctia Viégt Nam sang
Chile 1a giay dép, dét may, clynker va xi ming va gao; trong khi d6, Viét Nam lai nhap khau chinh cac san
pham g6, hang thily san, phé ligu st thép, thic n gia stic va nguyén lidu, hang rau qua tir Chile. Diéu nay
cho thiy, néu chi xem xét v& cac mit hang nong nghiép, rd rang Chile ¢6 loi thé hon khi tu do hoa thuong
mai gitra hai nude. Két qua nay mic du trai voi gia thuyét va ky vong khi Viét Nam ky két cac FTA, nhung
cling da c6 nhiéu nghién ctru da két luan twong tu nhu Nguyén Anh Thu & cong su (2015). Tuy nhién, ciing
nhu VN-EAEU, FTA VN-Chile ¢6 hiéu luc tir 2014 nén dit liéu thu thip c6 thé chwa du dé phan anh tac
dong cua hiép dinh.

Khi xem xét tac dong ciia cac nhan t6 con lai trong mo hinh trong lyc, voi mirc y nghia 1%, cac nhan t6 do
ludng quy mé ctia nude nhap khau nong san tir Viét Nam (GDP va Dan s6 qudc gia j) c6 mbi quan hé cliing
chiéu dén gia tri xuat khau nong san cua Viét Nam. Két qua hoan toan phu hop véi gia thuyét duoc dé xuét
(H, va H,). Cu thé, khi GDP ting lén 1% thi kim ngach xuét khau cac mét hang nong san s& ting 1én 0,49%,
va khi dan so6 cua doi tac tang 1én 1% thi nong san xuat khau s€ tdng lén 0,149%.

V& quy md cua ngudn cung xuat khau, sé lao dong trong nong nghiép cua Viét Nam (Laodong) c6 tac
dong tich cuc va 16n nhat dén xuat khau nong san. Cu thé, khi s6 dan cua Viét Nam ting 1% thi gid tri nong
san xuat khau tang 1,9%. Tuy nhién, mic du hé sb wéc lugng cua nhén t6 dién tich dat néng nghiép mang
dau duong (+) nhung lai khong c6 ¥ nghia thong ké trong mé hinh nghién ciru, nghia 1a chua ¢6 di bang
ching dé két luan dién tich dat nong nghiép tac dong dén hoat dong xuat khau noéng san cua Viét Nam. Trén
1y thuyét, dién tich dat nong nghiép tang thi quy md san xuét cang dugc mé rong, san luong thu hoach ting
va xudt khau ciing s& tang 1én. Tuy nhién, v&i su phat trién d6 thi hoa, dién tich dat nong nghiép cua Viét
Nam ngay cang bi thu hep, nhung diéu d6 khong c6 nghia 1a san luong ndng san giam, vi voi sy phat trién
ctia khoa hoc ky thuét va thim canh giup ting ning sudt san xudt cua toan nganh. Do d6, dién tich dat néng
nghiép trong mé hinh nghién ctru chwa cho thiy tac dong ¥ nghia dén xuit khiu néng san cua Viét Nam.

Khoang cach dia ly giita Viét Nam va dbi tac (Kcach) phan anh chi phi van chuyén va chi phi thong tin.
Hé s6 udc lugng ciia nhan t6 nay am, thé hién khoang cach dia 1y ting 1én 1% thi gia tri xuat khau nong
san giam di khoang 0,6%. Két qua nay phu hop voi gia thuyét va cac nghién ctru khac nhu nghién ciru
Grant & Lambert (2008), Sun & Reed (2010). Thém vao d6, két qua uwéc lwong ciia nhan t6 bién gisi chung
(Biengioi) ciing cho thdy cac qudc gia lang giéng véi Viét Nam thi ¢6 xu hudng nhap khiu nong san tir VN
cao hon so véi cac nudc khong co6 duong bién gidi chung voi nudc ta.

5. Két luan

Str dung mo hinh trong lyc va phuong phap wéc lugng PPML, nghién ctru dugc thuc hién nham muc tiéu
do ludng tac dong cua cac FTA dén xuét khau nong san Viét Nam. Két qua cho thay cic nhan t6 gdm GDP
ctia d6i tac, dan s cua ddi tac va lao dong nganh ndng nghiép cua Viét Nam c6 tac dong cung chiéu dén
xuét khau mat hang nong nghiép. Nguoc lai, khoang cach dia 1y c6 tac dong nguoc chiéu dén xuit khau va
phu hop véi gia thuyét dit ra. Tuy nhién, tic dong cta quy mé dién tich dat néng nghiép Viét Nam dén xuit
khau nong san lai khong ¢ y nghia thong ké. Ngoai ra, cac qudc gia lang giéng ctia VN ¢ xu hudng trao doi
thuong mai nong san cao hon so vdi cac quic gia khong co chung bién gidi véi nudc ta. Xét vé anh huong
clia cac hiép dinh thuong mai ty do, két qua cho thay cdc FTA dem lai hiéu qua khac nhau va khong phai
hiép dinh nao ciing dem lai tac dong tich cuc dén nong nghiép. Cu thé, trong khi hau hét cac hiép dinh giup
tao diéu kién thuén loi hon trong thuong mai, FTA VN - EAEU lai khong c6 tac dong va FTA VN - Chile
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lai lam giam xuét khiu nong san cua Viét Nam sang cac dbi tac. Vi vy, dé nang cao hiéu qua tac dong cua
cac FTA, nhom tac gia d& xuat mot s6 chinh sach ham y chung dudi déy:

-Chinh phii va cac hiép hoi can xay dung hé thong cung cap thong tin cho cac doanh nghiép va nguoi
néng dan vé cac chinh sach va diéu kién wu dai trong cac hiép dinh, ho trg ra soat va cai tién cac tiéu chudn
chat lugng ndng san quéc gia.

-Doanh nghiép phai nghién ctru nhu cau thi trudng & cac nude ddi tac, nang cao cong nghé k¥ thuat va
chuyén dich sang hudng ché bién nong san dé dap (mg da dang nhu cau, gitp gia ting chudi gi tri néng san,
dem lai lgi nhuén cao hon.

-Ngudi néng dan can hoc hoi va nghién ciru chuyén giao cac cong nghé nudi trong tién tién tir Nhat Ban,
Han Qudc. .. dé nang cao chit luong va hiéu qua san xuat. Pic biét 1a xay dung thwong hiéu va ding ky nhan
hiéu cta Viét dé tao uy tin trén thi truong quéc té.

Do gi6i han vé thoi gian nghién ctru va hau hét cac FTA ma Viét Nam tham gia méi ¢6 hiéu lyc khoang
5 dén 10 nam gan day va 16 trinh cét giam trong cac FTA nay con kéo dai cho dén nam 2020-2025 nén tac
dong ctia FTA c¢6 thé thay ddi trong twong lai. Vi vay, néu cac doanh nghiép va nong dan Viét Nam nam bt
duogc co hoi va nang cao cht lugng dau ra dé dap ung nhiing diéu kién dé huong wu dai thi gia tri xuat khau
sang cac thi truong nay sé tang rat nhanh.

Loi thira nhan/Cam on: Nghién ciru nay dwoc tai trg' boi Truong Pai hoc Thi Diu Mét trong dé tai ma sb
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Toém tat

Nghién citu nay nham woe hrong phan bi ky han ciia trdi phiéu dwa trén mé hinh GARCH-M
bang cach sir dung dir liéu trdi phiéu chinh phii Viét Nam trong giai doan 2009 — 2019. Két
qua chi ra rang, thit nhat, ké tir nam 2012, phan bt ky han ¢6 xu hwéng giam dan, tham chi la
$6 dm trong nhitng ndm gan d‘dy Thir hai, phan b k)> han trung binh tang theo ky han. Ngoai
ra, nghlen ctru nay con cho thay phan bii rii ro bién doi theo thoi gzan va gid thuyet ky vong
vé cdu triic ky han cia ldi sudt bi béac bo. Dleu nay ham y rang nha dau tie c6 thé tim kiém loi
nhudn bang cach dwa trén su khdc biét vé ky han khi dau tw vao cac logi trai phleu.

Tir kho#: Loi nhuén ting thém khi ndm giir trai phiéu dai han; phan bu ky han; gia thuyét ky
vong.

Ma JEL: C53

Estimating term premia in Vietnam bond market

Abstract:

This study aims to estimate the term premia based on the GARCH-M model using Vietnamese
gov-ernment bond data for the period 2009 - 2019. The results show that, first, the term premia
have tended to decrease since 2012 and even become negative in recent years. Second, the
average of the term premia has been associated with a rise in the maturity. In addition, the
time-varying risk premia do not fully confirm the Expectations Hypothesis of the term structure
of interest rates. This implies that the investors could exploit arbitrage opportunities based on
differences in bond maturi-ties.

Keywords: Excess holding return, term premia, expectations hypothesis

JEL Code: C53

1. Gioi thiéu

Céc trai phiéu chi khac nhau vé ky han c6 thé c6 loi suat ky vong khac nhau. Sy khac nhau giira nhitng
loi sudt ky vong niy goi 1 phan bu ky han (term premia). Phan bu ky han ton tai 1a do nha dau tur trai phiéu
yéu thich mot ky han nao d6 thay vi mot ky han khac. Chang han, néu mot nha dau tu can tién mat sau mot
thang thi viéc dau tu vao trai phiéu ky han hai thang s& rai ro hon viéc ndm giit trai phiéu ky han mot thang.
Két qua 13, nha du tu s& doi hoi phan bu ky han khi ndm giit trai phiéu ky han hai thang so véi viéc ndm gitr
trai phiéu ky han mét thang. Hay néi cach khac, lgi nhuén ky vong cua trai phiéu ky han hai thang phai 16n
hon 1oi nhuén trai phiéu ky han mot thang mot phan bu ky han dwong.

Viéc nghién ctru vé phan bu rai ro co y nghia quan trong dbi véi cac nha phat hanh va dau tur trong viée
do luong rui ro va dinh gia trai phiéu. Gia thuyét ky vong (Expectations Hypothesis — EH) vé cau trac ky
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han ciia 1i suat cho rang 1ai suat dai han 1a trung binh ciia cac 1i suit ngén han trong tuong lai cong voi mot
phan bu ky han doc 1ap véi thoi gian. Do vy, kiém tra sy doc 1ap/bién ddi theo thoi gian ciia phan bu rai
ro duogc xem 13 mot phuong phap dé chap nhan/bac bo gia thuyét ky vong — chii dé duoc nhiéu nha nghién
clru quan tam.

Khi nghién ctru vé cdu tric ky han cia 13i suit, mot s6 tic gia nhu Shiller (1979, 1981), Sargent (1979),
Shiller & cong su (1983), Mankiw & Summers (1984), Campbell & Shiller (1984), Engle & cong su (1987),
Bekdache & Baum (2000), v.v. da cht ¥ dén viéc do luong loi nhuan ting thém khi nam giir trai phiéu dai
han (Excess Holding Return - EHR) va phan bu ky han. Mt trong nhiing tac gia dau tién xdy dung duoc
mot md hinh uée lugng EHR va phan bu ky han bién dbi theo thoi gian 1a Engle & cong su (1987). Cac tac
gia nay gia dinh rang ky vong ctia EHR (tirc 1a phan bu ky han) phu thudc vao rii ro dugc do bang phuong
sai c6 diéu kién ctia no. Tir d6, cac tac gia da xdy dung mé hinh ARCH-M va chiig to rang mo hinh nay
phii hop véi dit lidu quan sat tai My. Mot s6 tic gia mé rong mé hinh ARCH va tim ra md hinh do ludng
phan bu ky han phu hop véi dir liéu thyc nghiém. Tuy nhién, nhin chung, cac nghién ctru nham do ludong
EHR ciling nhu phe‘in bu ky han chu yéu duoc thyuc hién tai My va st dung dir ligu 1ai suét chiét khiu. Piém
moi cia nghién ciru nay la ude lugng EHR thong qua mo hinh ARCH-M nhu Engle & cong sy (1987) voi
dir lidu 13i sudt coupon & thi trudng trai phiéu Viét Nam.

Muc tiéu ctia nghién ciru 1a tim ra mé hinh phu hop dé udc lugng phan bu ky han cua cac trai phiéu Viét
Nam, tir d6 rat ra mot s6 ham y ddi voi cac nha dau tur va phat hanh trai phiéu.

2. Co s 1y thuyét va tong quan nghién ciru

2.1. Co sé' Iy thuyét

Trong muc ndy, chung toi trinh bay mot sé khai niém vé phan bu ky han va cac gia thuyét lién quan dén
cau tric ky han cua 13i suat.

Ty suat lgi nhuan nam giit trai phiéu trong mot giai doan ( H tk - holding period return) 13 ty suat loi nhudn
nha dau tu nhan duogc khi mua tréi phiéu trong mét giai doan, ndm gii trai phiéu dén giai doan ké tiép va ban
n6 theo gia thi truomg. DSi v6i trai phibu tra 13i dinh ky, ty suat loi nhuan ndm gt trai phiéu trong mot giai

doan s& bao gdm hai phan: (i) loi sudt coupon cua trai phiéu dwoc mua tai thoi diém t va con k giai doan nira
4 .. , , X . ~ x ~- e .. 2. k—1 k
dén ngay dao han (Rtk ) va; (i) khoan ty suat loi nhugn/thua 16 do 1ai suat dai han thay doi R, —R .

. . 1
Theo Mankiw & Summers (1984), H ,k c6 thé duoc tinh xap xi nhu sau: R

Rk71 _Rk
H,"sz‘——’“p (D)

trong d6, p1a 13i suat dai han trung binh.
Trong khi do, ty suat lgi nhuan ting thém (EHR — excess holding-period return) khi nam gitr trai
phiéu dai han la hi€u gitra 19i nhuédn ndm gitlr trai phiéu dai han va 1ai suét ng:fm han (R). Loi nhuén tdng
thém nay phan anh phan thuéng thuc su ma nha dau tu nam gitr trai phiéu dai han nhén dugc thay vi ngan
han (Bekdache & Baum, 2000).
EHR =H'-R. (2

Nhu vy, trong truong hop trai phiéu tra 13i dinh ky, kétkhlqp phku’ong trinh (1) va (2) ta co:
EHR' ~ (R —R,) _R R 3)

Phuong trinh (3) cho théy khi ndm gilr trai phiéu dai han, nha dau tu nhan duogc loi nhuin tang thém béng
mirc chénh léch giita 13i suat dai han va 13i suat ngan han (Rtk — R, , hay spread) trir di lugng thay d6i trung
binh cua 14i suét dai han trong tuong lai. Nhu vy, trong tuong lai, néu 13i suét dai han tang thi EHR nho

hon spread; néu 13i sut dai han giam thi EHR 16n hon spread; néu 13i sudt dai han khong thay d6i thi EHR
béng spread.

Ky vong vé loi nhudn ting thém ctia nha dau tu khi ndm giir trai phiéu dai han thay vi ngan han tai thoi
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diém t chinh 1a phan bu ky han hay phan bu ri ro, 6, . Ttc 13,
et = Et(EHRzk) = Et(Htk _Rt) , 4

trong do, E, la toan tr ky vong co diéu kién dya vao thong tin ¢ san tai thoi diém t. Véi v, la sai s6 ky
vong (expectation error), ta ciing co thé viét:

EHR' =6 +v,. (5)

Dbi v6i van dé dau cua phan bu ky han, cac 1y thuyét vé cau tric ky han cua 14i sudt c6 cac quan niém
khéc nhau.

Ly thuyét thi truong phan doan (The Market Segmentation Theory) cho rang céc thi truong trai phiéu
ngin han va dai han khong c6 mbi quan hé véi nhau do d6 phan bu ky han khong ton tai. Con theo 1y thuyét
mdi truong wu tién (The Preferred Habitat Theory), cac nha dau tu yéu thich va wu tién du tu vao mot trai
phiéu c6 ky han nao d6, khong nhat thiét 1a ngan han, tic 1a phan bu ky han c6 thé 1a s6 duong hodc s am,
phu thudc vao ky han trai phiéu ma nha dau tu yéu thich. Néu nha dau tu quan tdm lgi nhuan trong dai han,
céc trai phiéu ngan han tré nén rui ro hon trai phiéu dai han thi khi d6, nha dau tu doi hoi loi nhuan ky vong
vao trai phiéu dai han cao hon. Ly thuyét ua thich thanh khoan (The Liquidity Preference Theory) c6 thé
xem 1a truong hop dic biét cua 1y thuyét méi trudng wu tién khi cho ring nha dau tu yéu thich trai phiéu
ngan han hon trai phiéu dai han nghia 13 phan bu ky han 1a s6 duong. Trong khi d6, EH cho rang nha dau
tu khong quan tdm nhiéu dén ky han ma chi quan tim dén loi tirc ky vong cua trai phiéu. Du dau tu vao cac
loai trai phiéu phi riii ro c6 ky han khac nhau trong mot thoi gian nhat dinh, cac nha dau tu ky vong nhan
duoc EHR bﬁng nhau, hoac khac nhau moét héng s6 khac 0. Piéu nay nghia la theo quan diém cua EH, phén
bt rui ro phai 13 hing sb.

2.2. Téng quan nghién ciiu

Céc nghién ctru thyc nghiém vé phan bu ky han thuong tap trung vao ba ciu hoéi: (1) Phan bu ky han c6
ton tai trong moi tai san va néu ton tai, n6 1a hang sd hay bién doi theo thoi gian?; (2) Néu phan bu ky han
bién ddi theo thoi gian, 1am thé nao do ludng phan bu ky han? va; (3) Cac nhan t6 ndo anh hudng dén phan
bu ky han?

D6i v6i cau hoi thir nhat, ching toi nhan thdy rang da sb cac bang ching thuc nghiém déu thira nhan sy
ton tai cia phan bu ky han. Tuy nhién, rat it nghién ciru nhu McCulloch (1975, 1985) cho thdy phan bu ky
han 1a mot s6 duong khong ddi. Trong khi d6, phan 16n cac nghién ctru trén thé giéi nhu Shiller (1979),
Sargent (1979), Jones & Roley (1983), Shiller & cong su (1983), Mankiw & Summers (1984), Campbell &
Shiller (1991), Campbell (1995), Beechey & cong su (2009),... chi ra rang phan bu ky han bién ddi theo thoi
gian. Engle va cong sur (1987) cho rang loi suét tai san bién doi theo thoi gian nén cac nha dau tu ciing doi
hoi phan bu ky han bién dong theo thoi gian. Klemkosky & Pilotte (1992) ciing tim thay bang ching rang
phan bu ky han twong g vai sy bién dong cua loi suat trai phiéu va 1ai suat phi rui ro.

Tir ¥ tudng phan bu ky han bién dong theo thoi gian, cc tac gia ¢ gang mo hinh hoa phan bu ky han
bang cac md hinh kinh té lugng. Mot trong nhitng mé hinh pho bién nhat diung dé udc lwong phan bu ky han
dugc nhiéu tac gia s dung 1a ARCH véi dong gop gay chii y nhat 1a ciia Engle (1982). Bollerslev (1986,
1987) sau d6 dd mé rong mod hinh ARCH trong d6 cho phép phuong sai c6 diéu kién hién tai 1 ham sb cua
cac gia tri tré ciia no.

Céc nghién ctru ding mé hinh ARCH dé mé ta méi quan hé giita loi nhuan va rui ro ¢6 thé ké dén l1a
Engle & cong su (1987), French & cong su (1987), Diebold & Pauly (1988), Bollerslev & cong su (1988),
Friedman & Kuttner (1988), Engle & cong su (1990), Nelson (1991), v.v. Cac nghién ctru nay tiép can mbi
quan h¢ giira phan bu ky han v6i phuong sai hodc hiép phuong sai giita cac tai san trén thi truong. Céc
nghién ctru str dung mé hinh ARCH trong tai chinh duoc tong hop ¢ Bollerslev & cong su (1992).

Mot trong nhing nghién ciru ndi tiéng nhat thyc hién theo hudng tiép can phan bu riii ro bién dong theo
thoi gian str dung mé hinh ARCH 1a Engle & cong sy (1987). Céc tac gia ndy cho rang phan bu ky han (6),)
phu thudc vao rui ro ky han va rui ro nay dugc do bﬁng dd 1éch chuan co diéu kién cta no, tic la:

6, = p+5h,, (6)

trong d6: v, 1a sai s6 ky vong c6 var(v, | Thong tin tai thoi diém t) = h,2 ,
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Tu phuong trinh (5) va (6), Engle & cong su (1987) da xay dung mo6 hinh ARCH-M m¢ rong tir mo hinh
ARCH:
EHRf = B+6h,+v,, v,~ N(0,h’) (7)
h,2 =c,+ i civ,zfi +& (8)

i i=l , \ 4

Két qua nghién ctru cua Engle & cong su (1987) cho thay phuong sai cé diéu kién tac dong dén EHR.
Trong khi do, nguoc lai voi Engle & cong su (1987), bﬁng cach st dung mo6 hinh GARCH cua Bollerslev
(1986) tai thi truong 13i sut lién ngan hang Singapore, Lee & Tse (1991) lai tim ra két qua rang do6 1éch

chuan c6 diéu kién khong tac dong dén phan bu ky han va EH ciing nhu gia thuyét ua thich thanh khoan bi
béac bo. Cac tac gia ndy ciing cho rang sy ton tai ciia phan bu ky han bién dong theo thoi gian cho thiy di
liéu thyc té phii hop véi gia thuyét moi truong wu tién va ly thuyét thi truong phan doan hon.

Mot sb tac gia cling cho rang phan bu rai ro va EHR phi hop v6i cac mé hinh khac hon 1a ARCH-M do
Engle & cong su (1987) dé xuat. Vi dy, Kwon (1992) kiém tra sy bién doi theo thoi gian ctia phan bu ky han
bang m6 hinh GARCH; Oh (1994) lai cho rang md hinh STARCH phu hop hon mé hinh GARCH; Brunner
& Simon (1996) nhan thiy c6 thé sir dung mé hinh EGARCH-M dé mé hinh hoa EHR.

Cu thé, khi sir dung dit liéu 14i suat trai phiéu chinh phit My trong giai doan 1951 — 1991 ¢ 7 ky han khac
nhau trén mé hinh GARCH(1, 1), Kwon (1992) thdy rang gia thuyét phan b riii ro bién ddi theo thoi gian
phu hop hon so véi gia thuyét phan bu rui ro 1a hing s6. Trong khi d6, Brunner & Simon (1996) biéu dién
EHR bang m6 hinh EGARCH-M va st dung dit liéu 1di suat tin phiéu kho bac ky han mot thang, trai phiéu
ky han 20 nim, 30 ndm tir nim 1968 dén nam 1993. Két qua cho thdy EHR chiu sy tic dong cta phuong
sai va cac bién tré cua chinh nd. Ngoai ra, mé hinh EGARCH-M la phu hop dé biéu dién EHR. Dé mé hinh
hoa EHR va kiém tra sy phtt hop ctia cac mé hinh ARCH-M véi cic loai trai phiéu khac nhau, Bekdache &
Baum (2000) da m¢ rong mo hinh ARCH-M cua Engle & cong su (1987) thanh mé hinh GARCH-M trong
d6 bo sung bién tré cuia EHR va spread vao phuong trinh trung binh. Cac tac gia da tinh toan EHR trong giai
doan tir 5 ngay dén 90 ngay & ca hai truong hop trai phiéu chiét khu va trai phiéu tra 13i dinh ky. Két qua
thyc nghiém cho thay mo hinh GARCH-M hoan toan thich hgp dé mo hinh hoa EHR, tirc 1a EH bj bac bo
v6i dir liéu thuc té. Ngoai ra, Bekdache va Baum (2000) con cho thy spread tic dong dén EHR trong mo
hinh GARCH-M. Trong khi d6, Engle & cong sy (1987), Brunner & Simon (1996) lai tim thay ring h¢ s6
hdi quy ctia spread it c6 ¥ nghia thong ké trong cdc mo hinh ARCH-M.

3. Phuong phap nghién ciru va dir liéu

3.1. Phwong phap nghién ciru

Déé mo hinh héa lgi nhudn tang thém khi ndm gitr trai phiéu dai han va phan bu rui ro bién d6i theo thoi
gian, nghién ctru nay dua trén y twoéng cua Bollerslev (1986), Engle & cong su (1987), Bekdache & Baum
(2000) va sir dung cdc mé hinh ARCH-M va GARCH-M. Ngoai ra, dé tinh dén kha nang EHR c6 thé chiu
tac dong clia cc gia tri tré trong qua khtr, chung toi ciing dua cac gia tri tré vao phuong trinh trung binh
nhu Bekdache & Baum (2000). Cu thé, cac phwong trinh trung binh va phuong sai trong mé hinh ARCH-M/
GARCH-M duoc str dung trong nghién ctru lan luot 1a:

p
EHR" = 3, +2 BEHR", +8h,+v, Vi v ~ N(0,h?) ()
i=1

ARCH:
q
h =cy+ Y cvi,+g (10
Hodc =
GARCH: h —c0+2cl ,,+z;f,h2 +e,. (11)

Trong d6, cac chudi EHRt ap dung voi 1a1 suat coupon dugc tinh theo phuong trinh (3). Bé xac dinh bac
tré trong phuong trinh trung binh, trude tién chung toi khao sat biéu d6 ACF va PACF cua cac chudi EHRtk
va uéc lugng cac mod hinh AR(p) dé lwa chon d tré thich hgp. Sau khi wéc lwong qua trinh AR(p), chiing toi
s& kiém tra hiéu tng ARCH dé dam béao rang cic md hinh ARCH-M/GARCH-M dugc sir dung 1a phu hop.
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Céc diéu kién vé hé s hoi quy trong cac mé hinh ARCH-M/GARCH-M s& dugc kiém tra.

Can cir vao két qua udc lugng va cac kiém dinh lién quan, mé hinh ARCH-M/GARCH-M phu hop s&
duogc lya chon dé udc lugng phan bu ky han va EHR.

3.2. Dir liéu va thong ké mé ta dir liéu

3.2.1. Dir liéu

Dit liéu dugc str dung trong nghién ciru nay 14 lgi suat coupon trai phiéu Chinh phii Viét Nam & cac ky han
1,2,3,5, 10 ndm tur ngay 8 thang 6 nam 2009 dén ngay 31 thang 12 nam 2019 tir co s¢ dit licu Bloomberg.
Dir li€u goc dang ngay dugc chuyén sang dang tuan gom 552 quan sat.

Véi cac ky han (k =1, 2, 3, 5, 10 nam), cac chudi EHRtk tir cac loi suét trai phiéu Rtk duoc tinh toan
theo phuong trinh (3).

Bang 1: Thong ké md ta céc bién

EHR’ EHR’ EHR’ EHR
Trung binh 0,855486 1,211594 1,45102 2,569272
Do 1éch chuan 1,501226 1,634103 1,703578 1,981898

Nguon: Tinh todan cua cdc tac gia ti phan mém Eviews.

3.2.2. Thong ké mé ta di liéu

Theo Bang 1, gia tri trung binh va do léch chuan cua EHR ting theo ky han. Diéu nay cho thay, khi ky
han trai phiéu cang dai, EHR va muc d¢ bién dong cia EHR cang cao.

Trudc khi wéc lugng cac phuong trinh (9)-(11), ching t6i thyc hién kiém dinh Augmented Dickey Fuller
(ADF) va Phillips Perron (PP) v&i cac chudi EHR[k (k =2, 3, 5, 10) khong c6 xu hudéng. Két qua ¢ Bang
2 cho thdy théng ké kiém dinh cua chudi EHR’; EHR’, EHR’, EHR'® nh6 hon gia tri t6i han & mirc ¥
nghia 1%, 5% hodc 10%. Do d6, gia thuyét H, vé su ton tai clia nghiém don vi bi bac bé va chiing ta c6 thé

Bang 2: Két qua kiém dinh nghiém don vi ciia cac chudi EHR,k

Gia tri thong ké ciia  Gia tri théng ké ciia

kiém dinh ADF kiém dinh PP
EHR’ -3,097660%** -3,227765%**
EHR’ -2,795124* 22.833673%*
EHR’ -2,687601%* -2,701535*
EHR/" -2,588531% -2,547837*

Nguon: Tinh todn ciia cdc tdc gid tir phan mém Eviews.
Ghi chu: * ** *** typong ung voi muec y nghia 10%, 5%, 1%.

két luan rang cac chudi EHRtk ding.

4. Két qua nghién ciru va thiao luin
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4.1. Két qud nghién citu

Truée hét, do tré cia EHR*(k =2, 3, 5, 10) trong phuong trinh (8) dugc kiém tra bing cach xem xét
biéu d6 ACF va PACF cua né. Két qua cho thdy ham ACF giam dan vé 0 khi d¢ tré ting con ham PACF
giam dot ngot sau do tré 3. Pay 1a dau hiéu goi ¥ rang cac chudi EHR,k c6 twong quan véi cac bién tré ctia
chinh n6 & bac 1, 2 va 3. Két qua udc lugng AR(3) dbi véi cac chudi EHRtk , dugc trinh bay trong Bang 3,
cho thiy cac hé sb cua cac bién tré déu c6 ¥ nghia thong ké & mirc ¥ nghia 1%.

Tiép theo, iém dinh Breusch — Godfrey (BG) vé hién twong tu twong quan cia sai s6 (u ) voi cac do tré 1an
luot tir 1 dén 15 duoc thuc hién. Két qua cho thay gia thuyét (H,) vé khong co tu twong quan khong thé bi
béac bo & cac muc y nghia truyén thong. Tt 13, chiing ta chua tim thdy bang ching vé hién tuong ty twong
quan trong sai s6 cta cac mod hinh AR(3). Tuy nhién, kiém dinh hiéu tmg ARCH d6i v6i sai s6 cuia mé hinh
lai cho két qua ring u,2 c6 tu tuong quan véi cac do tré khac nhau cua chinh n6 (uf_s ,8=1,2,...). Hay noi
cach khéc, chiing ta khong thé du béo u » nhung lai co thé du bao utz , t cac gia tri trong qua khir cua chinh
n6. Dau hiéu nay cho thiy cac chudi EHR[k ¢6 hiéu ttng ARCH va viéc udc lugng cac mo hinh ARCH-M/

Bang 3: Két qua wéc lwong va kiém dinh qua trinh AR(3) véi cac chudi EHRtk

3
EHRf = o, +> a,EHR" +u,

J=1

k=2 k=3 k=5 k=10
a, 0,662107 0,9593* 1,176523* 2,335372%**
(0,475651) (0,578558) (0,628897) (0,759536)
o 1,150403%* 1,165918%** 1,192524%% 1,241965%**
(0,042555) (0,042581) (0,042516) (0,042609)
a, -0,312629%%* -0,31346%** -0,349755%** -0,37717%%*
(0,063767) (0,064274) (0,064785) (0,06627)
a, 0,12573%** 0,11809%** 0,130277%** 0,112687%**
(0,042671) (0,042692) (0,042627) (0,042686)
R? 0,928656 0,942443 0,947724 0,960236
Thong ké kiém 0,915339 0,935187 0,899301 0,709495
dinh BG
Théng ké kiém 4,058549%** 4,095553%** 4,186279%** 3,502477%**
dinh ARCH

Nguon: Tinh todn ciia cdc tac gia tir phan mém Eviews.

Ghi chii: Gid tri trong ddu ngodc don la sai s6 chuan.

Kiém dinh BG va ARCH lan luot duoc thuc hién & do tré 15 va 10.
*E  twong ung voi mirc y nghia 10%, 5%, 1%.

GARCH-M 14 phu hop.

Khi uéc lugng mdé hinh ARCH-M (phuong trinh (10)) véi cac do tré khac nhau, két qua cho thay
chudi EHle phut hop véi d6 tré kha cao (ARCH(10)-M). Do d6, chung t6i quyét dinh lwa chon mé hinh
GARCH-M (phuong trinh (11)) cho cac chudi EHRIk . Két qua udc luong md hinh GARCH-M(1,1) dugc
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Bing 4: Két qua wéc lwgng mdé hinh GARCH-M(1,1) cho cac chudi EHRtk

3
EHR! = B,+ > B.EHR/ +6Sh, +v,,v, ~ N(0,h})
i=1

t

' 2 2
W =cy+oh +yv, +e,

k=2 k=3 k=5 k=10
3, 1,802674%%% 2,452803%** 3,107128%** 444942 ]+
(0,411388) (0,510122) (0,60492) (0,728773)
3 1,120962%%% 1,1194%%x 1,137407%%* 1,175129%%x
(0,055255) (0,055663) (0,05335) (0,050732)
3, -0,341889%** -0,306083%** -0,351359%** -0,365798%**
(0,084002) (0,084773) (0,083523) (0,083753)
3, 0,156975%** 0,135002%** 0,169736%** 0,157171%**
(0,052253) (0,049891) (0,051405) (0,050976)
5 0,09309%** 0,081017%** 0,081651%** 0,057899%**
(0,020685) (0,019079) (0,018783) (0,010651)
¢, 0,037106%** 0,037773%** 0,028856%** 0,023051 ***
(0,007107) (0,007173) (0,005221) (0,004475)
c 0,430361*** 0,374128%** 0,471462%** 0,275791%**
(0,082178) (0,086169) (0,065665) (0,037306)
7 0,400864%** 0,461425%%x 0,403223 %+ 0,616422%**
(0,061157) (0,067273) (0,055523) (0,04752)
R? 0,928009 0,941998 0,947558 0,960046

Nguon: Tinh toan cua cdc tac gia tie phan mém Eviews.
Ghi chu:Gia tri trong ngodc don la sai so chudn cua hé so woc luong.

* OREEXE frong ung voi mue y nghia 10%, 5%, 1%.

trinh bay & Bang 4.

Két qua udc luong phuong trinh (9) va (11) cho thdy cac tham s O va c, déu duong va c6 ¥ nghia thong
ké & muc y nghia 1%, ¢, +%,< 1 ching to chudi EHRtk (k =2, 3, 5, 10) thyc sy phu hgp véi mo hinh
GARCH-M(1,1).

4.2. Théo ludgn két qud nghién civu

V6i dir liéu 13i sudt coupon tai thi truong trai phiéu Viét Nam, bang ching thuc nghiém cho thay mé hinh
GARCH-M la pht hop dé do ludong phan bu ky han va EHR. Theo két qua nay, phan bu ky han bién dong
theo thoi gian va muc do rui ro duge do béng phuong sai co diéu kién cua EHR trd thanh mot nhan td tac
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dong dén phan bu ky han. Két qua nay gidng voi nhidu nghién ctru trén thé gii nhu Engle & cong su (1987),
Kwon (1992), Brunner & Simon (1996) hay Bekdache & Baum (2000).

Két qua udc luong cho thdy c6 thé du doan dugc EHR bang gia trj tré trong qua khtr va rui ro ky han.
Hé s6 udc lugng (0') ciia bién rii ro ky han trong mé hinh GARCH-M cho céc chudi EHR! 14 s6 duong
chimg t6 riii ro ky han tac dong cling chiéu dén phan bu ky han va EHR. Diéu nay phu hop véi 1y thuyét
rang néu rui ro ky han cang 16n thi cdc nha dau tu doi hoi phan bu ky han va EHR cang cao. Tuy nhién, gid
trj cia O 1a kha thip chimg to sy bién dong cua rui ro ky han c6 anh huéng nhé dén sy bién dong cua phan
bu ky han va EHR.

Heé sb xéc dinh cta cic md hinh GARCH-M rét cao, gan bang 1 va cac hé sé trong cac md hinh hoi quy
déu co ¥ nghia théng ké cho thiy kha ning du doan EHR bang céac gia tri tré trong qua khir va rii ro ky han
14 rat cao.

Gidng nhu phan 16n cac két qua nghién ctru thye nghiém trén thé gidi, két qua ude lugng & trén cho thy
phan bu rii ro khong phai 13 hing sb ma phu thudc vao muc dé rai ro duge do luong bang phuong sai co
diéu kién cua EHR va rti ro ndy thay doi theo thoi gian. Chung t6i trich xuét thong tin vé phan bu ky han
dua theo phuong trinh (5) va nghién ctru ctia Engle & cong su (1987). Theo d6, phan bu ky han duoc tinh

Hinh 1: D6 thi phan bu ky han va d§ chénh léch lii suat

(a) Ki han 2 nam (b) Ki han 3 nam
5 6
4 5
3l 4
3
2
2
1
14
0
0
1 44
2 -2
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09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19
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(c) Ki han 5 nam (d) Ki han 10 nam
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bing gié trj udc lugng cia cac chudi EHR' khi hdi quy EHR' bing md hinh GARCH-M. Db thi cua phan
bu ky han va spread dugc trinh bay trong Hinh 1.

Gi4 tri caa phan bu ky han c6 sy bién dong manh trong giai doan 2009 — 2012, déy ciing 1a giai doan c6 sy
chénh léch gitra 1ai suét dai han va ngén han va su bat 6n lam phat 16n nhét trong ca giai doan nghién ctru.
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K¢é tir nam 2012 dén nay, phan bu ky han ¢6 xu huéng giam dan, va tham chi 1a 4m trong nhimg nim gin
day. Ngoai ra, két qua ude lugng ciing cho thiy phan bu ky han trung binh ting theo ky han. Cuy thé, phan
bu ky han trung binh ctia cac ky han 2 nam, 3 ndm, 5 ndm, 10 nam 1an luot 12 0,95356; 1,307886; 1,557045;

2,657092. Bidu nay ham y khi nim giit cac trai phiéu c6 ky han cang dai, nha dau tu doi hoi phan bu rui
ro ky han cang 16n.

Céc db thi trong Hinh 1 ciing cho thay phan bu ky han va d chénh léch 1i suét c6 gia tri gan v6i nhau.
T phuong trinh (3) va (4) ta co: R pk
RF—R =0 +E |——11 (11)

nghia 14 thong tin trong spread bao gdom thong tin vé phan bu ky han va k’Oy vong vé do bién dong ca lai
suét dai han. Theo két qua thong ké mo ta, do 13i sudt dugc gitr on dinh trong dai han nén thong tin trong
spread chii yéu 1a thong tin tir phan bu ky han, nghia 13, phan bu ky han bién dong anh huéng 16n dén spread.

Két qua thuc nghiém & nghién ctru nay cho thdy phan bu rii ro bién doi theo thoi gian va EH bi bac bo.
Diéu nay ham y réng nha dau tu c6 thé tim kiém loi nhuin béng cach dua trén sy khac biét vé ky han khi
dau tu vao cac loai trai phiéu. Tuy nhién, phan bu ky han bu dip rui ro vé ky han khong 16n. Ngoai ra, két
qua ude lugng ciing chimg minh ring nha dau tu va nha phat hanh trai phiéu c6 thé dy doan EHR bang cac
gié tri trong qua khir va rui ro vé ky han.

Su ton tai ciia phan bu ky han cta phan bu ky han bién ddi theo thoi gian, va co thé 1a sé duong hodc sb
4m trong giai doan nghién ciru, cho thiy ring trong bon gia thuyét vé cau trac ky han cua 1ai suat da dugc
dé cap, duong nhu gia thuyét méi truong wu tién té ra phit hop nhat voi dit liéu 13i sudt trén thi truong trai
phiéu Viét Nam. Piéu nay ham ¥ cac nha dau tu co thé yéu thich va lya chon dau tu vao céc trai phiéu co
ky han khac nhau va khong nhat thiét 1a trai phiéu ngén han. Ho sé& chon loai ky han ma ho cho réng co loi
sudt ky vong cao hon.

5. Két luan

Bang viéc sir dung dir lidu 13i sut trai phiéu Viét Nam, nghién ctru ndy cho thdy mé hinh GARCH-M(1,
1) 1a phu hop dé ude lugng phan bu ky han bu dip rai ro cia nha dau tu khi nim giit trai phiéu dai han. Theo
két qua nghién ctru, rti ro ky han duoc do bang do 1éch chuan c6 diéu kién ciia EHR 12 mot nhan t6 tac dong
dén phan bu ky han.

Két qua wéc lugng ciing cho thiy néu ky han cang 16n thi ruai ro ky han, phan bu ky han, va EHR cang
lon. Trong giai doan nghién ctru, phﬁn bu ky han bién dong manh trong giai doan 2009 — 2012, va ké tir ndm
2012 phan bu ky han c6 xu huéng giam dan, tham chi 1a 4m trong nhitng nim gan day.

Viéc phan bu ky han bién dong theo thoi gian cho thidy EH bi bac bo va ¢6 vé 1y thuyét méi trudng uu tién
phu hop voi dir lidu 13i suat trai phiéu Viét Nam hon 1a cac 1y thuyét khic vé cu trac ky han cia 13i suét.
Diéu nay phan anh ring cac nha dau tu co thé yéu thich va wu tién ndm giit mot trai phiéu co ky han nao do,
khong nhét thiét 12 ngan han. Ngoai ra, nha dau tu c6 thé du doan duoc EHR thong qua cac gid tri tré trong
qué khir va phan bu ky han.

Két qua trong nghién ciru nay ciing goi mo ra nhitng hudng nghién ciru méi nhu cac nhén t6 tac dong dén
phan bu ky han, sir dung thong tin tir phan bu ky han dé phan tich kha ning ctia cau triic ky han ciia 13i suat
trong viéc du bao cac bién vi md nhu ting truong kinh té hay lam phat.
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Tém tit:

Phdn tich méi quan hé giita thirong mai quoc té va bao vé méi trieong dé lam ré hon huéng
nghién civu méi vé phoi hop phdt trién cia ca hai doi twong nghién civu, dong thoi nghién ciru
nay dwge thwe hién nham phan tich sau hon nhitng tré ngai cia viéc phdt trién dong bé giita
thwong mai quoc té va bao vé méi trieong. Trén co s¢ do sir dung 1y thuyét tro choi dé tién hanh
phdn tich mé hinh giita thiong mai quéc té va bao vé méi truong. Két qud phan tich cho thdy Iy
thuyét tro choi khién hai doi trong gom thirong mai quoc té va bdo vé méi trwong roi vdo tinh
thé “tién thodi ludng nan”, nhung sw hop tac hai bén c6 thé sé phd vé tinh trang | tién thodi luwong
nan nay. Ngodi ra, thong qua phan tich Iy thuyét tro choi gitip gidi quyet dirge van dé bao vé méi
truong va dat duoc sy phat trién dong bé cia tw do héa thu"ong mai quoc té.

Tir khéa: Thuong mai qudc té, bao vé méi truong, 1y thuyét tro choi

Ma JEL: F18

The relationship between international trade and environmental protection through game
theory

Abstract:

The investigation on the relationship between international trade and environmental protection
through game theory has been performed to clarify the new research direction on the development
coordination of the research subjects. In addition, s further analysis in the obstacles to synchronous
development between international trade and environmental protection has been conducted.
Game theory is used to analyze the model between international trade and environmental
protection. Analysis of the results shows that game theory puts two subjects: international trade
and environmental protection into a “dilemma’”, but the bilateral cooperation may destroy this
dilemma. moreover, analysis through game theory helps to solve the problem of environmental
protection and achieve the synchronous development of international trade liberalization.
Keywords: International trade, environmental protection, game theory.

JEL code: F18

1. Giéi thiéu

Hién nay mdi trudng dang bi de doa trAm trong do kinh t& ngdy cang phat trién. Mdi ngay cac nha may,
cong trinh, xuéng san xut thai ra ngoai moi truong rat nhiéu khi thai va cac chét thai nguy hiém, dan dén
moi truong bi de doa va 6 nhiém. Mbi trudng toan cau hién nay 4n chura nhiing yéu t6 nhu han han, déi kém,
thién tai, 1i lut v.v..., khong chi giy thiét hai cho mot qudc gia ma con mang lai ton that cho cac qudc gia
khéac. Van dé bao vé mdi trudng hién nay rat kho giai quyét vi n6 chiu su tdc dong cuia ngoai canh, ngoai ra
trong van dé bao vé moi truong van ton tai hanh vi “ké an khong” nghia 1a mot qudc gia thuc hién cac bién
phap bao vé moi trudng nham loai bé 6 nhiém moi truong toan cu mang lai tdc dong tich cuc, thi cac quéc
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gla khac cling sé& duoc huorng loi ma khong phai thyc hién bat ky chi phi bao vé m01 truong nao. Do d6 cac
qudc g1a ¢6 chit quyén déu hy vong cac qudc gia khac s& cting chiu trach nhiém vé chi phi bao vé mdi truong.
Céc van dé moi trudng toan cau ngay cang trd nén nghlem trong va kho glal quyét. Noi bd hoa chi phi la
cach co ban dé giai quyét cac van dé moi trudong, nhung ddi voi cac vin dé méi truong toan cau thi phuong
phap nay khong thé ap dung do han ché béi chu quyén qudc gia va thiéu cac to chirc bao vé méi truong qudc
té hiéu qua. Hop tac quan hé thuong mai qudc té dé bao vé méi truong duogc coi 1a mot phuong thirc hidu
quéa dé giai quyét cac van dé moi truong toan cau.

Thﬁng qua 1y thuyét trd choi phan tich méi quan h¢ thu‘ong mai quéc té va bao vé moi tmc‘mg dé biét cac
tinh huong canh tranh, cach 1 ng x1r va tim ra phuong phap t6t nhat dé thoat khoi tinh thé “tién thoai ludng
nan” vura ¢6 loi cho viéc thuc day phat trién thuong mai quoc té vira c6 1oi cho viéc bao vé moi truong déng
thoi giam thiéu hanh vi “ké an khong” gy kho khan nghiém trong cho viéc hop tac quan hé qudc té va bao
v€ mdi truong.

2. Téng quan nghién ciru

Dé giai quyét cac van dé moi truong toan cau, nhiu hoc gia nudc ngoai da tién hanh nhitng nghién ctru
vé hop tac quan hé quéc té bao vé méi trudng va cac van dé “ké an khong” trong mdi quan hé hop tac.

Nghién ctru cua Barrett (1994) chi ra rang viéc tu nguyén chap hanh Cac Hiép dinh Méi trudng Qudc té
(International Environmental Agreements, IEAs) nham thiic day thuc hién cac théa thuan da phuong vé moi
truong. Ve ban chat ciing khong thay d6i dugc két qua 1a khong hop tac, boi cac Hiép dinh nay khong tao ra
hiéu lyc rang budc phap 1y cling nhu khong thé thay ddi nghia vu phép 1y cua cac qudc gia thanh vién. Nam
1997, Barrett thanh 1ap mot mo hinh bao gdm thuong mai qudc té va hop tac bao vé méi trudng. Trong mod
hinh nay, ong coi viéc danh thué thuong mai la mot mbi de doa dang tin cdy dé dam bao mot két qua can
bang va dua ra két luan khi mé hinh & trang thai can bang khong c6 bat ky han ché thuong mai nao. Nhung
dbi véi cac nude thanh vien WTO néu viée danh thué thuong mai trai phép bi cAm thi mdi de doa vé thué
12 khong dang tin cdy va hop tac moi truong quéc té gitra cac qudc gia thanh vién chi c6 thé dugc duy tri &
mirc tuong ddi thap. Hién tai 1y thuyét tro choi di trd thanh cong cu phan tich chinh dé nghién ctru van dé
nay. Heal (1994) da thao luan vé viéc hinh thanh co ché giam phat thai trong khudn khé 1y thuyét tro choi
nhung phai cé cac gia dinh chat ché.

Carraro & Siniscalco (1997) d4 nghién ctru 6 nhiém méi trudng toan ciu va chi ra ring cac thoéa thuén hop
tac moi truong qudc té co thé thyuc hién dugc trong pham vi nho gitra cac qudc gia. PE md rong pham vi hop
tac doi hdi phai c6 mot s6 hinh thuc ép budc, trong do6 dac biét nhén manh t6i hinh thtrc thanh toan chuyén
nhwong va cac bién phap nhu ché tai trimg phat thwong mai. Céc bién phap nay c6 thé 1am giam su khac biét
vé loi ich gitra cac qudc gia trong hop tac bao vé méi truong. Co ché thanh toan chuyén nhuong co y nghia
quan trong dbi véi cac qudc gia tham gia hop tac bao vé moi truong, bai trén thuc té, c6 mot sé qudc gia co
thé huong loi tir viée thuc hién cac théa thuan va mot ) quéc gia co thé bi thiét hai vé kinh té hodc it nhat
14 1oi ich thu duoc tir hop tac bao vé méi trudng khong thé bu dép dugc cho cac chi phi thuc hién nghia vu
bao vé moi truong. Viéce thiét lap co ché thanh toan chuyén nhuong co thé khién nude bi thiét hai nhan duoc
hd trg kinh té hodc k¥ thuat nhét dinh tr nhitng nudc duoc hudng loi. Twong tu, Weikard (2016) da nghién
clru rang thong qua viée thiét 1ap mot co ché thanh toan chuyén nhuong thich hop c6 thé hd trg hop tac bao
vé moi truong va khi hiu toan cau trong d6 co nhiéu qudc gia tham gia. Nhung Albero & Rubio (2005) da
chi ra ring co ché thanh toan chuyén nhuong c6 nhitng han ché nhét dinh nhu su chip thuin cia n6 khong
dugc tiéu chuan hoa, thuong bi siét chit va chiém doat boi bén thanh toan. Béi thanh toan chuyén nhuong 1a
chi phi do Chinh phti phéi chi trd ma khong nhan lai bang hang hoa hay bét ky dich vu nao, do d6 ban chat
clia thanh toan chuyén nhuong 1a mot thanh toan khong cong bang.

Trong thuc té, cac nudc phat trién hd tro tai chinh va h trg ky thuét trong cac cam két giam phat thai 6
nhiém cho cac nudc kém phat trién thuong khong duogc thyuce hién. Do thiéu cac td chirc méi truong qudc té
khién viéc nodi bo hoa céac chi phi bao vé moi truong gap nhiéu kho khan, viée sir dung cac bién phap trung
phat thuong mai dé bao vé méi truong khong chi c6 nhiéu han ché ma con dan dén sy gia ting ctia chil nghia
bao ho mau dich, bi vi hop tac bao vé méi truong thuan tiy rat kho dat duoc dic biét 1 hop tac & quy mo
16n. Do d6, mot s hoc gia di d& xuét dung 1y thuyét tro choi dé hién thuc hoa su ph01 hop ctia thuong mai
va moi truong nham thuc day quan hé thuong mai qubc té va giai quyét cac van dé bao vé moi truong.
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3. Méi quan hé giira thwong mai va méi truwong trong 1y thuyét tro choi

3.1. M6 hinh Iy thuyét tro choi

Gia sir rang md hinh chtra hai quéc gia 1 va 2. U ;k , E;k dai dién cho khoér} thanh toan tuong ung trong
tro choi thuong mai va trd choi moi truong, i = 1, 2 tuong tng dai dién cho quoc gia 1 va quoc gia 2, j=c,d
dai dién cho chién lugc cua quéc gia 1 (¢ = hop tac, d = khong hop tac), k = ¢, d dai dién cho chién luge cua
qudc gia 2 (c= hop tac, d = khong hop tac). Trong trd choi mdi trudng, “hop tic” cb nghia 1a ky két va thuc
hién cac hiép dinh méi truong da phuong hoac song phuong, tang cuong hop tac bao v€ moi truong, giam
thiéu va kiém soat c6 ¥ thirc sy phat sinh 6 nhiém méi trudng, dong thoi xay dung cac bién phap bao vé moi
truong khac nhau c6 1¢i cho viéc cai thién moi truong. Trong tro choi thuong mai, “hgp tac” c6 nghia la ky
két va thyc hién cac hi¢p dinh thuong mai song phuong hoic da phuong khac nhau c6 lgi cho tu do thwong
mai, d(‘Sng thoi thue hién cac chinh sach mé rong thuong mai va thuong mai tu do. “Khong hop tac” c6 nghia
1a hanh vi trai nguogc lai so voi “hop tac”.

Diém cén bang Nash xay ra khi mdi qudc gia tham gia chon chién lugc ciia riéng minh theo chién lugc
ctia qudc gia con lai va dat trang thai cAn bang Pareto khi tat ca cac liwa chon nay nhit quan voi nhau. Tro
choi khong dat duoc diém can bang Pareto khi hai qudc gia thiéu tin twéng 1An nhau va déu mudn ti da hoa
loi ich ctia chinh minh. Trod choi hop tac thwong mai va méi truong giita cac qudc gia dugc coi 13 roi vao thé
“Tién thoai ludng nan” tirc 1a két qua can bang Nash 1a “khong hop tac - khong hop tac”.

Béang 1: M6 hinh tro choi thwong mai

Qudc gia 2
Han ché thuong mai Mo rong thuong mai
Han ché thwong mai U;d , Uf,d U;c , Uf,c
Quée gia 1 Mé rong thuong mai Ucld , Uczd ULI,C , UCZC
Béng 2: M6 hinh tro choi méi truong
Quéc gia 2
Khong bao v¢é moi truong Béo v¢é moi truong
Khong bao vé mdi truong E:M , Ejd E:,C , Eaz,c
Quée gia 1 Béo vé méi trudong E(l,d , Efd ELI,C , Ei

Biang 3: Moi quan hé giira thwong mai va mdi trwdng trong Iy thuyét trd choi

Qudc gia 2
Han ché thuong mai - Khong | M6 rong thuong mai bao vé
bao v€ mdi truong moi trudng
Han ché thuong mai — Uc]id + Ealz > Uzi’c + E zi’c >
khong bao v¢€ moi truong Ujd + E;d ch + ch
Quéc gia 1 glo r@}lg thuon‘g mai- Uclj + Ej;l > ULI; + ELI; >
a0 v€ mo1 truong Ucd + Ecd Ucc + Ecc

3.2. Phédn tich mé hinh
3.2.1. Quy ludt gidi quyét cac vin dé gitka thwong mai va bdo vé méi trirong trong 1y thuyét tro choi

Thuong mai va méi trudng c6 moi quan h¢ vdi nhau béi vi van dé€ thuong mai va moi trudong 1a hai van
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dé quan trong trong nén kinh t¢ va chinh tri thé gi(’)i hién nay. Nhiéu ngudi cho ring cac vin dé bao vé moi
truong thudng khién cac qudc gia roi vao tinh thé “tién thoai ludng nan”. Vay lam thé nao dé viéc bao vé
moi truong khong roi vao tinh thé “tién thoi ludng nan”? Theo ly thuyét hanh dong tap thé cua Olson
(1965), cac bién phap khuyén khich c6 chon loc c6 thé giéi quyét tinh trang “tién thoai ludng nan” dua trén
hanh dong tap thé. Néu thuong mai va méi truong co thé lién két lai v6i nhau thi cac g1a1 phép thtc day bao
v€é moi truong cung duogc thuc day boi cc giai phap thuc day thuong mai, cac qudc gia trong lién két s&
¢6 duoc loi ich bd sung cua hai van dé thuong mai va moéi trudng dé dat dugc mot tinh huong cung co loi.
Do do, tro choi gitra thuong mai va moi truong la st dung hop tac thwong mai “co 1gi” nhu la “dong luc co
chon loc” cho hgp tac moéi truong. Dé c6 thé thoat khoi tinh trang “tién thoai ludng nan” va hién thuc hoa
su phdi hop gitra tu do hoa thuong mai va hop tac bao vé méi truong trong 1y thuyét tro choi. Liéu hop tac
thwong mai c6 thé dong vai trd 12 dong luc cho hop tac bao vé mdi trudng va thuc dy thanh tuu cua hop tac
bao vé mdi truong hay khong?. Diéu nay s& phu thudc vao loi ich tir hop tac thuwong mai trong mé hinh tro
choi lién két thuong mai va méi truong co thé bu dép cho su mat mat tir viéc lia chon “hop tac” thay vi “ké
an khong” trong trd choi ndy. Pdng thoi cling phu thudce vao ciu trac thanh toan cua tro choi thwong mai va
tro choi moi truong. Tat ca nhitng didu nay cudi cing 1a dé xac dinh két qua cin bang Nash cua trd choi nay
¢6 phai 1a giai phap tdi wu Pareto hay khong trong lua chon “Mé rong thuong mai - Bao vé méi truong”.

Theo 1y luan va kinh nghiém thuc tién, bao vé méi truong cé dic diém cua hang hoa cong cong qudc té,
cac bién phap bao vé mdi trudng do qubc gia ndo d6 thuc hién khong chi mang lai lgi ich cho qudc gia do
ma cac qudc gia khac ciing dugc hudng loi ich tir viée cai thién méi truong ma khong phai chiu bat ky chi
phi bao v€ mai trudong nao.

Trd choi hop tac thuong mai va moi trudng giita cic qudc gia ndi chung duge coi 14 roi vao thé “Tién
thoai ludng nan” (Prisoner Dilemma, PD), tirc 1a két qua can bang Nash 1a “khong hop tac - khong hop tac”.
Vi vy, bai viét nay chi nghién ctru mé hinh tro choi méi truong thude kiéu “tién thoai ludng nan”. Cau tric
thanh toan c6 thé dugc thé hién nhu sau:

E;c> Ecl,c> Ezlid =0> Ecld’ Ec2d> Ec26> Ejd =0> Ec?c

Déi voi hop tac thuong mai giita cac qudc gia, chung ta phan tich cac loai trd choi thuong mai sau:

Loai 1: Can bang Nash cuia chién lugc chiém uu thé lay “hop tc - hop tac” 1a chién luge duy nhat mé
rong thuong mai trong trd choi thwong mai. Nghia 1a dbi véi qudc gia 1 chon hop tac thwong mai 13 t6t nhat
thi chién lugc mé rong thuong mai 1a chién luge chiém wu thé. Bbi voi qubc gia 2 bat luan qudc gia 1 chon
chién luge nao thi chién lugc hop tac mo rong thuong mai ciling la chién luge chiém uu thé.

Loai 2: Can bang Nash ciia chién lugc chiém wu thé (Prisoner Dilemma, PD) 1iy “khong hop tac - khong
hop tac” 1a chién lugc duy nhat han ché thuong mai trong tro troi thuong mai. Nghia 1a khi ca hai quc gia
déu thuc hién chinh sach han ché thuong mai va ca hai quéc gia déu bj thiét hai, diéu nay tao thanh tinh thé
“tién thoai ludng nan” trong mo hinh 1y thuyét tro choi.

Loai 3: Can bang Nash cta chién lugc hdn hop (A ssurance Problem, AP) ton tai & “hop tac - hop tac”,
“khong hop tac - khong hop tac” trong tro troi thwong mai. Can bang Nash xdy ra khi ca hai qudc gia déu
chon hai chién lugc v6i mot xac suat nht dinh.

3.2.2. Phdn tich Iy thuyét tro choi

Cac loai ly thuyét (loai 1, loai 2 va loai 3) tro choi s€ dugc phan tich chi tiét sau:

- Loai 1

Ké tir khi c6 1y thuyét vé loi thé so sanh cua Ricardo, 1y thuyét thuong mai quéc té truyén thong thuong
tin rang thuong mai qudc té s& mang lai loi ich cho ca hai bén trong thuong mai. Nhiing lgi thé cia mo
rong thuong mai dwoc cong nhan rong rdi. Viée thanh 1ap cac t chirc thuong mai qudc té hodc khu vic
nhu T6 chtrc Thuong mai Thé gigi (WTO), Lién minh Chau Au (EU), Khu vic Thuong mai Tu do Bic My
(NAFTA) va Hiép hoi cic quic gia Dong Nam A (ASEAN) déu mang tinh mé rong thuwong mai quéc té va
timg budc tu do héa thwong mai. Do d6, két qua cin bang Nash cua trd choi thuong mai “hop tac - hop tac”
1a chién lugc chiém wu thé ciia két qua cin bang t6i wru Pareto. Tirc 13, bat ké qudc gia 2 chon chinh sach han
ché thuong mai hay mé rng thuong mai, thi sy lya chon tdt nhét cho quéc gia 1 1a mo rong thuong mai.
Bt ké quéc gia 1 chon han ché thuong mai hay m¢ rong thuong mai, su lya chon tdt nhit cho quéc gia 2
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cling 1a mé rong thuong mai.

CAu trac thanh toan c6 thé dugc thé hién nhu sau:

u.,>U,>U0,>2U,>0,U2>U; >2U2>U;>0

Chung ta gia dinh rang: U ; s = U i,c =U 02(1 =0, tic 1a cac qudc gia ap dung chinh sach han ché thuong
mai s& khong thé tir trong thuwong mai tu do phat huy duogc lgi thé so sanh hay dat dugc loi thé theo quy mo
hodc gia tang phuc lgi xa hoi.

Phan tich két qua cia troé choi gitta thwong mai va moi truong

(i) Can bang Nash cuia chién lugc chiém wu thé “hop tac - hop tac”

Cén bang Nash gﬁa chién ’luqc’ chiém wu thé “hop té}c - hop tac” 1a qhién lugc dgy nhit m¢ rong thuong
mai co lién quan fién tinh thé “tien thoai ludng nan” vé mdi truong. Keét qua:l can béng Nash cua tro choi la
khi ca hai nudc déu chon “mo rong thuong mai - bao vé mdi truong” 1a chién lugce toi vu.

P 1 1 1 1 1 1 | L2 2 2 2
New U, + E,> Uyt Ey, U, +U, >U, + E,; thi U+ E;>Uy+E

dd >
2 2 2 2 o 1x. 7l 1 1 1 1 2 2
Ucc + Ecc s Ucd + Ecd tuc Ia' Ucd + Ecd > 0’ Ucc + Ecc = Edc khi Udc + Edc = 0’
Ui + Efc > Efd thi tro choi quan hé giita thuong mai va méi truong 6 thé lam cho hop tac bao vé moi

truong thoat khoi tinh trang “tién thoai ludng nan”, vdi “hop tac - hop tac” 1a can bang Nash 6n dinh, kiém
soat hiéu qua tac dong ngoai canh dén moi trudng va cac van dé “ké di nhd xe” trong hop tac bao vé moi
truong.

(ii) Can bang Nash tai nhap “tinh thé tién thodi ludng nan”

Mdi quan h¢ giita thuong mai va méi truong c6 thé lai roi vao tinh thé “tién thoai ludng nan”. Néu U Cl y
+E,<0,U.+E <E, thiU; + E,<0,U.+ E. < E, tic 1a 46i v6i mdi quéc gia, “han ché thuong
mai - khong bao vé méi trudng” 1a sy Iya chon t6t nhat. Tro choi giita thuong mai va méi truong mét lan
nira roi vao tinh thé “tién thoai ludng nan”. Khong nhiing van dé méi trudng khong duoc giai quyét ma con
hop tac thwong mai ciing két thuc trong tht bai. Trong hoan canh nay, loi ich ctia hop tac thuong mai va hop
tac bao vé moi truong khong 16n bang loi ich ciia “ké an khong”. Nhu vay s& khong ¢é qudc gia nao ky két
bat ky hiép dinh hop tac bao vé méi truong va hop tac thwong mai.

(iii) Can bang Nash cua chién lugc hdn hop

NéwU!, + E',<0,U, + E.<0thi U, + E! > E\ , U’ + E. > E’,. Ttc la diém can bang Nash ciia
trd choi nay 1a: Khi mét quéc gia chon “md rong thwong mai - bao vé méi trudng” 1am chién luge hop tac,

thi su lira chon t6t nhét cua qudc gia con lai cing 14 “mé rong thuong mai - bao vé méi trudng”. Khi mot
quéc gia chon “han ché thuong mai - khong bao vé méi trudng” thi su lua chon tét nhét cho qudc gia con
lai cling 1a chién luoc “han ché thuong mai - khong bao v€ moéi truong”. Hodc hai quéc gia lya chon két hop
hai chién lugc nay v6i mot xac suat nhit dinh.

-Loai 2

Mic du 1y thuyét thuong mai qudc té néi chung tin rang thwong mai tu do c¢6 thé cai thién phuc loi ciia ca
hai bén so voi trudce khi tham gia thuong mai hoac bao h thuong mai, thuwong mai ty do 1a mdt qua trinh cai
thién hiéu qua Pareto. Theo Krugman véi tu tudng “khai sang ctia chu nghia trong thuong” thi xuét khau 1a
diéu tot, nhap khau 1a didu x4u, néu cac diéu kién khac khong thay doi thi ting truong cua xudt khiu va nhap
khau déu 1a viéc tbt. Theo cach giai thich cua tu duy nay, viéc lya chon chinh sach thuong mai s€ tao thanh
“tinh thé ludng nan” tirc 1a khi hai qudc gia phai d6i mat voi hai lya chon chinh sach 1d mo rong thwong mai
va han ché thuong mai. Khi mot quéc gia thyc hi€n md rong thuong mai ma quéc gia con lai thyc hién han
ché thuong mai, thi mot qudc gia s& chiu thiét hai va mot qudc gia s& thu dwoc loi ich. Khi ca hai qudc gia
déu thuc hién chinh sach han ché thuong mai thi ca hai quéc gia déu bj thiét hai diéu nay tao thanh tinh thé
“tién thoai ludng nan” trong mo hinh 1y thuyét trd choi va “han ché thuong mai - han ché thuong mai” 1a
can bang Nash.
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Cau truc thanh toan c6 thé dugc thé hién nhu sau:
1 1 1 1 2 2 2 2
Udc > Ucc > Udd > Ucd ’ Ucd > Ucc > Udd > Udc ¢
Phan tich két qua cua tro choi giﬁ'a thwong mai va bao vé moi truong:

A

Tinh thé “tlen thodi ludng nan” vé lya chon chinh sach thuorng mai c6 lién quan dén tinh thé “tién thoai

ludng nan” vé& moi trudong. Trong 1y thuyét tro choi khong thé tranh khoi tinh trang “tién thoai ludng nan”
khi lua chon chinh sach. Két qua x4u nhat cua cua can bang Nash 1a chinh sach “khong hop tac - khong hop

ISR T) 20 N : 1 1 1 1 1 1 1 3 2 2 2 2 2 2 2 7
tac”. Béivikm U, ,>U_ + E, U, + E,>U_ + E thiU,>U,+E, , U, +E,>U_+E_.Co
thé thay, hop tac thuong mai thiéu sy tin nhiém va chéan thanh chic chén s& thét bai, ngay ca khi lién quan

dén van dé moi truong thi cht nghia bao hd méu dich ciing khong thé mang lai loi ich chung khich 1& thuc
day hop tac bao vé méi truong.

-Loai 3

Cho du cac qubc gia chon chinh sach mé rong thuong mai dya trén cac 1y thuyét tu do thuong mai truyén
thong hay chon cac chinh sach bao hd thwong mai véi tu tudong “khai sang cua chi nghia trong thuong”.
Thuec té trong cac cugc dam phan thuong mai tu do, cdc nudc thuong nhuong bd 14n nhau dé dat dugc mot
hiép dinh thuong mai ty do. Vi du trong cudc dam phan Uruguay, cac nuéc thanh vién WTO da cam két cing
nhau cit giam bao ho nong nghiép. Néu mét qudc gia xac nhan rang ddi tic thuong mai ciia minh nhuong b
dé giam bao ho, thi qudc gia d6 ciing s& nhugng bo twong tw. Néu mot qubc gia xac nhan cac dbi tac thuong
mai ciia minh khong nhuong bo thi quic gia d6 s& khong nhuong bo. Do do, tro choi hop tac thwong mai
trd thanh mot “van dé dam bao”. Khi d6 két qua can bang Nash ciia tro choi dam phan thuong mai 1a sy hop
tac tu do hoa thuong mai dat dugc sau khi cac bén cuing nhuong bd “hop tac - hop tac” hoac ciing co thé 1a
su bao ho thuong mai khong nhugng bd 1an nhau “khong hop tc - khong hop tac”. Can bang Nash 14 chién
lwge hon hop clia ca hai nudce khi ca hai quéc gia déu chon hai chién lugc voi mét xac suét nhét dinh. Gia sir
khi qubc gia 2 chon “hop tac” thi xac suat chon “hop tac” cua quoc g1a 11a p'. Khi qudc gia 1 chon “horp
tac” thi Xac xuét chon hop tac ciia quic gia 2 1a ¢'. Khi d6 1- p', 1-¢" 1an lugt biéu thi xac suat quoc gia
1 va qudc gia 2 chon “ khéng hop tac™. Mic du hop tac ty do héa mo rong thuong mai 1dn nhau 1a t6i uu
Pareto. Nhung véi bat ky qudc gia nao, chi c6 sy mo cira thuwong mai hop tac 1dn nhau méi 6 loi. Néu nhur
don phuong mé cira thwong mai ciing chwa chic da tt hon khong mo cira thwong mai.

Khi d6 ciu trac thanh toan cua trd choi thwong mai nhu sau:
u.>UuU, 20U, >U,,,U.>U2>U;>U,.Giasa U,,=U,=U2=0(i=1,2).
C6 nghia 13, cac qudc gia khong lua chon chinh sach mé rong thuong mai s& khong duge hudng cac loi
ich tir tu do hoa thuong mai. Pon phuong mé ctra thuong mai s€ t€ hon khong mé cura thuong mai.
Phdn tich két qua ciia tro choi giita thwong mai va bdo vé méi truong:
(i) Can bang Nash cua tinh thé “tién thoai ludng nan”.

Nhudabiét U, + E,,> U, + E!,, U, + E;,> U, + E; khivachikhi U .+ E' <U\ + E} , U’ +

cc

E> < U + E, thitro choi giita thuong mai va bao vé mdi trudng sé roi vao trang thai can bang Nash cia
tinh trang “tién thoai ludng nan”, tc 1a U, + E\. < E)., UL+ E> < E_,. Nhu da d¢ cap trudc d9, khi loi
ich cua hop tac thuwong mai va hop tac bao v€ moi tmc‘mg khong thé vuot qua loi ich “ké an khong” thi tro
choi thuong mai - bao vé méi trudng roi vao tinh thé “tién thoai ludng nan” va loi ich cua hop tic thuong
mai ciing s& bi “nhan chim” trong trd choi nay. Khi d6 mbi lién két giita thwong mai va bao vé méi trudng
khong c6 lgi cho tat ca cac qubc gia va ¥ nghia ctia mbi lién két nay s& khong ton tai.

(ii) Can bang Nash ctia chién lwoc hdn hop

Nhudabiét Ul + E,,> U, + E!,, U}, + E;,> U, + E, khivachikhi U + E! > U\ + E , U’
+ E.>U’+ E thc UL+ E. > E,

de? cc

+ E2 > EZ, thilgi ich cta hop tic thuong mai va hop tic bao

v€ mdi truong du 16n dé vuot qua lgi ich “ké di nho xe”. Trong hop tac bdo v€ mdi truong lién quan dén
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thwong mai, “ké n khong” khong nhét thiét 1a lra chon chinh sach tét nhét cho cac qudc gia ting phic loi.
Luc nay, tro choi giita thwong mai va bao vé méi truong trd thanh “van dé dam bao” (A ssurance Problem,
AP). Cén bang Nash “hop tac - hop tac” 1a khi ca hai qudc gia déu chon “mé rong thwong mai - bao vé méi
truong” hodc cin bang Nash “khong hop tac - khong hop tac” khi ca hai qudc gia déu chon “han ché thuong
mai - khong bao v¢é moi tru(‘)'ng” Do vay Can bang Nash cta chién Iugc hdn hop xéy ra khi c4 hai quc gia
déu chon su két hop cua hai chién lugc trén voi mot xac suat nhat dinh. Gia sir khi qudc gia 2 chon “md rong
thiong mai - bao vé moi truong” thi xac xuét lya chon “md rong thwong mai - bao vé moi tru(mg ctia quic
gia1l1a p°. Khi quéc gia 1 lya chon “mé rong thuong mai - bao vé moi truong” thi xac suét lua chon “md
rong thuong mai - bao vé méi truong” ciia qudc gia 2 1a ¢° . Khi d6 1- p°va 1- g lan luot biéu thi qudc gia
1 va 2 chon “han ché thuong mai - khéng bao vé€ moéi truong™

Phén tich mé hinh trd choi cho thdy tro choi thuong mai va cau trac thanh toan khac nhau sé& c6 cac két
qua cén bang Nash giita thuong mai va bao vé méi truong khac nhau.

4. Phan tich kha ning can bang hop tc giira thwong mai quoc té va bao vé méi truong trong ly
thuyét tro choi

4.1. Khd nding cin bing hop tic tro choi thwong mai

Trong cic md hinh tro choi khac nhau cta thuong mai quéc té, ciu triic thanh toan ¢ nhiing dic diém
nhét dinh, d6 14 cAu tric thanh toan cho chién lugc hop tac 16n hon ciu triic thanh toan cho chién lugc khong
hop tac. Nguoc lai trong tinh thé “tién thodi ludng nan” cta Iy thuyét tro choi ton tai ciu triic thanh toan ciia
chién lugc khong hop tac 16n hon cau tric thanh toan ctia cac bén hop tac. i vai loi ich 1au dai ciia thuong
mai qudc té, can bang Nash cua hop tac thu:ong mai 1a twong dbi d& thyc hién. No6i cach khac, so voi tro
choi bdo v€ moi trudng, horp tac thuong mai qudc té dé dang thoat ra khoi tinh thé “tién thoai ludng nan” va
dat duoc trang thai can bang tdi wu Pareto. Trén thyc té, hop tac thuong mai da phat trién tir thoi ky GATT
dén thoi ky WTO. Céc nguyén tic thé ché clia hé thong thwong mai da phuong di nang cao tinh 6n dinh va
khong nging mé rong pham vi tu do thuong mai hoa.

4.2. Kha nang cdn bang hop tic trong tré choi giiva thwong mai va bio vé moi truong

Mé hinh tro choi thuong mai va bao vé méi trudng co can bang ti wu Pareto hop tac hay khong?. Puoc
quyét dinh boi tro choi thwong mai, tro choi bao vé méi truong va cau tric thanh toan. Khi loi ich hop tac
thuong mai va hop tac bio vé méi trudng vuot qua loi ich “ké an khong” thi U! + E! > E) , U2 + E’.
> E2. (“Ké in khong” khong nhét dinh 14 chon chinh sch thic dy phiic lgi trong hop tac bao vé méi
truong). Khi d6 nhiing loi ich phong pht ctia hop tac thuong mai qudc té s& khién hop tic bao vé méi trudong
thoat khoi tinh trang “tién thoai ludng nan”, ddng thoi khuyén khich tat ca cac bén dat duoc thoa thuan hop
tac bao vé moi truong qudc t& on dinh va dat duoc su phat trién dong bo giita thwong mai va bao vé moi
truong. Vi dy, khi Hiép dinh Thuong mai Ty do Bic My (North American Free Trade Agreement, NAFTA)
1a hiép dinh thuong mai ti do giita Canada, My va Mexico dugc ky két thi Hoa Ky, Canada va Mexico
cling d3 ky mot hiép dinh phu - Hiép dinh Hop tac Méi truong Bic My (North American Agreement on
Environmental Cooperation, NAAEC). Péi véi Hoa Ky va Canada, y nghia cta viéc bao vé méi truong 1a
rat 16n, Mexico 1a mot qudc gia dang phat trién ty do hoa thuong mai da mang lai nhiéu loi ich cho su phat
trién kinh t&. Nguoc lai nhimng loi ich ngén han ctia viéc bao vé méi trudng khong rd rang nhung nhiing loi
ich to 16n cuia hop tac thuong mai va Hiép dinh Hop tac bao vé méi truong Bic My da khién Mexico nhan
duogc hd tro k¥ thuat va tai chinh cia Hoa Ky va Canada dé bu dép cho nhiing chi phi trong hop tac bao vé
moi truong. K& tir khi khu vue tu do thuong mai Bic My¥ dugc thanh 1ap vao nam 1994 hop tac bao vé moi
truong da va dang phat trién song song v6i tu do hoa thuong mai, nd cd ¥y nghia quan trong cho cac nudc
phat trién trong viéc dua céc chinh sach, chién luge hop tac bdo v¢é moi trudng trong cac cudc dam phan
thuong mai da phuong.

Du xét & goc d6 ngan han hay dai han, loi ich ctia hop tac thuwong mai qudc té dbi véi tit ca cac bén hop
tac la ro rang, nhung 1o1i ich cua viéc hgp tac bdo vé moi truong thudng ¢ tuong lai thdm chi 1a xa voi. Do do
cac nudc phat trién c6 xu huéng quan tim dén loi ich cua viéc bao vé mdi truong nhidu hon, trong khi cac
nude dang phat trién chi c6 thé nhin thdy cac chi phi phai chi tra cho viéc bao vé méi trudmg. Do vy trong
viéc bao v€ moi truong ngén han Eic (1=1, 2) thi lgi ich thu dugc cta cac bén hop tac s€ rat it ma loi ich
ctia “ké an khong” thu dugc lai rat 16n, tec £ va E’,s& mai mii lén hon E' va E’ . Néu lgi ich ciia hop
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tac thuong mai khong duoc bu dap thi laic nay U' + E' < E' , U2+ E’ < E, loi ich clia hop tac thuong
mai va hop tac bao vé moi trudng s& it hon so véi loi ich ciia “ké dn khong”. Nhu vay sé& khong c6 qudc gia

nao ky céac hiép dinh bao gébm hiép dinh hop tac thwong mai quéc té va hiép dinh bao vé moéi truong, dic
biét 1 cac nudc dang phat trién. Vi du nhu khi NAFYA mo rong sang Chile va cac nuéec My Latinh khac
thi cac hi¢p dinh bao gém hiép dinh tu do thuong mai va hiép dinh bao v€ méi truong da két thic trong thét
bai. Trong qua trinh dam phéan thuong mai da phuong cia WTO do 1oi ich hop tac giita cac bén trong dam
phan khong rd rang hoic loi ich khong dugc phan bd dong déu da dan dén cac cude dam phan thuong mai
lién quan dén bao vé madi truong két thic trong that bai. Co thé thay su phan chia loi ich c4n bang chinh 1a
diém mau chdt dé cac qudc gia Iwa chon chién luoc hop tac. Hop tac thuong mai qudc té da mang lai nhiéu
loi ich lam tang kha nang hop tac bao vé moi truong & mot muirc do nhét dinh.

4.3. Tdc dng ciia lién két thwong mai va bio vé méi trwong doi véi viéc hop tic thwong mai

Mbi quan hé gitra thuong mai va bao vé moéi trudng co6 tac dong tich cuc dén viéc thuc déy hop tac bao vé
moi truong va duy tri sy on dinh. M6i quan hé nay sé& co tac dong gi dén hop tac thuong mai? Chung ta so
sanh p' va p°cé thé biét p'< p°tuc la trong tro choi giita thuong mai va bao vé méi truong thi khi mot
bén chon hop tac®, xac suit bén con lai chon hop tac s¢€ thép hon so véi tro choi thuong mai thuan tay. biéu
nay cho thay cic cudc dam phan thuong mai gin lién vai cac van dé bao vé moi trudng sé trd nén phirc tap
hon va viéc dat dugc cac thoa thuin hop tac cling kho khan hon.

5. Két luan

Phén tich mdi quan hé gura thu:ong mai quoc té va bao vé mdi truong thong qua 1y thuyet tro choi cho
thdy hop tac thu0’ng mai quoc té c6 thé thuc day hop tac bao vé méi truong & mot mire dd nhéat dinh va co loi
cho viéc giai quyét cac van dé mai trudng, qua dé cling hién thuc hoa su phét trién dong bo va bén viing cua
thuong mai va moi truong. Miac du ty do hoa thuong mai dang la xu hudng trong dam phan hgp tac thuong
mai giﬁ:a cac qudc gia. Hién nay quy mé va pham vi hop tac thuong mai quéc té khong ngirng dugc mé rong
thi moi quan h¢ gitra thuong mai va bao vé mdi truong cling tré nén phure tap hon dleu nay lam tang thém
kho khan cho viéc hop tac thuong mai thanh cong. Quan hé giita thwong mai quéc t& va bao vé méi trudng
trong 1y thuyét tro choi c6 thé dat dugc trang thai can bang Nash hop tac hay khong phu thudc vao viéc hop
tac co thé mang lai loi ich chung hay khong. Pac biét, lgi ich cua hgp tac thuwong mai la mdt “dong luc cod
tinh chon loc” quan trong, vi vy trong hop tac qudc t&, mdi qudc gia déu nén can nhic nhitng uu va khuyét
diém dé xac dinh xem c6 nén gin lién thuong mai qudc té va bao vé méi truong hay khong.

Hién tai, hop tac qudc té dé diéu phdi thuong mai va bao vé moi trudng chil yéu bao gom: cac Hiép dinh
da phuong lién quan dén méi truong (MEAs), Hiép dinh T6 chtrc Thuong mai Thé giéi (WTO) két hop cac
diéu khoan bao v€ moi trudng bao gém Hiép dinh Thuong mai Khu vuc (RTA) va hi€p dinh phu vé bao ve
moi truong. Do su phan bo loi ich khong can bang giita cac nude dang phat trién va cac nudc phat trién nén
rat kho dé phdi hop cac van dé thuong mai va bao vé moi trudng trong khudn khé cac hiép dinh da phuong.
Céc bién phap thwong mai c6 lién quan trong MEAs thudng mang tinh phan biét d6i xir hodc mang tinh han
ché thuong mai. Cac van dé moi truong trong hi€p dinh cia WTO cling bi de doa béi lgi ich thuong mai ty
do cta cac nudc dang phat trién, do d6 viéc hop tac lai cang trd nén kho khan.

Viét Nam 1a qudc gia dang phat trién, sy phdi hop giita bio vé méi trudng va thwong mai ¢ y nghia
to 16n doi voi tang truong kinh t€ bén vimg. Dong thoi Viét Nam ciing 1a thanh vién cia WTO do do6 Viét
Nam cfling c6 trach nhiém va nghia vu nhit dinh ddi véi bao vé moi truong. Viét Nam nén tich cyc tham
gia hop tac quoc té bao vé moi truo’ng va xdy dung cac nguyén tic va muc tiéu co ban rd rang phu hop voi
céc nguyén tic va cac tiéu chuan qudc té. Bao vé m01 truong khong thé tach roi phat trlen kinh té, hién nay
nhiém vy hang dau cua chung ta la phat trién kinh té, vi vay trong hop tac throng mai qudc té va bao vé moi
truong Viét Nam can giit vitng vi thé, kién dinh 1ap trudng, khic phuyc tinh hinh thirc trong viéc tham gla cac
cong wde quic té Ve moi tru’ong, dong thoi ban hanh chinh sach thu hit du tu ODA thong qua co ché phat
trién sach CDM, can chuén bi t6t ngudn lu'c dé vuot qua céc rao can thuong mai vé bao vé méi trudng, can
d4y manh gi4o duc, ndng cao nhan thirc vé thuong mai va bao vé méi trudng véi phat trién bén viing trong
cac doanh nghiép va toan xa hdi. Cac nha hoach dinh chinh sach va cac doanh nghiép can sém c6 mot ké
hoach ddng bo tinh dén cac yéu té moi trudng trong phat trién thuong mai pht hop véi cac quy dinh va xu
hudng chung cua thé gidi.
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Ghi chu:
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Toém tat

Nghlen cibu nay dwoc thwe hién nham danh gid vé tac dong ciia tinh thanh khoan co 5 phiéu toi
gia tri doanh nghiép cho 606 doanh nghiép phz tai chinh niém yét tai thi tru"ong chu"ng khoan
Viét Nam trong giai dogn tir nam 2009 dén nam 2018. Bai nghién ciru da sir dung cac phu"o’ng
phap udc lu’o‘ng khac nhau, bao gom woc luong hoi quy binh phtmng nhé nhdt gop, udc lu"o‘ng
hoi quy cdc nhan t6 ¢é dinh, va udc lu"ong hoi quy cac nhdn to ngdu nhién, dé kiém tra moi
quan hé gitva tinh thanh khoan co phleu va gia tri doanh nghlep Két qua nghién cieu chi ra
rang mot sy gla ting tinh thanh khoan cé phiéu sé lam tang gid tri doanh nghlep Duea trén két
qua nghién curu, nhom tac gla diea ra cac khuyén nghi cac doanh nghiép va nhitng nguwoi lam
chinh sdach tai Viét Nam nén c6 nhitng phwong phap va chinh sach lam tang tinh thanh khoan
trong giao dich c6 phiéu doanh nghlep

Tir khéa: Thanh khoan ¢6 phiéu, gia tri doanh nghiép, Viét Nam

Ma JEL: G1, G3

Impact of stock liquidity on firm value: Evidence from Vietnam

Abstract:

This paper is conducted to investigate the impact of stock liquidity on firms value. Our sample
consists of 606 non-financial firms listed on Vietnam Stock Exchange over the period from
2009 to 2018. This study employs a range of alternative econometric methods, including a
pooled ordinary least squares model, a fixed effects model, and a random effects model in
order to estimate the re-lationship between stock liquidity and firms’ value. The results show
that an increase in stock li-quidity leads to increase in firms’value. Based on the findings, we
recommend Vietnamese firms and policy makers to have methods and policies to enhance the
stock liquidity, respectively.

Keywords: Stock liquidity, firm value, Vietnam.

JEL Codes: G1, G3.
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1. Gioi thiéu

Thanh khoan thi trudng déng vai trd quan trong cho sy 6n dinh, phat trién va hiéu qua cta thi truong tai
chinh, giam thiéu rai ro cho cac nha dau tu. Cac cb phiéu trén thi trudng co tinh thanh khoan t6t s& thu hat
duogc cac nha dau tu trong va ngoai nudc, trong khi d6 thi trudng c6 tinh thanh khoan thap s& tao ap luc cho
nha dau tu trong viéc chuyén hoéa tai san cua minh trén thi truong. Cac nghién ctru trude day da tap trung
nghién ctru tic dong cua tinh thanh khoan cb phiéu 1én co cdu vbn doanh nghiép (vi du Lipson & Mortal,
2009) va tac dong cua tinh thanh khoan cd phiéu 1én gia tri doanh nghiép (vi dy Fang & cong su, 2009). Két
qua nghién ciru chi ra rang tinh thanh khoan ¢ phiéu co tac dong tiéu cuc dén viée st dung ng trong co ciu
vbn doanh nghiép (Lipson & Mortal, 2009,; Prasit & Seksak, 2011; Nadarajah & cdng sy, 2018) nhung co
tac dong tich cuc 1€n gia tri doanh nghiép (Fang & cong su, 2009; va Nguyen & cong su, 2016). Tuy nhién,
cac nghlen clru nay tap trung nghlen clru vao cac quoc gia phat trién. Vi vay, bai viét nay lwa chon Viét Nam,
mot quoc gia dang phat trién, dé nghién cuu mbi quan h¢ gitra tinh thanh khoan c6 phleu va gia tri doanh
nghiép.

Trong nhiing nim gan day, thi truong ching khoan Viét Nam chtng kién nhiéu su bién dong ctia thanh
khodn cic c6 phiéu trén thi truong. Gidng nhu cac qudc gia dang phat trién khac, van dé bat can ximg thong
tin & Viét Nam dang ¢ murc cao, co thé dan tGi viée lam giam tinh thanh khoan trong giao dich ) phiéu trén
thi trudng chimg khoan, anh huong t&i gia c6 phiéu va gia tri cua doanh nghiép niém yét.

Bai viét nay st dung mau nghién ctru bao gdm 606 cong ty phi tai chinh niém yét trén thi trudng ching
khoén Viét Nam trong giai doan tir nim 2009 dén nam 2018. St dung phuong phap uéc luong hdi quy cac
nhén té ¢b dinh dé lam giam van dé ndi sinh do thiéu bién trong mo hinh nghién ctru, bai bao nay chi ra rang
mot sy ting 1én trong tinh thanh khoan cua c6 phiéu doanh nghiép s& lam giam don biy tai chinh nhung
lam tang gia tri doanh nghiép cho cac cong ty phi tai chinh niém yét tai Viét Nam. Nhu viy, két qua nay 1a
tuong ty v6i nhitng nghién ciru trude dy tai cac qubc gia phat trién (vi du Lipson & Mortal, 2009; va Fang
& cong su, 2009). Vé y nghia kinh té, nghién ciru nay chi ra rang mot d6 1éch chuan ting 1én ciia tinh thanh
khodn ¢6 phiéu doanh nghiép c6 thé lam giam don bay tai chinh mot murc trong khoang tir 12% dén 16% va
lam ting gi4 tri doanh nghiép mot muc trong khoang tir 5% dén 13%. Két qua nay dugc chi ra 1a virng khi
cac mo hinh nghién ctru trong bai viét nay dugc wéc lugng bang phuong phéap hoi quy binh phwong nhé nhét
g0p hodc phuong phap hdi quy cac nhan t6 ngiu nhién. Két qua cua nghién ciru nay da dong gbp mot phan
vao tong quan nghién ctru tac dong cua tinh thanh khoan ¢ phiéu t6i gia tri doanh nghiép.

Két cau phan tiép theo ctia bai nghién ctru nay duoc trinh bay nhu sau. Phan 2 trinh bay tong quan nghién
ctru vé tac dong ctia tinh thanh khoan c6 phiéu t6i gia tri doanh nghiép va tir 46 dua ra gia thuyét nghién ciru.
Phan 3 trinh bay dit liéu, cach xay dung bién nghién ctru va mé hinh nghién ctru. Két qua nghién ctru dugc
trinh bay tai phan 4. Cubi cliing, phan 5 két luan va dua ra mot vai khuyén nghi.

2. Tong quan nghién ciru

Tinh thanh khoan cua cb phiéu tir ldu dd dugc coi 1a mot d& tai thu hut sy chii ¥ cia rat nhidu nha
nghién cuu trén thé gi6i (vi du, Amihud & Mendelson, 1986; Brennan & Subrahmanam, 1996; Maug,
1998; Palmiter, 2002; Amihud, 2002; Pastor & Stambaugh, 2003; Acharya & Pedersen, 2005; Frieder &
Martell, 2006; Edmans, 2009; Lipson & Mortal, 2009; Fang & cong su, 2009; Nguyen & cong su, 2016; va
Nadarajah & cong sy, 2018).

Tinh thanh khoan ctia ¢6 phiéu dugc cho 1 mot trong nhimng nhan t quan trong tac dong dén gia tri doanh
nghiép. Tac dong nay co thé dugc giai thich bang cac 1y thuyét lién quan dén hiéu qua hoat dong (operating
performance-based theories) hodc cac 1y thuyét lién quan dén gia ¢ phiéu (price-based theories). Cac 1y
thuyét lién quan dén hiéu qua hoat dong co thé duoc phan loai nhé hon thanh ly thuyét dai dién (agency-
based theories) va 1y thuyét phan hoi (feedback theories). Hai 1y thuyét nay co chung lap luan ring mot su
tang lén trong tinh thanh khoan c6 phiéu doanh nghiép s& c6 nhing tac dong tich cuc 1én hiéu qua hoat dong
va kha nang sinh 161 ctia doanh nghi¢p va do d6 sé lam tang gia tri doanh nghiép.

Céc ly thuyét dai dién cho rang méi quan hé giita tinh thanh khoan ¢6 phiéu doanh nghiép va gia tri doanh
nghiép co lién quan dén mirc do cua chi phi dai dién trong cong ty. V& mit 1y thuyét, tinh thanh khoan ¢
phiéu co6 thé c6 nhimg tic dong dén cac nha quan 1y cua doanh nghiép dé nhitng nha quan 1y nay cé trach
nhiém nang cao hi¢u qua hoat dong ctiia doanh nghi¢p. Maug (1998) nghién ctru dong co giam sat doanh
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nghiép clia cac c6 dong 16n trong doanh nghiép niém yét. Nghién ciru nay chi ra rang khi thi trudng ¢ phiéu
¢6 tinh thanh khoan thap thi cic c6 dong 16n nay sé& co it dong luc dé thyc hién cc hanh vi giam sat doanh
nghiép ctia minh. Trai lai, khi thi trudng c6 phiéu cé tinh thanh khoan cao, cic c6 dong 16n s& co nhiing
hanh dong giam sat cong ty nhidu hon boi vi nhitng c6 dong nay co thé thu dwoc nhing loi ich tir giao dich
ndi bd (informed trading) dé bu dap cho chi phi giam sat. Sau d6, Maug (1998) két luan rang thi truong cb
phiéu c6 tinh thanh khaon cao c6 thé dan téi sy quan tri cong ty tét hon, va do d6 c¢6 thé 1am gia ting gid tri
doanh nghiép.

Cac nghién ciru ciia Palmiter (2002), Edmans (2009) va Admati & Pfleiderer (2009) ciing 1ap luan ring
cac cd dong 16n ciia doanh nghiép co thé co nhiing bién phap giam sat nha quan 1y doanh nghiép va do d6 s&
nang cao sy quan tri doanh nghiép. Néu nhitng nha quéan 1y doanh nghiép khong diéu hanh doanh nghiép tét,
nhirng c6 dong 16n nay c6 thé s& thoai von tai cac doanh nghiép nay. Néu nhu tit ca luong thudng cta nha
quan 1}'1 duogc gin lién véi gia cb phiu cua doanh nghiép thi mét sy thoai vén cua céc cb dong 16n sé rat nguy
hal dén sy giau c6 ctia nha quan 1y vi khi cac ¢ dong 16n nay ban mot luong 16n ¢6 phiéu ra thi tnrong thi gid
¢6 phiéu s& sut giam rat manh. Do d6, nha quan 1y doanh ngiép s& ¢ gang dap tmg duge cic yéu cau quan
tri cua céc ¢d dong lon, dan dén két qualaco thé lam tang hi¢u qua hoat dong va gid tri doanh nghi¢p. Nhu
vay, Iy thuyét dai dién goi y mot méi quan hé duong giita tinh thanh khodn 6 phiéu va gié tri doanh nghiép.

Khéc véi ly thuyét dai dién noi trén, cac 1y thuyét phan hoi cho rang tinh thanh khoan c6 phiéu co thé c¢6
tac dong tich cuc 1én hiéu qua hoat dong ciia doanh nghiép ngay ca khi khong ton tai chi phi dai dién gitra
nha quan 1y doanh nghiép va cac nha dau tu trén thi truong. Trong diéu kién khong ton tai chi phi dai dién,
cac yéu td phan hoi (feedback effects) c6 thé xuat hién boi vi nhitng bén lién quan phi tai chinh (nonfinancial
stakeholders) dén cong ty, vi du nha cung cip cac yéu td dau vao, khach hang hodc can bo cong nhén vién,
s& dua ra cac quyét dinh kinh doanh ma phu thudc vao lugng thong tin dugc phan anh trong gia c6 phiéu
(Subrahmanyam & Titman, 2001; Khanna & Sonti, 2004; va Hirshleifer & cong su, 2006). Mot sy gia tang
trong tinh thanh khoan c¢6 phiéu ciia mot cong ty s& c6 thé 1am cho cac nha dau tu ¢6 thong tin dau tu vao cd
phiéu cta cong ty nay, va diéu nay s& lam cho gia ¢d phiéu phan anh nhiéu thong tin hon nita ti cac bién co
lién quan. Diéu nay c6 thé 1am giam van dé han ché tai chinh (financial constraints) ctia cic cong ty va do
do lam tang hiéu qua hoat dong cia cac cong ty nay (Khanna & Sonti, 2004).

Trong khi cac 1y thuyét hidu qua hoat dong cong ty goi ¥ mot co ché giai thich mbi quan hé giira tinh
thanh khoan c6 phiéu va gia tri doanh nghiép thong qua viéc 1am ting hi¢u qua hoat dong cua cong ty, cac ly
thuyét lién quan dén gia c6 phiéu bo sung mot co ché khac ma qua do tinh thanh khoan cb phiéu cé thé tac
dong dén gia tri cong ty. V& mit co ban, cac ly thuyét lién quan dén gia c6 phiéu cho rang tinh thanh khoan
¢b phiéu c6 thé tac dong dén gia trj doanh nghiép thong qua tac dong dén gia tri 13i sudt chiét khau cua cong
ty (discount rate). Brennal & cong sy (1998) va Brennan & Subrahmanam (1996) chi ra rang khi nhiing nha
dau tu bo tién dau tu vao nhitng c¢b phiéu co tinh thanh khoan thap thi ho yéu ciu mot mirc dén bu rui ro cao
hon dé bu dap cho tinh thiéu thanh khoan cta c¢6 phiéu nay. Cac nghién ctru ctia Acharya & Pedersen (2005)
va Pastor & Stambaugh (2003) ciing chi ra rang ¢ phiéu c6 tinh thanh khoan thap thi s& c6 phan bu rai ro
cho tinh thanh khoan cao hon so véi cac c6 phiéu c¢6 tinh thanh khoan cao. Piéu nay ham y rang 1ai suat
chiét khau ctia cac cong ty c6 c6 phiéu c6 tinh thanh khoan thap s& cao hon i suét chiét khau ctia cac cong
ty c6 ¢6 phiéu c6 tinh thanh khoan cao. Pong ¥ véi 1ap luan nay, mé hinh 1y thuyét cia Holmstrom & Tirole
(2001) ciing chi ra rang c6 phiéu c6 tinh thanh khoan thap nén dugc giao dich v&i muc gia thip va ngugc
lai, ¢d phiéu c6 tinh thanh khoan cao nén duoc giao dich véi mire gia cao, tirc 14 tinh thanh khoan cb phiéu
¢6 mdi quan hé cing chiéu voi gia tri doanh nghiép.

Phan tong quan nghién cru ¢ trén goi ¥ rang tinh thanh khoan cb phiéu va gia tri doanh nghiép c6 méi
quan hé cung chidu. N6i cach khac, khi tinh thanh khoan ctia mot ¢ phiéu ting 1én thi gia tri cong ty cua
c6 phiéu do ciing sé& tang 1én. Mot vai nghién ciru thyc chimg da tim ra bang chimg ting ho cho 1ap luan nay.
Vi du, nghién ctru ctia Fang & cong su (2009) kiém tra tic dong ctia tinh thanh khoan c¢6 phiéu 1én gia tri
doanh nghiép, sir dung mot mau nghién ciru bao gém 2.642 cong ty niém yét tai Hoa Ky. Nghién ctru nay
chi ra ring mot sy ting 1én trong thanh khoan cb phiéu s& lam ting gla tri doanh nghlep, trong do gia tri
doanh nghiép duoc do ludng bang ty sb gia tri thi trudong trén gla tri sO sach cua tong tai san cong ty. Mot
nghién ctru khac cia Nguyen & cong su (2016) sir dung mot mau nghién ctru bao gom cac cong ty niém yét
trén S¢ Giao dich ching khoan Australia dé nghién ctru tac dong cta tinh thanh khoan c¢6 phiéu 1én gia tri
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doanh nghiép. Nghién ctru nay da tim ra bang ching chimg t6 rang tinh thanh khoan c6 phiéu co tic dong
tich cuc 1én gié tri doanh nghiép, trong d6 gi tri doanh nghiép dwoc do ludng bang hé s6 TobinQ. Tém lai,
dwa vao céc 1y thuyét lién quan dén hiéu qua hoat dong cong ty va cac 1y thuyét lién quan dén gia cb phiéu,
nghién ctru ny dy doan rang tinh thanh khoan c6 phiéu s& c6 tac dong tich cuc 1én gia tri doanh nghiép. Do
d6, nghién ciru nay dé xuit gia thuyét nghién ctru rang: C6 phiéu cta cc cong ty c6 tinh thanh khoan cao
s€ c6 gia tri doanh nghiép cao.

3. Phwong phap nghién ctru

3.1. Di liéu

Dit lidu nghién ciru ciia bai bao niy bao gdm tat ca cac cong ty niém yét trén thi truong chimg khoan
Viét Nam trong giai doan tir nam 2009 dén nam 2018. Toan bd dit liéu dugc thu thap tur co so dir liéu
DATASTREAM. Nghién ctru nay loai bd cac cong ty tai chinh trong dir liéu nghién ctru. Dya theo ma phan
loai cong nghiép tiéu chuan (Standard Industry Classification - SIC) thi cac cong ty tai chinh c¢6 ma SIC tir
6000 t&i 6799. Bén canh d6, nghién ctru ndy ciing bo di cac quan sat ma khong c6 thong tin dé tinh toan cac
bién sb vé gia tri doanh nghiép, don bay tai chinh, tinh thanh khoan cta c6 phiéu, cling nhu bo di cac quan
sat ma khong co thong tin dé tinh toan céc bién s6 cho bién kiém sot ctia mo hinh. Cubi cung, dit liéu trong
nghién ctru ndy 1a mot dir lidu bang khong cin xtng, bao gdm 606 cong ty, tuong duwong vai 4.513 quan sat
trong khoang thoi gian nghién ctru.

3.2. Do lwong bién phu thujc va bién dpc lip

Bang 1: Cac bién nghién ciru

Tén bién Pinh nghia

TOBINQ Ty s0 giira tong gia tri ctia ng va gia tri thi truong cia ¢6 phiéu chia cho gia

tri sO sach cua tong tai san.

Ty sb giira gia tri ciia ng chia cho tong gia tri ciia ng va gia tri thi truong cia

LEVERAGE .
¢0 phiéu.
Logarit ty nhién cua mét cong voi gia tri Amihud hang nam. Gia tri Amihud
hang nim duoc tinh bang cach 1dy gié tri trung binh hang ngay cua ty sb giita
AMIHUD g g yg g gngay ysog

gia tri tuyét di cua loi nhuan ¢ phiéu chia cho gia tri giao dich tinh theo do

la My, sau d6 nhan véi mét triéu.

Gia tri chénh léch gia mua-ban hang nam. Gié tri nay duoc tinh bang cach
QUOTED_SPREAD | lay gia trj trung binh hang ngay ctia ty s giita gi4 trj chénh léch gia mua-ban

hang ngay, nhan vdi hai, va sau d6 chia cho gia tri ¢ giita gia mua va gia ban.

FIRM_SIZE Logarit tu nhién ctia gi4 tri s0 sach cua tong tai san.

Ty s6 giita loi nhuan trude thué va 13i vay chia cho gia tri s6 sach cia tong
PROFITABILITY i

tal san.
CASH _RATIO Ty s gitra tién va cac khoan dau tu ngan han chia cho tai san ngan han.

3.2.1. Do luong gia tri doanh nghiép

Nghién ctru nay do 1u:ong gia tri doanh nghi¢p bang ty sb Toban Ty s6 TobinQ duoc tinh bang ty sb gitta
gia tri thi truong cua tong tai san chia cho gia tri s6 sach cua tong tai san doanh nghiép, trong do6 gia tri thi
trudng cua tong tai san dugc tinh bang tong cua tong ng cong voi gia tri thi truong cua vbn chi s¢ hitu cua
doanh nghiép. Mot cong ty cé ty s6 TobinQ dugc cho 1a cong ty cb gia tri cao.

3.2.2. Po luong tinh thanh khodn c¢é phiéu

Nghién ctru nay dya vao cac nghién cuu trude day trong viéc tinh toan cac chi tiéu do luong tinh thanh
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khoan cua cb phiéu doanh nghiép. Cu thé, nghién ctru ndy sé& sir dung hai chi tiéu dé do luong tinh thanh
khoan cua ¢6 phiéu. Chi tiéu thir nhat, viét tit 1a AMIHUD, 14 hé sé Amihud (2002). Chi tiéu nay do ludong
céc tac dong ciia tinh thanh khoan 1én gia ciia ¢6 phiéu (price impact of a stock). Cong thirc dé tinh hé s6
Amihud nhu sau:

AMIHUD,,; = 106.% (1)

Trong do R va 'V, tuong tng la 1¢i nhuan dau tu theo ngay va gia t{i giao dicl} c6 phiéu theo ngay ciia cb
phiéu i trong ngay giao dich d. Gia tri Amihud hang nam dugc tinh bang céach lay gia tri trung binh cua gia
tri Amihud hang ngay trong nam d6. Hé s6 Amihud thé hién chi phi bat can xtng thong tin trong giao dich
¢6 phiéu. Mot c6 phiéu c6 hé s6 Amihud cao 1a ¢6 phiéu c6 tinh thanh khoan thap va nguoc lai, mot c6 phiéu
¢6 hé s6 Amihud thap 1a c6 phiéu c6 tinh thanh khoan cao. Do hé s6 Amihud ciia ting c6 phiéu bi 1éch phai
(right skewness) rat 16n nén nghién ctru nay s& sir dung logarit tu nhién cia mot cong véi hé s6 AMIHUD
hang nam cho céc phan tich & phan sau.

Bién tht hai do luong tinh thanh khoan ctua mot ¢6 phiéu 1a su chénh léch gi4 mua - gia ban c¢b phiéu
(quoted spread). Bién nay, viét tit A QUOTED_ SPREAD, c6 cong thirc tinh nhu sau:

-2 (ASK;q—BIDjq)

QUOTED_SPREAD;4 = (ASK, +BID;y)

2

Trong d6 ASK, va BID, tuong ung la gia ban va gié mua t6t nhét cua cb phiéu i trong ngay giao dich
d. Gia tri QUOTED SPREAD hang nim duoc tinh bang cach iy gia tri trung binh cua gia tri QUOTED _
SPREAD hang ngay trong nam do6. Nghién cu’u nay bo di cac quan sat ma cd gia tri QUOTED SPREAD
nho hon 0. Sy chénh léch gia mua - gia ban ¢ phiéu thé hién cac chi phi lién quan dén giao dich cia c6
phiéu, trong d6 nhitng nha dau tu c6 cau vé tinh thanh khoan ¢6 phiéu (liquidity demanders) 1a bén phai chiu
nhiing chi phi nay khi ho giao dich ¢6 phiéu véi nhﬁ‘ng nha dau tu co cung vé tinh thanh khoan c6 phiéu
(liquidity suppliers). Céac chi phi lién quan nay bao gém chi phi nam giit c¢6 phleu (1nvent0ry costs), chi phi
xur 1y giao dich (order processing costs), t6 kinh té (economlc rent) tir viéc ndm giir c¢6 phiéu, va ca chi ph1
bat cin xtng thong tin trong giao dich cd phiéu. Mot ¢6 phiéu c6 su chénh léch gia mua - gia ban cao 1a ¢o
phiéu c6 tinh thanh khoan thap va nguoc lai, mot ¢d phiéu co sy chénh léch gia mua - gia ban thap 1a co
phiéu c6 tinh thanh khoan cao.

3.3. M6 hinh nghién ciru

Dé nghién ctru tac dong ciia tinh thanh khoan c6 phiéu 1én gié tri doanh nghiép, mé hinh héi quy sau day
dugc st dung trong nghién curu:

TOBINQ;i: = o + B1 STOCK_LIQUIDITY; +y CONTROL;; + ¢ 3)

Trong d6 i va t lan lugt thé hién cong ty i va nam t. Bién phu thuoc & phuong trinh 3 14 ty s6 TobinQ
(TOBINQ). Bién doc 1ap trong phwong trinh 3 1a tinh thanh khoan ¢ phiéu cua doanh nghiép (STOCK
LIQUIDITY) va dugc do bang hé sé6 Amihud (AMIHUD) hodc su chénh 1éch gia mua - gia ban c6 phiéu
(QUOTED_SPREAD). Vi ching ta ky vong mot mdi quan hé cliing chiéu giita tinh thanh khoan ¢ phiéu
va gia tri doanh nghiép nén hé s6 ctia cac bién do luong tinh thanh khoan ctia ¢6 phiéu trong phuong trinh 3
duogc ky vong c¢6 dau am (gia tri AMIHUD va QUOTED SPREAD cang 16n thé hién ¢ phiéu cang khong
¢6 tinh thanh khoan).Phuong trinh 3 bao gdm cac bién kiém soat ma duogc cho 1a c6 tac dong dén gia tri
doanh nghiép (Dawar, 2014). Ba bién kiém soat dau tién 1a quy mé doanh nghiép (FIRM_SIZE), don bay tai
chinh ctia doanh nghiép (LEVERAGE), va kha ning sinh 10i ciia doanh nghiép (PROFITABILITY). Bién
kiém soat tiép theo dugc thém Va‘lo phuong trinh 3 13 kiém soat khé nang thanh toan ngén han cua doanh
nghlep, dugc do luong bang ty sd clia tién va cac khoan dau tu ngan han chia cho gia tri s6 sach ciia tai san
ngan han cta doanh nghiép. ¢, 1a phan du ciia phuong trinh 3.

Khi wéc lugng phuong trinh 3, cac bién gia cho timg nganh céng nghiép duge bo sung dé kiém soat cac
tac dong riéng biét cia timg nganh cong nghiép 1én don bay tai chinh va gia tri doanh nghiép (timg nganh
cong nghiép khac nhau c¢6 nhing dic trung riéng ma s& tic dong khac nhau 1én don bay tai chinh va gié tri
doanh nghiép). Gia tri ngoai bién cua tat ca cac bién duoc luge bot (winsorized) tai mirc phan vi thir nhét
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(1st) va thtr chin muoi chin (99th). Cudi cling, sai s6 chuan ciia cac tham sb trong mé hinh dwgc diéu chinh
phuong sai sai sb thay doi (heteroskedasticity) va dwoc diéu chinh tw twong quan tai mirc cong ty (clustered
at the firm level).

Nghién ctru st dung cac phuong phép udc lugng ap dung cho dir liéu bang. Ba phuong phap thong
dung dé udc lugng mé hinh hoi quy dit liéu bang 1a udc lugng hdi quy binh phwong nhé nhit gop (Pooled
Ordinary Least Squares - Pooled OLS), wdc lugng hdi quy cac nhan t6 ¢b dinh (Fixed effects model) va udc
lwong hoi quy cac nhan t6 ngiu nhién (Random effects model). Két qué sau kiém dinh khi wéc luong cac
phuong trinh 3 (muc 4.2) chi ra ring phuong phap hdi quy cac nhan t6 ¢6 dlnh la phuong phap phu hop dé
udc lugng phuong trinh 3. Viéc su dung wéc luong hdi quy cac nhan té ¢b dinh ¢6 vu diém 14 s& glam bot
duoc tinh chéch (bias) clia tham sd woc lwong ma bi gay ra bai su thiéu bién trong mé hinh. Cu thé, khi ap
dung wéc lwong hdi quy cac nhan té cb dinh thi viée udc lugng md hinh s& khong bi anh huong boi van dé
thiéu bién kiém soat cho cac yéu té cua timg cong ty ma khong thay ddi theo thoi gian. Tuy nhién, nghién
clru ndy van trinh bay két qua udc lugng bang hai phuong phap con lai voi myc dich kiém tra tinh viing ctia
udc luong.

4. Két qua nghién ctru

4.1. M6 ta bién nghién citu

Bang 2 trinh bay két qua thong ké mo ta ciia cac bién trong nghién ciru nay. Mot vai chi y duoc rat ra tir
bang 2 nhu sau. Thir nhat, gi tri trung binh va gia tri trung vi ciia ty s6 TobinQ cho mau nghién ctru trong
bai viét nay 1an luot 13 0,797 va 0,691. Céc gia tri ndy nho hon 1 chimg t6 rang cac cong ty trong mau nghién
clru c6 gia tri thi trudng tong tai san nho hon gia tri s6 sach tong tai san. Noi cach khéc, thi truong dinh gia
chc cong ty nay nho hon gia tri s6 sach, ham ¥ ring cc cong ty nay hoat dong khong that sy tot. Thir hai,
don bay tai chinh c6 gia tri trung binh 1a 0,364. Cac gia tri nho nhat va 16n nhét ciia don bay tai chinh 1a
0,000 va 0,911, thé hién ring trong mau nghién ciru c6 cong ty khong sir dung ng va c6 cong ty st dung ng

Bing 2: Két qua thong ké mé ta bién nghién ciru

Bién n Mean Median STD Min Max
TOBINQ 4513 0,797 0,691 0,508 0,156 3,306
LEVERAGE 4513 0,364 0,351 0,281 0,000 0,911
AMIHUD 4484 5,188 5,774 2,394 0,216 9,412
QUOTED_SPREAD 4513 0,037 0,028 0,031 0,003 0,142
FIRM_SIZE 4513 10,257 10,206 1,457 6,848 14,190
PROFITABILITY 4513 0,097 0,083 0,079 -0,102 0,398
CASH_RATIO 4513 0,238 0,157 0,226 0,003 0,914

Bang 3: Ma trin hé sé twong quan cac bién nghién ctru

O ) ) “4) ) (6) O

(1) TOBINQ 1,000
(2) LEVERAGE 0,340 1,000

(3) AMIHUD 0,309 0,100 1,000

(4) QUOTED SPREAD 0,186 0,027 0,716 1,000

(5) FIRM_SIZE 0,145 0296 -0,622 -0,529 1,000

(6) PROFITABILITY 0,592 -0450 -0,177 -0,176 -0,045 1,000

(7) CASH_RATIO 0337 -0462 -0,151 -0,102 0034 0364 1,000
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rat cao. Thir ba, lién quan dén cac bién do luong tinh thanh khoan ¢6 phiéu, chiing ta thay rang d6 bién thién
clia cac bién nay rét 16n. Diéu nay giup ich cho nghién ciru vi khi d6 bién thién cua cac bién do ludng tinh
thanh khoan c6 phiéu doanh nghiép c6 dao dong 16n thi mé hinh hdi quy s& udc luong duoc chinh xac hon
hé sb ctia cac bién do ludng tinh thanh khoan ¢ phiéu nay.

Bang 3 trinh bay ma tran hé sé tuong quan cta cac bién dugc sir dung trong nghién ctru nay. Mot vai cha
y duoc rut ra tir bang 3. Tht nhét, gia tri doanh nghiép va cac bién do ludng tinh thanh khoan c¢6 phiéu doanh
nghiép c6 hé s6 twong quan am. Piéu nay tire 12 khi ¢6 phiéu doanh nghiép 6 tinh thanh khoan tang 1€n thi
gia tri doanh nghiép cling rang lén. Két qua nay phu hop véi gia thuyet nghién ciru 1. Két ludn cudi cing
dugc rat ra tu bang 3 1ahéso tuong quan ctia bién doc 1ap va cac bién kiém soat trong mé hinh déu nho hon
0,7, chiig to rang mo hinh hdi quy 3 khong ¢ hién tuong da cong tuyén.

4.2. Két qua wéc lwong mé hinh nghién civu

Bang 4 trinh bay két qua uéc luong phuong trinh hdi quy 3. Bién phu thudc ctia bang 4 13 hé sb TobinQ
ctia doanh nghiép (TOBINQ). Nhu da phén tich ¢ trén, chung ta c6 thé uéc lwong phuong trinh hdi quy 3
bang phwong phéap udc lugng hdi quy binh phuong nho nhat gop, ude lwong hdi quy cac nhan té ¢b dinh
hodc wéc lwong hdi quy cac nhan t6 ngdu nhién. Két qua sau kiém dinh chi ra ring hé sé p-value cua kiém
dinh Breusch Pagan Lagrangian multiplier 14 0, chiing to ring mé hinh c6 su khéc biét giita cac cong ty. Do
do, viéc ap dung udc lwong hdi quy binh phuong nhé nhét 6 thé s& khong phu hop. Hon nita, hé sé p-value
cta kiém dinh Hausman bang 0, ching to ring woc lu’ong phuong trinh 3 bang phuong phap hoi | quy cac
nhan t6 ¢d dinh 1a pht hgp hon viéc udc lugng phuong 3 bang phuong phap hoi quy cac nhan té ngau nhién.
Két qua ude lugng tir phuong phap hoi quy cic nhan té ¢b dinh dugce trinh bay tai cot 1 va 2 cua bang 4.

Tai cac ¢t 1 va 2 ciia bang 4, bién do ludng tinh thanh khoan ctia c6 phiéu lan lugt 1a hé s6 Amihud va
su chénh 1éch gia mua - gia ban c6 phiéu. Két qua nghién ctru ctia hai cot nay cho thay tham sé wéc lugng

Biang 4: Két qua hdi quy tic dong tinh thanh khoén c6 phiéu 1én gia tri doanh nghiép
Bién phuy thuoc: TOBINQ

Nhin t6 cb dinh Hbi quy gop Nhin t6 ngiu nhién
Bién ) @) (3) (4) () (6)
AMIHUD -0,042%** -0,017%** -0,037%**
(0,005) (0,005) (0,005)
QUOTED_SPREAD -1,282%** 0,365 -0,861**
(0,426) (0,533) (0,400)
FIRM_SIZE 0,003 0,048%* 0,043*** 0,068*** 0,027* 0,063***
(0,031) (0,027) (0,015) (0,014) (0,016) (0,014)
LEVERAGE -0,095 -0,173%*** -0,107* -0,157*** -0,143%**  0,216%**
(0,059) (0,057) (0,055) (0,054) (0,050) (0,050)
PROFITABILITY 1,547%%%* 1,623%%* 3,332%** 3,369%** 1,923 %% 1,984 %**
(0,187) (0,190) (0,240) (0,242) (0,187) (0,189)
CASH_RATIO 0,026 0,038 0,185%* 0,187** 0,096* 0,104**
(0,054) (0,056) (0,073) (0,073) (0,051) (0,052)
Heé s6 chin 0,885%%* 0,271 0,170 -0,150 0,570%** 0,108
(0,328) (0,269) (0,172) (0,162) (0,202) (0,182)
) lugng quan sat 4.484 4.513 4.484 4.513 4.484 4.513
Bao gdm bién gia nganh
cong nghiép Khong Khoéng Co Co Co Co
Bao gbm bién gia nim Co Co Co Ch Co Cod
R-squared 0,267 0,244 0,470 0,463 0,506 0,495
BP Lagrangian multiplier
test (p-value) 0.000
Hausman test (p-value) 0.000
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ctia ca hé s6 Amihud va su chénh léch gia mua - gia ban c6 phiéu déu am va c6 y nghia thong ké tai muc
1%, chtng minh rang khi tinh thanh khoan ctia ¢6 phiéu ting 1én (tirc 12 hé s6 Amihud va sy chénh léch gia
mua - gia ban c6 phiéu giam xuéng) thi gié tri cia cdc doanh nghiép nay ciing s& ting 1én. V& mic ¥ nghia
kinh té, két qua udc lugng ¢ cot 1 chira rﬁng mot do 1éch chuén giam xuéng ctia hé & Amihud s& 1am tang
hé sb TobinQ mot murc xép xi la 13%.' Tugng tu, két qud udc lugng & cot 2 chira réng mot do 1éch chuan
giam xudng ctia sy chénh léch gia mua - gia ban gia ¢6 phiéu s& lam tang hé s6 TobinQ mot muc vao khoang
xap xi 5%.2 Bén canh phuong phap hdi quy cac nhan té ¢ dinh, bang 4 ciing cung cap két qua wdc luong
phuong phap hdi quy binh phuong nho nhit gop va phuong phap hdi quy cac nhan t6 ngiu nhién dé kiém
tra tinh viing ctia két qua. Két qua ude luong tir phuong phap hdi quy gop (cot 3 va 4 bang 4) chi ra rang chi
c6 mot cot (cot 3) 1a chi ra duge mdi quan hé cing chiéu va co ¥ nghia thong ké giira tinh thanh khoan ¢6
phiéu va gia tri doanh nghiép. Két qua ude lugng tir phuong phap hdi quy cac nhan t6 ngau nhién (cot 5 va
6 bang 4) twong tu voi két qua khi u6e lugng bang phuong phap hdi quy cc nhan té ¢b dinh. Cac két qua
nay tuong tu véi két qua cua Fang & cong su (2009) va Nguyen & cong su (2016) va dong thoi ung ho gia
thuyét nghién ctru.

Lién quan dén cac bién kiém soat cua phuong trinh 3, dua vao phwong phap hdi quy cac nhan té ¢b dinh,
chung ta c6 mot vai chil y sau day. Tai cot 2, tham s6 ude luong ciia bién quy moé doanh nghiép 1a dwong
va cO y nghia thong ké. Diéu nay thé hién ring cic doanh nghiép c6 tong tai san 1on thi thuong c6 gia tri
doanh nghiép cao, c6 thé 1a do cac doanh nghiép tan dung dugc loi thé theo quy mo trong viéc kinh doanh
ctia minh. Ciing tai ¢t 2, tham sd wéc lugng ciia bién don bay tai chinh 1a 4m va c6 muc ¥ nghia thong keé,
chimg t6 rang mot doanh nghiép str dung don bay tai chinh cang nhiéu thi gia tri doanh nghiép cang giam.
Néi cach khac, cac doanh nghiép tai Viét Nam trong mau nghién ctru ctia bai viét nay sir dung no chua tét.
Két hop voi két qua nghién ctru, mot khuyén nghi quan trong dugc dua ra la cac doanh nghi€p tai Viét Nam
nén nang cao tinh thanh khoan c6 phiéu cua cong ty minh. Viéc nay khong nhitng sé& gitp truc tiép ting gia
tri doanh nghiép ma con gian tiép ting gia tri doanh nghiép thong qua viéc lam giam don bay tai chinh doanh
nghiép. Cudi cung, két qua nghién ciru tai ca cot 1 va cot 2 chi ra rang kha ning sinh 16i ciia doanh nghiép
¢6 twong quan duong véi gia tri doanh nghiép.

5. Két luan va khuyén nghi

Muc dich ctia nghién ciru nay 1a kiém tra tac dong ctia tinh thanh khoan c6 phiéu doanh nghiép toi gia
tri doanh nghiép. Di liéu nghién ctru cta bai viét nay bao gdm 606 cong ty phi tai chinh niém yét trén thi
truong chig khoan Viét Nam trong giai doan tir nim 2009 dén nam 2018. Céc két qua nghién ctru chinh,
ma dugc udc lugng tir phuong phap hdi quy cac nhan t6 ¢ dinh, chi ra rang tinh thanh khoan c¢6 phiéu
doanh nghiép c6 tac dong tiéu cuc 1én don bay tai chinh doanh nghiép nhung c6 tac dong tich cuc 1én gia
tri doanh nghiép.

Nghién ctru nay cung cdp mot s6 goi y cho cac doanh nghiép dang kinh doanh va hoat dong tai Viét Nam
cling nhu nhitng ngudi 1am chinh sach tai Viét Nam. Thtr nhat, cac doanh nghiép Viét Nam can tim cach
nang cao tinh thanh thanh khoan trong giao dich ¢ phiéu ciia minh vi bang cach nay cac doanh nghiép c6
thé ting duoc gia tri doanh nghiép. Vi du, cac doanh nghiép c6 thé ting tinh thanh khoan ¢ phiéu bang
céch cong bd cac thong tin lién quan dén doanh nghiép ra thi truong mot cach chinh xéac va kip thoi, han
ché thong tin bat ddi ximg. Thir hai, nhitng ngudi lam chinh sach ciing can dua ra nhitng co ché giup ting
kha ning giao dich cb phiéu ciia cac doanh nghiép. Vi du, nhitng nguoi lam chinh sach c6 thé nghién ctu
dwa ra cac quy dinh lién quan dén viéc cho phép nhimng ngudi tao lap thi truong ban c6 phiéu ma ho khong
nam gt (short - selling). Thir ba, nha quan tri tai chinh doanh nghiép can quan tam t&i viée sir dung don bay
trong hoat dong kinh doanh, mdc du cac khoan ng co nhiéu loi thé trong doanh nghi¢p, tuy nhién vié¢c st
dung no qua nhiéu co thé gay tam 1y bt an cho nha dau tw, ngudi ludn mudn dong von ciia minh an toan. Do
vay, lam dung cac khoan ng¢ trong hoat dong cia doanh nghiép co thé lam giam tinh thanh khoan cua doanh
nghiép trén thi truong.Bén canh do, két qua vé mdi quan hé giira thanh khoan, gia tri thi truong va quy mo
ctia doanh nghiép ¢ Viét Nam dang quan tim, khac biét so v6i mot sé nghién ctru & cac qudc gia dang phat
trién (Norvaisieno & Stankevipieno, 2014; Chordia & cong su, 2004).
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Ghi chi:

1.13% = (2.396%0.042/0.798)*100%, trong d6 2.396 1a mot do léch chuan ciia hé sé Amihud, 0.042 1a gia trj tuyét
d6i ctia tham s6 udc lugng ciia bién nay tai cot 1 bang 5, va 0.798 1a gia tri trung binh ctia hé s6 TobinQ.

2.5% = (0.031*1.282/0.798)*100%, trong d6 0.031 1a mot do 1éch chuin cta sy chénh 1éch gia mua - gia ban cd
phiéu, 1.282 1a gia tri tuyét ddi ctia tham s6 udc luong ciia bién nay tai cot 2 bang 5, va 0.798 1a gia tri trung binh cta
hé s6 TobinQ.
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Tom tat:

Thao ting loi nhudn la hanh vi ciia nha quan 1y doanh nghiép nham trinh bay sai léch thong
tin loi nhudn trén bdo cdo tai chinh cua doanh nghiép. Mot trong nhitng co so nhan dién hanh
vi thao ting loi nhudn 1a y kién kiém todn ciia kiém todn vién doc ldp doi véi bdo cdo tai chinh
cua doanh nghlep Can cir vao y kién kiém todn va sw chénh léch sé liéu trén bdo cdo tai chinh
truede va sau kiém todn, nguoi sir dung thong tin cé thé nhdn biét hanh vi thao ting loi nhudn
trén bao cdo tai chinh. Nghién curu nay quan sat thuc té nham nhén dién hanh vi thao tung loi
nhudn trén bdo cdo tai chinh cdc doanh nghiép niém yét Viét Nam trong thoi ky tir ndm 2015
dén nam 2019 diea trén két qua kiém todn. Két qua chi ra rang c6 dau hiéu ciia hanh vi thao
ting loi nhudn trén cdc bdo cdo tai chinh nhdn dwoc ¥ kién kiém todn khéong phai la y kién
chd'p nhan toan ph(fn,' va cde bdo cdo tdi chinh ¢6 chénh 1éch sé liéu trude va sau kiém todn.
Tir khéa: Bo céo tai chinh, chénh 1&ch s liéu trude va sau kiém toan, thao tung loi nhuén,
¥ kién kiém toan.

Ma JEL: M41, M42.

Identification of earnings management behavior on the financial statements of listed
firms based on audit outcomes

Abstract:

Earnings management is an intentional act by management to misrepresent reported earnings
in a company's financial statements. A method to identify earnings management is through
the audit opinion given by the independent auditor. Basing on the audit opinion and the
differences between the audited and unaudited financial statements, users may identify a firm's
earnings management. This research aims at identifying the earnings management behavior of
Vietnamese listed firms in the period from 2015 to 2019, based on audit outcomes. The results
show that the behavior of earnings management exists in the audited financial statements with
qualified opinions; and there are data differences between audited and unaudited financial
Statements.

Keywords: Audit opinion, data differences between audited and unaudited financial statements,
earnings management, financial statements.

JEL Codes: M41, M42.
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1. Giéi thiéu

Thao ting loi nhuén dugc hiéu 1a hanh vi cta nha quan 1y doanh nghiép nhiam trinh bay sai 1éch thong
tin v& loi nhuan trén bao c4o tai chinh ctia doanh nghiép. Theo Healy & Wahlen (1999), thao tang loi nhuan
(earnings management) duoc hiéu 1 hanh vi xay ra khi nha quan 1y sir dung nhirng xét doan mang tinh cha
quan ctia ho trong qua trinh 14p bao c4o tai chinh va trong thiét ké cac giao dich dé thay doi bao céo tai chinh
nham 1am cho céc bén lién quan hiéu sai vé két qua hoat dong thuc cua doanh nghiép, hoac nham tac dong
dén céac két qua hop dong phu thudc vao sd liéu trén bao cdo ké toan. Hanh vi thao tang loi nhuan lam thay
d6i s6 liéu két qua hoat dong kinh doanh ciia doanh nghiép nham dat mot muc tiéu nao d6 ctia nha quan ly
nhu dé phat hanh cd phiéu, huy dong von vay, hodc vi loi ich ca nhan ctia nha quan ly. Do do, lam giam chét
lwong thong tin ké toan va gay lo ngai cho nha dau tu va cac bén lién quan khi str dung bao cdo tai chinh
cua doanh nghiép.

Thi trudng ching khoan Viét Nam trong nhitng ndm qua da dat duoc cac budc phat trién 16n thong qua
su gia tang sb lugng doanh nghiép niém yét va gia tri cac giao dich kinh té. Tuy nhién, chét luong béo cdo
tai chinh van 12 mot van dé gay lo ngai cho nha déu tu, véi cac vu gian 1an duogc phat hién nhu Bong Bach
Tuyét, Duoc Vién bong, Go Truong Thanh... Vin dé dat ra 1a liéu bao cdo tai chinh cac doanh nghiép niém
yét, trong d6 c6 chi tiéu loi nhuan, c6 hién twong bi thao ting hay khong. C6 nhiéu phuong phap khac nhau
dé nhan dién hanh vi thao ting bao cao tai chinh, vi du nhu viéc str dung cac phuong phap chdm diém, mo
hinh héi qui, hodc nghién ciru dinh tinh... Trong khudn kh ciia nghién ciru niy, nhom tac gia nhan dién
hanh vi thao ting lgi nhuan dua trén ¥ kién kiém toan cta kiém toan vién doc 1ap véi bao céo tai chinh cua
doanh nghiép.

Kiém toan 14 hoat ddng nham gia ting do tin cdy cua thong tin trén bao céo tai chinh, trong d6 kiém toan
vién dua ra ¥ kién nhan xét vé tinh trung thuc hop 1y cta thong tin trén bao cdo tai chinh. Dya trén ¥ kién
kiém toan va sy chénh léch sé liéu trén bao cdo tai chinh trudce va sau kiém toan, ngudi sir dung thong tin
¢6 thé nhan biét hanh vi thao tung loi nhuén trén bao céo tai chinh ctua cac doanh nghiép. Theo do, nghién
cliru nay quan sat thuc té dé nhan dién hanh vi thao tung loi nhuan trén bao cdo tai chinh cac doanh nghié¢p
niém yét Viét Nam trong giai doan 2015-2019 dya trén cac y kién kiém toan va sy thay doi s6 liéu trén bao
c4o tai chinh cac doanh nghiép niém yét trude va sau kiém toan.

2. Co so Iy thuyét

2.1. Hanh vi qudn tri lgi nhudn

Béo c4o tai chinh ctia cdc doanh nghiép niém yét 1a nguon théng tin quan trong dé cac nha dau tu, ngan
hang, ddi tac cta doanh nghiép sir dung dé dua ra cac quyét dinh kinh té nhu dau tu, cho vay... Trong do,
chi tiéu loi nhuan duoc coi 1a mot chi tiéu rat quan trong thudng nhan dugc sy quan tim 16n cua nha dau tu
(Francis & cong su, 2005). Vi vay, mot s6 doanh nghiép c6 xu hudng trinh bay sai léch thong tin 1gi nhuan
trén bao cdo tai chinh dé thu hit cac nha dau tu. Mot sb bién phap thao tung loi nhuan trén bao cdo tai chinh
bao gdm:

Diéu chinh doanh thu

Diéu chinh doanh thu c6 thé dugc thuc hién béng cac k¥ thuat nhu ghi nhan doanh thu sai ky ké toan,
hodc khi doanh nghiép chua chuyén giao phan 16n rui ro va loi ich lién quan dén hang hoa hoic dich vu cho
nguoi mua nhung doanh nghiép da ghi nhan doanh thu. Hodc ghi nhan doanh thu tir cac giao dich ban hang
40 bang cach tao ra cac nghiép vu ban hang hay cung cép dich vu v6i cac bén lién quan.

Bén canh d6, doanh nghiép c6 thé tang doanh thu thong qua cac chinh sach gié hoac chinh sach tin dung
nhu giam gia ban hodc ndi long cac didu kién tin dung nham tang luong hang ban Ltrong nhiing thang cudi
nam tai chinh. Ngoai viéc glarn gia ban thi bién phap cong bd ting gla ban vao dau niam sau ciing 1a mot
trong nhiing bién phap thuc day ban hang. Khi doanh nghiép cong bd ting gia ban vao nim sau s& ¢ nhiéu
khach hang s& mua hang thém dé du trit. Piéu nay dan dén doanh thu ban hang nhitng thang cudi nim s&
tang.

Diéu chinh chi phi

pé 1ap bao cao tai chinh, ké toan can su dung nhiéu udce tinh ké toan nhu ude tinh cac khoan du phong,
khau hao tai san ¢ dinh, chi phi phai tra... Cac udc tinh nay phu thudc rt nhidu vao kinh nghiém va kién
thirc cling nhu dao dtrc cua nhitng ngudi 1ap béo cdo tai chinh. Vi vy, nhitng udc tinh nay rat dé bi loi dung
dé 1am sai 1éch cac thong tin vé doanh thu va chi phi; két qua 14 1am cho lgi nhuan bi thay doi (thao tang loi
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nhuén). Vi du, cac doanh nghiép c6 thé bé qua khong trich lap cac khoan du phong hodc trich lap du phong
giam gia hang ton kho, du phong phai thu kho doi thap hon mirc thuc té... Hay nhu chi phi khiu hao, doanh
nghiép chi can thay d6i thoi gian khiu hao cua tai san, tir d6 chi phi khau hao trong mdi nam s& ting, giam
tuy theo.

Tri hoan hodc ddy nhanh thanh 1y tai san va cac khoan dau tu ciing 1a bién phap lam thay ddi chi phi. Boi
thanh ly tai san c6 thé dem lai mot khoan 16/1ai cho cong ty trong nam hién tai. Do do, néu 1gi nhuén trong
nam hién tai c6 nguy co khong dat dugc mirc ky vong cta thi truong, 1anh dao cong ty co thé tri hodn hodc
day nhanh thanh 1y tai san, mic du didu d6 c6 thé gay thiét hai cho cong ty nhu lam phat sinh chi phi bao
quan hodc glam loi ich thu dugc trong twong lai tir tai san. Ngoai ra, cic doanh nghiép c6 thé diéu chinh san
luong hoac cat giam, tri hodn cac khoan muc chi phi nghién ctru trién khai dé c6 dat muc chi phi, loi nhuén
mong mudn (Roychowhury, 2006).

2.2. Nhin di¢n hanh vi thao ting lgi nhudn qua két qud kiém todn

Kiém toan béo c4o tai chinh ctia cic doanh nghiép 14 co ché quan tri gitip gia ting do tin cdy cta cac bao
c4o tai chinh. Theo qui dinh, bao c4o tai chinh ctia cac doanh nghiép niém yét phai dugc kiém toan doc lap
hang nam. Céc hanh vi thao ting bao c4o tai chinh vi pham chuan muyc va ché do ké toan c6 thé duoc phat
hién trong qué trinh kiém toan va c6 tac dong dén ¥ kién kiém toan do kiém toan vién phat hanh. Theo Chuin
muec kiém toan Viét Nam s 200 (VSA 200), myc tiéu tong thé cua kiém toan vién va doanh nghiép kiém
toan khi thuc hién mot cudc kiém toan bao cdo tai chinh la co duogc su dam bao h(yp 1}'/ rang liéu bao céo tai
chinh, xét trén phuong dién tong the c6 con sai sot trong yéu do gian 1an hodc nham 14n hay khong, qua do
gitip kiém toan vién dua ra ¥ kién vé viéc lidu bao céo tai chinh co du0’c 1ap phu hop voi quy dinh vé lap va
trinh bay bao céo tai chinh duoc ap dung, trén cac khia canh trong yéu hay khong. Cudc kiém toan lam tang
do tin cdy ctia thong tin trén bao cdo tai chinh thong qua viéc kiém toan vién dua ra y kién nhan xét vé khia
canh trung thuc, hop ly ctia cac bao cao tai chinh.

Khi thyc hién kiém toan, néu phat hién cic sai sot trong yéu, kiém toan vién can trao doi voi ban giam
ddc don vi duge kiém toan va dé xuét cac but toan diéu chinh thich hop. Néu don vi déng y diéu chinh,
kiém toan vién c6 thé dua ra y kién chap nhan toan phan. Trong trudng hop ndy, bao céo tai chinh trudc va
sau kiém toan s& co nhirng chénh léch do céc bt toan didu chinh. Néu don vi duoc kiém toan khong ddng ¥
diéu chinh, kiém toan vién c6 thé dua ra y kién kiém toan ngoai trir hodc trai ngugc tuy theo mirc d6 nghiém
trong va pham vi cua sai sot.

Theo VSA 700 va VSA 705, bdo cdo kiém toan vé bdo céo tai chinh ¢ hai loai y kién kiem toan la: (i) y
kién chap nhan toan phan; va (i) y kién kiém toan khong phai la y kién chap nhan toan phan. Y kién chip
nhan toan phan duoc sir dung trong truong hop kiém toan vién ket luan rang bao cdo tai chinh da dugc lap
trén cac khia canh trong yéu, phu hop voi quy dinh/khuon khé vé lap va trinh bay bao céo tai chinh duoc
ap dung. Y kién kiém toan khong phai 13 y g kién chap nhan toan phan vé bao cdo tai chinh trong truong hop
bao cao tai chinh con c6 cac sai sot trong yéu, hodc kiém toan vién khong thu thap dugc day du bang chimg
kiém ton thich hop.

Nhu vay, thong qua ¥ kién kiém toan, nguoi sir dung bao cdo tai chinh c6 thé nhan dién dugc cac bao
cao tai chinh co sai sot trong yéu lién quan dén hanh vi thao tiing béo céo tai chinh trong cac truong hop: (i)
Bao cao tai chinh da kiém toan nhan duoc y kién khong phai 1a y kién chap nhan toan phan do c6 céc sai sot
trong yéu; hoic (ii) Béo cdo tai chinh trudc kiém toan c6 chénh 1éch véi bao cdo tai chinh sau kiém toan. Trong
truong hop (i), nguoi st dung bao céo tai chinh co thé nhén dién hanh vi thao tung 191 nhuan dya trén cac thong
tin kiém toan vién trinh bay trong doan co s& cta y kién kiém toan. Theo VSA 705, khi dua ra y kién kiém toan
ngoai trir, trai nguoc hodc tir chdi, kiém toan vién phai trinh bay trong bao céo kiém toan 1y do khién ho phat
hanh cac ¥ kién nay. Néu nguyén nhan phét hanh ¥ kién ngoai trir hay trai nguoc la cac sai sot trong viéc ghi
nhan doanh thu hay chi phi, d6 c6 thé 1a d4u hiéu ctia viéc diéu chinh 10’1 nhuan. Trong truong hop (ii), nguoi st
dung béo céo tai chinh c6 the nhan biét hanh vi diéu chinh loi nhuan néu loi nhuén trude kiém toan va sau kiém
toan c6 chénh 1éch trong yeu, vi du loi nhuén sau kiém toan giam so voi trudc kiém toan ¢ thé 1a d4u hiéu cua
viée didu chinh ting loi nhuan trude kiém toan.

3. Phuong phap nghién ctiru

Pé nhan dién hanh vi thao tung loi nhuén thong qua két qua kiém toan, trudc tién nhoém nghién clru tién
hanh thu thap thong tin vé ¥ kién kiém toan d6i voi bao céo tai chinh cua cac doanh nghiép niém yét trén So
Giao dich chtg khoan Thanh phé H6 Chi Minh (HOSE) trong khoang thoi gian 2015-2019 tir co s dir liéu
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S&P Capitaliq. Cac cong ty duoc phan loai dira trén hai loai y kién kiém toan: y kién chap nhan toan phan
va y kién khong phai 1a ¥ kién chap nhan toan phan.

Tiép theo nhém nghién ciru thu thap bao céo tai chinh di kiém toan ciia cac doanh nghiép c6 y kién khong
phai y kién chap nhan toan phan trong ba nim gan nhat (2017-2019) dé tim hiéu Iy do kiém toan vién phat
hanh loai ¥ kién kiém toan nay. Ly do cua ¥ kién kiém toan khong phai 1a chap nhan toan phan dugc lay tir

Bang 1: Thong ké miu nghién ciru theo nganh

Nganh 2015 2016 2017 2018 2019 Tong cong
Vit liéu 45 46 47 47 47 232
Cong nghi¢p va xay dung 58 58 61 60 61 298
Van tai 24 25 25 25 25 124
Hang tiéu dung 35 35 35 35 35 175
Tién ich 19 19 20 20 20 98

Bét dong san 33 37 37 37 37 181
Khac 58 59 62 64 71 314
Téng cong 272 279 287 288 296 1.422

Nguon: Dit liéu dege thu thdp tir co s6 dir liéu S&P Capitalig.

doan Co s ctia y kién kiém toan trén béo cao kiém toan. Tir 6, nhém nghién ciru phan tich co sé ctia y kién
ngoai trir dé nhan biét liéu c6 hanh vi thao ting hay khong.

Pong thoi, nhom nghién ctru tim kiém thong tin vé cac bao céo tai chinh c¢6 chénh léch dang cha y trudc
va sau kiém toan dé nhan dién cac bdo céo tai chinh c6 thé c6 hanh vi thao tang bao céo tai chinh (trudc
kiém toan).

4. Két qua nghién ciru

4.1. Nhén biét thao ting lgi nhuin qua cac y kién kiém toan

Y kién kiém toan ctia cdc doanh nghiép niém yét khong bao gom cac doanh nghiép hoat dong trong linh
vuc bao hiém, ngan hang, tai chinh dugc tong hop dua trén bao cao tai chinh di duoc kiém toan.

Béng 2 cho thdy c6 khoang trén 93% céc béo c4o tai chinh nhan dugc y kién chap nhan toan phan, dudi
7% bao cao kiém toan nhan y kién khong phai 1a chip nhan toan phan. Trong cac ¥ kién khong phai 1a chap
nhan toan phan thu thap tir co so dit liéu déu 1a cac y kién dang ngoai trir. Nhu vy, v kién chip nhan toan

Bang 2: Thong ké loai ¥ kién kiém toan, giai doan 2015-2019

Y kién kiém 2015 2016 2017 2018 2019
toan S6 Tyle S6 Tyle S6 Tyle S6& Tyle S6  Tylé

lugng % lugng % lugng % lugng % lugng %
Chapnhan 255 93,75 261 9355 275 9582 270 9375 276 93,25
toan phan
Khéng phai 17 6,25 18 645 12 418 18 625 20 675
1a y kién
chp nhan
__toan phan
Téng 272 100 279 100 287 100 288 100 296 100

Nguén: Dit liéu dwoc thu thdp tir co sé dir liéu S&P Capitalig.

phan chiém ty 18 16n trong tong s6 cac ¥ kién kiém toan.

Tiép theo, nhom nghién ctru tién hanh thu thap béo céo tai chinh di kiém toén ctia cac doanh nghiép c¢6 y
kién ngoai trir trong ba ndm gan nhat (2017-2019) dé tim hiéu ly do kiém toan vién phat hanh y kién ngoai
trir véi cac doanh nghi¢p nay.

Béng 3 cho thay viéc khong thu thap dugc day du bang chimg kiém toén thich hop 14 1y do pho bién khién
kiém toan vién dua ra y kién kiém toan ngoai tru. Trong do, thuong gép nhat la khong thu dugc bang chirng
kiém todn cho cac khoan phai thu, phai tra (25-50% céc truong hop), khong thu dugc bang chung lam co
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Bang 3: Thong ké co s& ciia y kién kiém toan ngoai trir, giai doan 2017-2019

A 2018 2019
Co sé ciia ¥ kién kiém todn ngoai trir S6 Tyle S& Tyle S6 Tyl
lwgng % lwong % lwong %
1. Khéong thu thap dwoc day da bang chirng kiém toan thich hop -
Khong thu thap dugc biang chimg kiém toan cho 6 50 6 33,3 5 25
cong ng phai thu, phai tra -
Khong thu thap duoc bang chimg lién quan dén 2 16,7 4 22,2 6 30
vi€éc ghi nhén doanh thu, chi phi

Khong xéac dinh dugc gia tri thuan c6 thé thuc hién 2 16,7 3 16,7 3 15
dugc cua hang ton kho, kha ning thu hoi phai thu -
Khoéng thu thap dugc bang chimg lién quan dén 1 8,4 1 5,6 3 15
cic khoan dau tu vao cong ty con, cong ty lién két -
Khong tham gia chimg kién kiém keé tai san 1 8.4 2 11,1 3 15

2. B#o cio tai chinh c6 sai sét trong yéu e
Ghivnh'cfln dognh thu khong dang qui dinh theo 1 8,4 2 11,1 2 10
chuan muc ké toan

Ghi nhén chi phi khong dting qui dinh theo chuin 3 25 2 11,1 4 20
muc ké toan -

Khéng trich 1ap dy phong giam gia hang ton kho, 1 5,6 1 5
phai thu

3. Nguyen nhéin khac 3 25 3 16,7 3 15
Tong chng 12 100 18 100 20 100

Nguon: Dit liéu dweoc thu thdp tir co so dit liéu S&P Capitaliq. S6 liéu khéng bao gom cdc cong ty trong
[inh vuc ngan hang, tai chinh, bdo hiém.

s¢ cho viée ghi nhan doanh thu, chi phi (16-30% cac truong hop). Céc truong hop phat hanh y kién ngoai
trir do bao cdo tai chinh c6 sai sot trong yeu it pho bién hon, trong d6 sai s6t do ghi nhan chi phi khong phu
hop voi chuan muc, ché do ké toan (11-25%) phd bién hon sai s6t do ghi nhan doanh thu khong phu hop (8-
11%). Mot s0 truong hop dién hinh cac doanh nghiép ghi nhan doanh thu chi phi chua phu hop chudn myc
ké toan, hodc chua trich 1ap da du phong giam gia hang ton kho bao gdm Céng ty c6 phan Pau tu ha ting
va d6 thi dau khi (chua ghi nhan chi phi xdy dung co ban do dang khong ¢ kha ning mang lai loi ich kinh
té trong tuwong lai vao chi phi nim nim 2017-2018); Céng ty c6 phan xay dung cong nghiép va dan dung
dau khi (chua phéan bd chi phi loi thé kinh doanh va chi phi hoat dong san xudt kinh doanh nam 2017-2018);
Cong ty ¢6 phan Camimex Group (chua trich 1ap du phong giam gia hang ton kho nim 2018)...

Nhu vy c6 thé thay c6 mot sé truong hop doanh nghiép niém yét c6 dau hidu thao ting bao cao tai chinh
thong qua viéc ghi nhan doanh thu, chi phi khong pht hop qui dinh, hodc chua trich 1ap du phong day du
cho phai thu, hang ton kho.

Tir két qua trén c6 thé thay s luong bao c4o kiém toan dua ra y kién ngoai trir nho (ty 1& duai 7%) va
trong d6 ¢4 ty 1¢ nho do ¢ sai sot trong yéu trén béo cdo tai chinh. Tuy nhién, c6 mot dicu nguoi sir dung
thong tin can luu y, d6 13 cac bao céo tai chinh nhan ¥ kién chap nhan toan phan, hoic y kién ngoai trir do
pham vi kiém toan bi han ché van c6 thé c6 hanh vi thao tung bao cdo tai chinh.

Thir nhat, truong hop kiém toan vién dua ra y kién kiém toan ngoai trir do khong thu thap duge day du
bang chimg kiém toan nhu thu x4c nhén cta cac khoan phai thu, phai tra, gia trj thuan c6 thé thyuc hién cua
hang t6n kho... Viéc kiém toan vién khong thu thap dugc day du bang ching kiém toan c6 nghia 1 bao céo
tai chinh van c6 thé c6 sai sot, tuy nhién kiém toan vién khong thu dugc bang chimg dé co thé chi rd duoc
cac sai sot nay.

Thit hai, cic bao co tai chinh nhan ¥ kién chap nhan toan phan ciing van c6 thé c6 sai sot gy ra bai hanh
vi thao ting trén bao cdo tai chinh, do:

(i) Kiém toan vién c6 thé khong phat hién ra cac sai sot trong yéu trén béo cao tai chinh do cac han ché
¢6 hitu ctia mot cude kiém toan, vi du do chon mau trong kiém toan, hodc do cac hanh vi gian lan dugc che
dau mot cach tinh vi...

(i1) Mot s6 hanh vi thao tung bao céo tai chinh co thé duogc chép nhén trong chuin muc ké toan, vi du
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thao tiing béo cdo tai chinh thong qua cac giao dich thyc té, nhur cat giam chi phi nghién ctu, thanh 1y tai
san, hodc qua cac khoan don tich do 4p dung xét dodn ctia nha quan 1y, do vay khong anh huong dén y kién
kiém toan.

4.2. Nhén biét thao tiing lpi nhudn qua chénh léch sé ligu truede va sau kiém todn

Ly giai chénh léch s6 lidu trude va sau kiém toan bao cdo tai chinh 1a cau chuyén ma cac doanh nghiép
niém yét trén thi truong ching khoan can thuc hién. Qui dinh tai Thong tu s6 155/2015/TT-BTC vé cong
b thong tin trén thi truong ching khoan, cac doanh nghiép niém yét phai giai trinh néu c6 su chénh léch s6
liéu trude va sau kiém toan bao cdo tai chinh & mirc dang ké. Theo thong ké cua Vietsstock, tinh dén ngay
02 thang 4 nim 2019 c6 451 doanh nghiép niém yét trong s6 733 doanh nghiép niém yét da cong bd bao céo
tai chinh kiém toan ndm 2018 c6 su chénh I&ch s6 lidu truée va sau kiém toan (Phuong Nguyén, 2019). Co
nhiéu nguyén nhan duoc cac doanh nghiép niém yét giai trinh cho sy chénh léch nay. Du 1a nguyén nhan nao
déu dan dén lam thay dbi chi tiéu 13i/13 trén bao céo tai chinh, c6 thé mirc 14i ting 1én hodc 14i giam di néu
dang 15 thi 15 nhiéu hon hodc giam 19, hoac dang tu lai chuyen thanh 16 va nguoc lai. Quan sat thuc té viéc
cong bd thong tin cia cac cong ty niém yét trong 3 nam gan day (tir 2017-2019), cho thay rd cac xu huéng
va nguyén nhan chénh léch sé liéu trude va sau kiém toan.

Thuyc té, sau mua kiém toan nam 2018 dugc cong b, nhiéu doanh nghiép niém yét da phai giai trinh chi
tiéu 1ai rong trén bao céo tai chinh. Két qua cong bd bao cdo tai chinh sau kiém toan cho thay nhiéu doanh
nghiép ni€m yét co chi ti€u 1ai rong tang manh, tir 1 t6i gan 10 lan so vdi con s6 cong bod ban dau néu xét
theo mirc % tang, hoac hang chuc ty dong néu xét theo gia tri tuyét doi.

Bang 4 cho thdy nguyén nhan duogc cic doanh nghiép niém yét giai trinh phan 16n do phai diéu chinh lai
viéc ghi nhan doanh thu (tdng doanh thu), dong thoi dicu chinh gia von hang ban (giam) hoac di€u chinh
muc trich 1ap du phong rii ro cho hang ton kho, cac khoan cong n¢ va dau tu.

Bén canh viéc chénh léch sb liéu 1am ting 14i sau kiém 13 xu huéng doanh nghiép giam 14i sau kiém toan
(Bang 5).

Bang 4: Top 10 doanh nghiép tang lai sau Kkiém todn bzo cdo tai chinh nim 2018

Pon vi tinh: Triéu déng

Mi _ Soli¢u bdo cdo tii chinh nim
ching Truéc Sau Chénh Ty le Nguyén nhan chénh léch
khoian  kiém kiém léch (%)
toan toan
UNI 22 181 159 722,73  Giam chi phi i vay (tir 553 tridu dong xudng

con 175 triéu déng) doanh thu tai chinh tang
... lén(urltydonglén 1,5ty dong)

_OIL 5499 33675 28176 51238
TN 3.624 12830 9206 25403
HAG  52.549 117.507 64.958 123,61 Diéu chinh giam chi phi quan ly, giam 16 tir
) - hoat dong khéc va tang doanh thu tai chinh
_ABI 96133 171798  75.665 78,71 Doanh thu ting 178 ty dong (14%)

TC6 25.045  41.313  16.268 64,96

BSR  183.345  250.790 67.445 36,79 Giam gla hang tdn kho g1am 56 ty dong, glam '
gi4 dai han giam 16 ty dong

Nguén: VietstockFinance tir Phwong Nguyén (2019).

Quan sat mot doanh nghiép giai trinh 1a HVG (Bang 5) cho thay di ghi nhan giam gan 92% lai sau kiém
toan bao céo tai chinh hgp nhat nam 2018, chi con cong bd s6 13i 1,5 ty dong. HVG 1a cong ty da 3 nam lién
tiép phai diéu chinh s liéu sau kiém toan bao cao tai chinh. HVG cho biét nguyén nhan chénh léch ctia nim
2018 1a tir 16 lity ké tang 215 ty dong trén bao cao két qua hoat dong kinh doanh riéng (chua hop nhat), theo
d6 cac s chénh 1éch duoc giai trinh nhu sau:

- Chi phi tai chinh ting 201.808.510.284 dong Viét Nam (VND), chii yéu la do: Tang twong tmg voi
nghiép vu lap du phong dau tu tai chinh dai han vao cac cong ty lién két, lién doanh theo Thong tu 228 voi
s tién 1a 208.454.789.049 VND; Ting do ghi nhan thém chi phi vay véi sé tién 10.721.511.964 VND; va
Phan loai lai gitra doanh thu hoat ddng tai chinh va chi phi tai chinh lién quan dén chénh léch danh gia lai
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Bang 5: Top 10 doanh nghiép giim lii sau kiém toin bzo cdo tai chinh nim 2018

Pon vi tinh: Triéu déng

Ma chirng Lai rong Chénh I¢ch dix liéu %
khoan Trudée kiém toan Sau kiém toan trwéc va sau kiém toan  Ting/giam
HVG 18.586 1.502 17.085 91,9
WSS 72.801 44.993 27.808 38,2
TDH 174.910 115.425 59.485 34,0
PET 165.187 113.081 52.106 31,5
HMC 113.786 98.184 15.602 13,7
C32 105.128 92.446 12.682 12,1
KSv 93.487 84.553 8.934 9,6
YEG 155.718 140.913 14.805 9,5
TDC 132.112 119.663 12.449 9,4
SCR 235.784 214.579 21.205 9,0

Nguon: VietstockFinance tir Phwong Nguyén (2019).

céc khoan muyc ¢6 gdc ngoai té véi s tién 1a 19.083.722.607 VND.

- Chi phi quan 1y doanh nghiép bi diéu chinh ting 14.855.518.323 VND chii yéu do viéc trich lap b sung
du phong cac khoan phai thu kho doi theo Thong tu 228.

Ngoai ra, viéc chénh 1éch s6 liéu sau kiém toan c6 thé khién cac doanh nghiép tir bao cao 1ai sang 16 nhu
cac cong ty co ma chimg khoan: LO5, V21, VTS va TNS, c6 truong hop tir bao céo 16 sang 1ai nhu LEC do
diéu chinh ting doanh thu tai chinh. Cac cong ty c6 s 15 tiép tuc 16 thém ciing kha pho bién.

Nguyén nhéan chénh 1éch s liéu dugc quan st cho thay do gia von hang ban tang tir trich lap dy phong
giam gia hang ton kho cham luan chuyén, diéu chinh giam doanh thu tai chinh, chi phi tai chinh tang tir trich
1ap du phong dau tu tai chinh dai han, chi phi quan Iy doanh nghiép tang... (ICF). Nguoc lai, mot sé doanh
nghiép giam 16 sau kiém toan bao c4o tai chinh nhu AGF, S72...

Mua c6ng bd bao céo kiém toan 2019 tiép tuc co su gidi trinh chénh 1éch 16n giita s6 liéu loi nhuén trén
béo cdo tai chinh trudc va sau kiém toan, 14i giam sau, 13i thanh 15 sau kiém toan (Bang 7).

Bing 6: Top 10 doanh nghiép ting 16 sau kiém toan bdo cdo tai chinh nim 2018

Mai chirng So liéu bio cdo tai chinh nim 2018 (tri¢u dong)
khoin Truéc kiém toin Sau kiém todn Chénh léch Ty 18 (%)
NCP (375.644) (414.029) (38.385) 10,22
RCC (57.160) (87.247) (30.087) 52,64
PHH (22.886) (46.006) (23.120) 101,02
ICF (3.782) (24.953) (21.171) 559,78
HNG (646.370) (659.150) (12.780) 1,98
VPK (27.186) (39.857) (12.671) 46,61
TCR (107.592) (114.207) (6.615) 6,15
ATG (6.634) (11.872) (5.238) 78,96
LDP (16.870) (20.012) (3.142) 18,62
NOS (333.090) (336.214) (3.124) 0,94

Nguon: VietstockFinance tir Phuwong Nguyén (2019).

Céc nguyén nhan dugc quan sat cho cac giai trinh chénh 16ch béo cdo tai chinh sau kiém toan nam 2019
13p lai pho bién cac nguyén nhan do trich lp cac khoan du phong dau tu, no khé doi, didu chinh két s liéu
tir cong ty lién két, hodc phai diéu chinh ghi nhan doanh thu, chi phi. Quay tré lai cic nim trudc do, theo
nghién ciru ciia Nguyén Trong Hiéu (2020), sau khi tong két chénh 1éch s6 liéu trudc va sau kiém toan bao
c4o tai chinh (cac sai sot) trén mau khao sat 600 doanh nghiép niém yét trén S& giao dich ching khoan Ha
Nb6i (HNX) va HOSE (khong bao gdm céc t6 chirc tai chinh, ngn hang va bao hiém), giai doan cong bd bao
cdo tai chinh tir nam 2012 dén 2016, da rat ra mot sb két luan:

- Chénh I¢ch s0 li¢u trén bao cédo tai chinh cua doanh nghié€p niém yeét 1a pho bién ca vé so lugng doanh
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Bang 7: Loi nhuén sau thué giam lii hodc 18 sau kiém toan bao cdo tai chinh nim 2019

Ma S0 liéu bao cdo tai chinh nim 2019 Ly do chénh léch
chirng (triéu dong)
khoan Truéc Saukiém Chénh Ty
kiém toan toan 1éch (%)
CLG (99,50) (208,40)  (108,90) 109,45 B6 sung gia von va ting trich lap du
__________________________________________ phong.

_PVX  (198,30) _ (213,60) _ (15.30) 7,72

HNG  (2.308,00) (2.426,00) (118,00) 5,11  Trich thém dy phong v&i hop dong hop
tac kinh doanh cua cong ty con.

_PIL 1,30 0,80 (0,50)__ (38.46)
TTF (804,00) (897,00) (93,00) 11,57 Chi phi khéc tang do phan loai lai khau
hao khong st dung. Phan 10 trong cong

ty lién doanh, lién két ting

Cll 720,00 1.956,00  1.236,00 171,67 Khéac biét vé quan diém giita cong ty
kiém toan va CII vé ghi nhan doanh thu,

.......................................... chi phi.
CMX 140,40 41,10 (99,30) (70,73) Tang trich lap du phong gidm gia hang

ton kho; va doanh thu tai chinh giam
manh khi phan co ttc, lgi nhuan duoc
chia khong con dugc ghi nhan.

_HLC 50,60 20,20 (30,40) _ (60,08)

KLF 12,00 1,40 (10,60)  (88,33) Trich lap bd sung mot s6 khoan phai thu
__________________________________________ va du phong dau tu vao cong ty lién két.
_HVT 55,90 44,10 (11,80)  (21,11)

~HLC 50,60 20,20 (30,40)  (60,08)
IDC 421,70 344,70 (77,00) (18,26) Giam doanh thu tai chinh do bao cao tai

chinh ty 1ap chua bu trir khoan c6 tirc
nam 2018 duwoc nhan tir Dakmil va cac
__________________________________________ cong ty khac.
HVG (476,00)  (1.075,00) (599,00) 125,84 Tang gia von, tang trich 1ap du phong ng
kho doi, tang xu Iy nguyén vat li€u kém
pham chat, ting chi phi ban hang ...

Nguon: Tong hop tir Khdc Lam & Ha Nguyén (2020).

nghiép va quy mé sai sot. Trong d6, s lwong doanh nghiép c6 chénh léch s liéu trudc va sau kiém toan bao
c4o tai chinh 1én t&i 80% s6 doanh nghiép trong mau nghién ciru; va khong ¢ chiéu huéng giam qua 5 nam
(giai doan 2012-2016). Chénh I¢ch thé hién & ca hai chiéu: loi nhuan trudce kiém toan cao hon loi nhuan sau
kiém toan (dao dong 50% trong tong sd 600 doanh nghiép nghién ciru); cac doanh nghiép co lgi nhuan trude
kiém toan thap hon loi nhuan sau kiém toan chiém khoang 30%.

- Khac biét sb lidu trude va sau kiém toan bao céo tai chinh duoc khao sat cho thiy chu yéu lién quan toi
cac chi ti€u nhu: Doanh thu, chi phi, loi nhuan, cac loai tai san, ng phai tra. Két qua khao sat cling cho théy
ty 18 cac doanh nghiép c6 chénh léch doanh thu trudc kiém toan cao hon sau kiém toan (khoang 22%) ludn
16n hon ty 18 ctia cac doanh nghiép c6 chénh 1éch doanh thu trude kiém toan thdp hon sau kiém toan (khoang
19%). Tuy nhién, so véi ty 1& chénh 1éch lgi nhuén thi ty 1€ chénh léch doanh thu thép hon nhiéu theo ca hai
hudng bao cdo ting va bao cao giam, theo d6 chénh 1éch loi nhudn chiu anh huéng dang ké cua chénh 1éch
chi phi. Két qua nghién ctru ciing cho thay ty 1& cac doanh nghiép c6 béo cdo chénh 1éch chi phi la phd bién
va chiém ty trong 16n so véi cac doanh nghiép khong c6 béo céo chénh 1éch chi phi (thap nhat 1a 71,5% vao
niam 2014 va cao nhat 1a 79,4% vao nam 2012). Cac doanh nghiép c6 xu hudng béo céo chi phi thdp hon so
v6i 86 lidu kiém toan qua cac nam (khoang 41%), trong d6 cac doanh nghiép c6 xu hudng bao cao chi phi
cao hon so v&i s6 liéu kiém toan qua cac nim (khoang 34%).

Theo Nguyén Trong Hiéu (2020), khac biét s6 liéu loi nhuén trude va sau kiém toan cua cac doanh nghiép
khong phu thude vao noi niém yét (HNX hay HOSE) va ciing khong phu thudc vao nganh nghé kinh doanh,
ma 1a do yéu t noi tai ctia doanh nghiép nhur quan 1y diéu hanh, quan tri doanh nghiép. Két qua phan tich hoi
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quy ctia Nguyén Trong Hiéu (2020) cung cip bang chimg vé bon nhan t thudc vé quan tri doanh nghiép (S6
luong thanh vién hoi ddng quén tri - BSI; Chu tich hoi ddng quén tri kiém nhiém gidm ddc - DC; s6 cudc hop
ctia hoi ddng quan tri trong mot nam tai chinh - BME; S6 hitu ctia ¢6 dong 16n bén ngoai (trén 5%) - BIO)
va mot nhén t6 thudce vé kiém toan doc 1ap (Cac doanh nghiép co thay doi Cong ty Kiém toan - AUCH) va
mot nhén t6 lién quan dén thudc tinh ctia doanh nghiép (Kha nang sinh 16i cta vn chu sé hitu - ROE) ¢6
anh huong dén sai sot bao céo tai chinh.

Tém lai, tinh trang chénh 1éch s6 liéu trudc va sau kiém toan van c6 kha nang tiép dién do nhiéu nguyén
nhan cht quan tir phia doanh nghiép, ciing nhu khach quan tir bén ngoai (bao gdm ca cac chinh sach ké
toan). Du do nguyén nhan nao, ciing khién nha dau tu va nhimg ngudi quan tdm bao céo tai chinh nghi ngo
réng liéu c6 sy thao ting s6 lieu hay khong. Do d6, viéc doc k¥ cac bao céo tai chinh trudc va sau kiém
toan ciing nhur giai trinh ciia cdc doanh nghiép nhdm nhan thiy céi nhin chan thyc vé birc tranh tai chinh cua
doanh nghiép luon 1a can thiét.

5. Két luan

Két qua quan sat ctia nghién ciru nay cho thay c6 dau hiéu ciia hanh vi thao ting loi nhuan trén cac bao
c4o tai chinh nhan dugc y kién kiém toan khong phai 1a y kién chap nhan toan phan va trén cac bao céo tai
chinh c6 chénh 1éch s6 lidu trude va sau kiém toan.

Su khac biét trudc va sau kiém toan c6 thé xuat phat tir nhiéu nguyén nhén vi du, dua trén cac xét doan
cua nha quan Iy doanh nghlep, do trinh d9, nhan thtrc cta ké toan, do su san ¢ cua cac thong tin lién quan
tai thoi diém trude va sau kiém toan, do muc do than trong khac nhau giita kiém toan vién va doanh nghiép;
va ciing c6 thé 1a dau hiéu cho thay hanh vi thao ting s6 liéu ctia doanh nghiép. Hién tugng khac biét xay ra
phd bién, gia tri I6n qua nhiéu nam ciing cho thdy chét lugng bao céo tai chinh trude kiém toan con nhiéu
van dé... Trong nghién ctru téi, nhoém nghién ctru s& c6 nhimng khao sat sau hon nham lam rd hon cc nguyén
nhan chénh 1éch nay c6 phai 1 hanh vi thao ting s6 liéu hay 1a do cac nguyén nhan khéc.
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Tom tat:

Hiéu qua phdn bé nguon lic la rdt quan trong dé gidi thich cho ndng sudt gép ciia méi quoc
gia, méi nganh hay méi dia phirong. Nghién ciru nay woe leong hiéu qua phan bé cap tinh cho
nganh ché bién, ché tao ciia Viét Nam trong giai dogn 2000-2018 theo phwong phdp phan ri
nang sudt cia Olley & Pakes (1996). Trong dé, TFP gép dwoc suy ra tir TEP cdp do doanh
nghiép va wéc hrong bang phwong phdp moment tong qudt ciia Wooldridge (2009). Pong thoi,
nghién ciru da sir dung hoi quy dit liéu bang va phwong phdp binh phirong téi thiéu tong qudat
kha thi (FGLS) dé danh gid tic déng ciia cdc nhan to dén hiéu qud phin bé. Két qua cho thdy
cdc tinh c6 hiéu qud phdn b6 cao nhdt la Ba Ria — Viing Tau, Vinh Phiic, Bic Ninh va Ha Noi.
Cdc nhan to tac dong manh dén hiéu qua phan bé la mire do tich tu, su dau tw cho gidao duc
cua dia phuong, tinh minh bach va tiéb cdn thong tin, chinh sach dao tao lao dong cua dia
phirong va mét s6 ddc diém nganh ciia cac doanh nghiép nganh ché bién ché tao.

Tir khéa: mé hinh dit liéu mang, hiéu qua phan b, phuong phap FGLS.

Ma JEL: C23, D61.

Analyzing the impact of factors on allocative efficiency of Vietnam’s manufacturing
enterprises

Abstract:

Resource allocation efficiency is important to account for the aggregate productivity of each
country, industry, or local area. This study estimates province-level allocation efficiency of
the manufacturing sector in Vietnam between 2000 and 2018 according to the decomposition
method of Olley & Pakes (1996). In which, the pooled TFP is derived from firm-level TFP,
which is estimated by using the general moment method of Wooldridge (2009). At the same
time, the study employs panel data regression and the Feasible General Least Squares method
(FGLS) to evaluate the impacts of factors on the allocative efficiency. The results showed
that the provinces with the highest allocation efficiency are Ba Ria - Vung Tau, Vinh Phuc,
Bac Ninh, and Hanoi. The factors that strongly affect the allocative efficiency are the local
accumulation, investment in education, transparency and access to information, local labor
training policies, and some industry characteristics of manufacturing enterprises.

Keywords: Allocation efficiency, FGLS method, panel data model.

JEL Codes: C23, D61.
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1. Giéi thiéu

Khi cac don vi san xuat khong dong nhat, nang sudt gop phu thudc ca vao hiéu qua ciia cac doanh nghiép
riéng 1& va ca cach cac dau vao duoc phan bd cho cac doanh nghiép. Ngay cang g1a tang cac nghlen ctru
tim cach xac dinh mtrc d khac nhau trong nang suit gop phu thudc vao viéc phan b6 sai cac yéu td cua san
xuét doc theo cic doanh nghiép. Nang suat tong hop clia mt nganh hay mét qudc gia khong chi lién quan
dén nang suat trung binh cta cac doanh nghiép ma con huéng dén viéc phan bd ngudn luc (von va lao dong)
cho cac doanh nghiép ning suat nhat (Olley & Pakes, 1996; Hseih & Klenow, 2009; Bartelsman & cong su,
2013). Vi Vay, h1eu qua phan bb ngudn luc la rat quan trong dé giai thich nang sudt nhan t& tong hop (TFP)
g0p ciia mdi qubc gia hay mdi nganh. Mot nén kinh té thi truong hoat dong tot c6 thé phan bd nhiéu ngudn
luc san xudt hon cho cac doanh nghiép nang suét hon, cai thién phan bd nguon luc du kién s& lam tang TFP
g0p va tong san pham qudc ndi (GDP) binh quan dau nguoi. Hon nita, cac nghién ciru cling da chi ra rang vé
Iy thuyét, ting truong ning suat c6 thé dat dugc chu yéu thong qua d6i mai, lan truyén cong nghé va phan
bo lai nguén luc (Acemoglu & Cao, 2015). Mat khac, Petrin & Levinshon (2012) tim thay rang cac tuy chon
ctia sy d6i mai va sy lan truyén cong nghé 1a cham va ton kém, trong khi phan b lai tai nguyén thi truc tiép
va hiéu qua hon. Vi thé, lya chon mét thudc do phu hop cua hiéu qua phan bd va viéc diéu tra vé 1y thuyét
cling nhur thye nghiém céc nhan t6 anh huong dén hidu qua phan bo 1a rat quan trong dé thyuc hién cac chinh
séch kinh t€ tot hon.

C6 nhiéu thude do hiéu qua phan bo da dugc phat trién. Trong nghién ciru nay, tac gia ap dung phuong
phap phén rd dugc dé xuét bai Olley & Pakes (1996), trong d6 hiéu qua phan bd duge do béi hiép phuong
sai giita thi phan va nang suit ciia doanh nghiép. Theo Bartelsman & cong su (2013), phuwong phap hiép
phuong sai 1a mot phuong phap viing chéc vé 1y thuyét va thyc nghiém dé déanh gia anh hudng ciia phan bo
sai. Rat nhiéu cac nghién ctru khac nhau dé ap dung do do nay dé tinh hiéu qua phan bo trong nganh hay
trong mdi qudc gia. Tuy nhién, sy phat trién ciia kinh té va sy truong thanh cia thi truong thay doi rat nhiéu
qua cac vung dia 1y khac nhau & mdi qudc gia. Vi vay, hiéu qua phan bo ngudn lyc & cac ving khac nhau 1a
khac nhau (Nie & Jia, 2011). Su khéc biét vé dia Iy trong ning suat va hiéu qua phan b6 ciing da dugc chi
ra boi Rizov & Zhang (2014).

Viéc hiéu cach thirc cac yéu té dia phuong anh huong dén muc do hiéu qua phan bo trong nganh 1a quan
trong dé dé ra cac chinh sach nhim nang cao hiéu qué va giam bit binh dang khu vyec. Tuy nhién, cac nghién
ctru vé hiéu qua phan bo theo khu vuc va dic biét 1a kham phé cac nhan t6 anh huong dén hiéu qua phan b
theo khu vuc ciia cac qudc gia con rat han ché. O Vlet Nam, cac nghién ctru vé hiéu qua phan bd theo cach
tiép can ndy con it, bén canh rat nhiéu nghién ctru vé hiéu qua k¥ thuat. Véi muc dich dong gop thém cho
cac nghién ctru va cac nha quan 1y c6 thé tham khao dé dua ra cac chinh sach phu hgp nham nang cao higu
qua phén bd cua dia phuong minh, bai bao di do mirc do khong ddng nhét trong hiéu qua phan bd ngudn luc
cép tinh, dong thoi dicu tra tic dong clia cac yéu tb dia phuong dén higu qua phan bo doc theo cac tinh ciia
cac doanh nghiép nganh ché tac cua Viét Nam trong giai doan tir nim 2000 dén nim 2018. Phan con lai cua
bai viét dugc két ciu nhur sau: Muc 2 trinh bay tom tit tong quan cac nghién ciru lién quan; Muc 3 d& cap
dén phuong phap nghién ctru ctia bai viét; Muc 4 trinh bay va thao luin cac két qua nghién ctru; va muc 5
1a két luan vé van dé nghién ctru.

2. Téng quan nghién ctru

Restuccia & Rogerson (2013) d3 cung cap mot cude khao sat toan dién vé cac nghién ctru hién co lién
quan dén hiéu qua phan bo. Cac tac gia da phan biét gura hai cach tlep can chinh ma ho goi 1a cach tiép can
truc tlep va t1ep can g1an t1ep Trong khi cach tlep can dau tién cb gang truc tlep tim ra céc yeu t6 tao ra sy
phan bo sai va danh gia tam quan trong cua cac nguon co ban cu thé nay trong vi¢c tao ra sy thiéu hiéu qua,
thi cach tiép can tht hai tap trung vao anh hudng thuce ctia toan bd cac yéu td quyét dinh co ban dén su phan
bd sai cac nhan to.

Trong s céc cach khac nhau dé do luong hiéu qua phan bd trong nganh theo cach tiép can gian tiép,
Bartelsman & cong sy (2013) da khai thac sy phan ra thyc nghiém cua nang suit & cép d6 nganh duoc thyuc
hién theo nghién ciru ctia Olley & Pakes (1996). Hiéu qua phan bd duoc do bai hiép phuong sai giita thi
phan va ning suét cua doanh nghiép. Piéu nay duoc giai thich do hiép phuong sai ting boi nhitng doanh
nghiép ning suat hon co thi phan cao hon, va hiép phuong sai giam boi nhitng doanh nghiép kém hon lai c6
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thi phan cao hon. Bartelsman da chi ra ddy 1a mot do do viing vé ca Iy thuyét va thyc nghiém dé danh gia
murc d6 cta hiéu qua phan bo.

Phuong phép hiép phuong sai dugc dé xuat boi Olley & Pakes (1996) (OP). Nang suét nhan t6 tong hop
ctia nganh duoc do bang trung binh co trong sd ciia ning suit cap do doanh nghiép vai trong 6 1a ty trong
dau ra. Nang suat gdp nay dugc phan ra thanh hai thanh phan 1 ning suét trung binh khong trong sb cua
cac doanh nghiép va s6 hang hiép phuong sai cua thi phan va ning suét. S6 hang nay dai dién cho gia tri cua
hiéu qua phan bb. Ap dung cho dit liéu mang cip d6 doanh nghiép ciia nén cong nghiép thiét bi vién thong
clia My tir nam 1974 dén nam 1987. Ho tim thdy rang ning suat trung binh khong trong s khong thay doi
nhiéu tir ndm 1975 nhung sé hang hiép phuong sai ting tir 0,01 1én 0,32 trong cé giai doan. Ho két luan
rang di c6 mot sy phan b lai tir cic doanh nghiép nang suét thap sang cac doanh nghiép ning suat cao hon.

Ap dung phén ri OP nay, rat nhiéu cic nghién ciru trai rong trén cac qudc gia va cac nganh khac nhau dé
tinh toan hiéu qua phan b va cac van d¢ lién quan. Tuy nhién, cac nghién ctru vé hiéu qua phan bo theo cac
ving, mién khac nhau con rat han ché. Nhu Dondur & cong sy (2011) d4 sir dung phuong phap phéan ra OP
cho dir liéu nganh cong nghiép Serbian trong giai doan tir 2005-2007 dé tinh hiéu qua phan bé theo ting
nam; theo viing (gém 3 ving 13 Vojvodina, trung tim Serbian va Belgrade) va cudi cung 14 theo nganh (27
nganh). Céc tac gia da tim thy trong giai doan nghién ctru, hiéu qua phan b c6 xu hudng ting va cao nhit
1 nam 2007. Hiéu qua phan bd cao nhit & Vojvodina, sau d6 dén trung tdm Serbian va thap nhat ¢ ving
Belgrade nhung déu dwong. Tuy nhién, cac tac gia ciing chi ra han ché ciia nghién ctru 1a khoang thoi gian
qué ngan.

Mot nghién ciru gan day di diéu tra vé khia canh chua dugc khai thac trude day 1a mic d6 khong dong
nhat trong phan bo sai ngudn luc doc theo cac tinh ciia Trung Qudc trong giai doan tir 1998-2007. Bin &
cong su (2017) da sir dung dit liéu cip d6 doanh nghiép ctia nganh ché tao Trung Qudc dé do luong hiéu qua
phan bd cip tinh bang cach tinh toan hiép phuong sai trong nganh giita quy mé va ning suit cia cac doanh
nghiép. Két qua cho thdy hiéu qua phan bé thay déi dang ké doc theo ving va mét sé yéu té duwa trén dia
diém anh huong manh dén viéc phan bd tai nguyén.

Céc nghién ctru vé cac nhan t6 anh huong dén hidu qua phan bo trong d6 hiéu qua phan b dugc tinh theo
cach tiép can ctia OP con rit han ché. Trong nghién ctru ciia Bin & cong su (2017) nhu da chi ra ¢ trén, mot
sb yéu t6 dya trén dia diém anh huoéng manh dén hiéu qua phan bd. Cu thé 1a sy tich tu ¢6 lién quan tich cuc
v6i hiéu qua phan bd cao hon; dia phuong nd luc nhiéu hon dé hd tro gido duc tét hon s& di cung hiéu qua
phan b cao hon, va nhitng tinh dugc dic trung bai kha nang du thira cao hon va sy d6i méi thap hon thi co
hiéu qua phan b trong nganh thap hon. Tuy nhién, cAc tic gia ciing chi ra han ché ciia nghién ctru & chd coi
gia dinh mo hinh tinh 1a pht hop. Pong thoi, nghién ctru ciing chua dura ra dwoc tac dong ciia cac chinh sach
quan 1y ctia nha nude ciing nhu dia phuong dén hiéu qua phan bo.

Trong mdt nghién ctru méi ctia Gnocato & cong su (2020), cac tac gia di ap dung phan ra OP dé tinh
hiéu quéa phéan bo cho cac doanh nghiép nganh ché tao cua Italy va sir dung phuong phap DID ( difference
in differences) dé nghién ctru anh hudng viée cai cach cac chinh sach trong thi truong lao dong 1én hiéu qua
phan bd. Két qua cho thay trong khi viéc cai cach cac hop dong hoc viée dan dén viéc phan bo lai ngudn luc
doc theo cac doanh nghiép khong dong nhat lam ting hiéu qua phan b, su bai bo quy dinh cua viée sir dung
cac hop ddng c6 thoi han vé trung binh khong mang lai hiéu qua nhu mong mudn; cai cach tap su thi lai tao
ra nhiéu doanh nghiép hiéu qua hon.

O Viét Nam, cac nghién ctru vé hiéu qua phan bd theo cach tiép can ctia OP con rat han ché, dic biét 1a
nghién ciru vé cc nhén t6 anh huong dén hidu qua phéan bo theo vi tri dia 1y.

3. Phuong phap nghién ciru

3.1. Dir liéu nghién ciru

S6 lidu str dung trong nghién ctru nay 1a s6 liéu hon hop duya trén diéu tra doanh nghiép hang nim cua
Tdng cuc thong ké (GSO) cho cic doanh nghiép nganh ché tac tir nam 2000 dén nam 2018. Ngudn sd ligu
nay c6 day du cac bién quan trong nhu ma nganh cong nghiép (1ay theo tiéu chuan VSIC 2 chit s6), loai hinh
s& hitu, s6 lao dong, luong von, doanh thu, loi nhuan, khau hao, chi phi lao dong, tai san ngén han, tai san
dai han,... Cac dau vao va diu ra trong nghién ctru da dugc giam phat theo nam gbe 2010.
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Dit liéu thu thap tir 60 tinh, thanh phd ¢ Viét Nam giai doan 2000-2018. S¢ di nghién ciru nay st dung 60
tinh, thanh phd béi trong giai doan nghién ciru ¢6 sy tach, nhap cac dia phuong. Dé thuan tién chiing toi ghép
dir lidu céc tinh sau: Ha Tay vao Ha Noi thanh Ha Noi moi, Dak Nong vao Dak Lak thanh Dac Lic méi, Lai
Chau vao bién Bién thanh Dién Bién mdi va Hau Giang vao Cén Tho thanh Can Tho méi.

Trong nghién ciru ndy, gi tri gia ting (VA) duoc sir dung dé udc luong TFP & cip d6 doanh nghiép bing
phuong phap moment tong quat (GMM) duoc dé xuat boi Wooldridge (2009). Dit liéu vé VA khong san co
va dugc do luong dua trén cach tiép can thu nhap. Wooldridge da sir dung ham san xuat Cobb — Douglas va
tht tuc GMM mdt bude dé khic phuc van dé nhan dang tiém nang trong cac thu tuc ban tham sb hai budc
cua cac nghién cuu trudc dé nhu Olley & Pakes (1996), Levinsohn & Petrin (2003), Ackerberg & cong su
(2006). Pdng thoi, cac sai s6 tiéu chudn viing thu dwoc mot cach dé dang, tinh dén ca twong quan chudi va/
hodc phuong sai sai s thay doi.

3.2. Phwong phap ludn

Nghién ctru nay dwa vao phuong phap phén ra ning suét cua Olley & Pakes (1996) dé tinh hiéu qua phan
bd cép tinh ciia cic doanh nghiép nganh ché tac.

Tir TFP & cap d6 doanh nghiép, TFP cap tinh dugc tinh 12 trung binh ¢6 trong s ctia logarit TFP cac doanh
nghiép trong tinh, v4i trong sd 1a ty trong dau ra ctia doanh nghiép:

P, = 2 SitDit

L
Véi s;, 12 ty trong dau ra ciia doanh nghiép i tai thoi diém #: s;; > 0; X5 = 1 va
Pic = log (TFPy)

OP d3 phan ri nang suét tong hop thanh hai thanh phan nhu sau:

1 1 1
P, :Zisitpit :ﬁfzipit-l-z Sit_ﬁtzisit Pit_ﬁtzipit

= py + Cov??
V6i N, 1a s6 doanh nghiép ctia tinh trong nam .
u, 1a nang suét trung binh khong trong s cua cac doanh nghiép.
CovPP 1ahiép phuong sai cua thi phan va ning suat, dai dién cho gia tri ctia hiéu qua phan bo giira

cac doanh nghiép hién co6 cua tinh & nam ¢.

3.3. M6 hinh kinh té lwong ddnh gid tic dong ciia cdc nhéin t6 dén higu qud phin bé

Két qua trong phan 4.1 cho thdy mot mic do khong dong nhat dang chi y ctia hiéu qua phéan bo trong
nganh doc theo céc tinh va qua thoi gian. Viéc hiéu nhling thanh phan trong muc d¢ khac bict cua hi¢u qua
phan bo doi hoi can c6 nhitng phan tich thuc nghiém tap trung vao. Ngudn goc cua sy bién doi doc theo ca
thoi gian va khong gian 1a rat quan trong cho viéc xac dinh moéi quan hé thuc nghiém gitra hiéu qua phan bo
va cac yéu to bién doi qua ving mién. Véi muc tiéu budc dau la kham pha cac yeu to ngoai sinh anh huong
den hi€u qua phan bo, chung tdi chi dinh m6 hinh dit liéu mang tinh va chia tap cac bién giai thich thanh 2
nhom: tap cac bién thay doi theo tinh, theo thoi gian va tap cac bién thay d6i theo nganh, tinh va thoi gian
nhu sau:

Covlpt =a+ .B{Xpt + ﬁézlpt + Ue + Uy + up + glpt (1)

Trong do: Cov,, a 5O hang hlep phuong sai theo cach tiép can OP duogc tinh cho nganh 7, tinh p ta1 thoi
diém ¢ X la tap horp cac yéu to chuyén biét theo cac tinh khac nhau & nam ¢; Z/ la tap hop céac bién sb thay
dbi theo nganh tinh Va thoi gian. Viéc udc luorng bao gdm céac anh hudng c¢b dinh vé thoi gian, nganh va
tinh dé kiém soat cac yéu t6 bi bo qua bt bién theo thoi gian.

Céc tai liéu vé mdi lién hé tryuc tiép giira cac yéu t dia phuong va dic diém nganh véi hiéu qua phan bd
rat it. Chung toi tong hop cac tai liéu thuc nghiém vé cac nhén t tic dong dén hiéu qua phan bd va ning
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suat dé dua vao mo hinh cac bién giai thich.

Quy m6 cua hoat dong kinh té dia phuong va san lugng hodc san luong binh quan dau ngudi thuong duoc
lién két v6i nhau do cac nén kinh té tich tu va lua chon, nhu d3 duoc chi ra trong cac tai li€u phong phu vé
nén kinh té tich tu (Glaeser & cong su, 1992; Rosenthal & Strange, 2004; Beaudry & Schiffauerova, 2009;
Puga, 2010). Tuy nhién, liéu rang hiéu qua phan bo c6 lién quan dén sy tich tu hay khong va néu c6 thi co
ché 1am viéc nhu thé nao? Ching han hiéu qua phan bd cao hon & nhing noi véi nhidu hoat dong kinh té
¢6 thé 1a mot hé qua cia mot su dau tranh tot giita cac doanh nghiép va cac ngudn luc dia phuong. Dé xip
xi cho quy mé ctia nén kinh té dia phuong chiing t6i ding logarit ciia GDP cip dia phuong (InGDP); gi4 tri
san xudt cua tinh (GTSX).

Méi quan hé giita hoi nhap trong thuong mai qudc té va ning suat di duoc chi ra trong rat nhiéu nghién
ctru. Tuy nhién, n6 phu thudc vao ca nhimng diéu chinh xay ra trong cic doanh nghiép do su tham gia cua
ho vao hoat dong quéc té va vao su phan bd lai cua cac nguén luc cho doanh nghié€p, nhu da duogc chi ra
boi Melitz (2003). Nhin chung, ngudi ta s& mong doi rang muc d6 hoi nhap qudc té hoéa cang cao thi hidu
qua phan bd lién quan dén qua trinh lwa chon kho khin cang 16n. Dé dic trung cho hoi nhap kinh té qudc
té, chiing toi dwa vao bién dau tu truc tiép nudc ngoai (FDI) 14 tong von dau tu truc tiép nudc ngoai hang
nam cua tinh.

Céc nghién ciru da thiét 1ap mot mdi quan hé twong quan duong gitra ngudn von nhan lyc va ning suat
doanh nghiép (Syverson, 2011). Martinez & Fernandez (2010) néi rang 1y thuyét von con nguoi dua trén
quan diém cho ring gi4o duc la khoan ddu tu tao ra thu nhap trong twong lai va dan sb c¢6 hoc thire 13 dan sb
cO nang suat. Do d6 tao diéu kién cho mot cudc tranh dau tot hon gilia cac doanh nghi¢p va nhan vién. Diéu
nay co thé duoc phan anh thanh mét mirc phan b6 hiéu qua cao hon ¢ cép d6 vung. Nhu trong Bin & cong
su (2017) da tim thdy rang dija phuong nd luc ung ho cho gido duc nhiéu hon s& din dén murc d6 cao hon
trong hiéu qua phan bo. Dé xap xi cho bién nay, ching ti tinh bang ty 1¢ cua hoc sinh tot nghiép phd thong
trung hoc hang ndm trén dan sb cta tinh (VCN).

Hiéu qua phan b ciing phu thudc vao chinh sach phan b6 ngan sach ctia Chinh phu ciing nhu kha ning
quan 1y cta chinh quyén dia phuwong. Lién quan dén céc chinh sach vi mo, chiing t6i dua vao bién ChiDTPT
1a téng chi ngan sach cho dau tu phat trién trén dia ban so véi GDP dia phuwong. Viéc dau tu cho sy d6i méi
va ap dung cac cong nghé méi trong thuc té co thé kich thich mot méi truong kinh doanh thir nghiém va
phan bo lai nguén luc nhanh chong gitra cac doanh nghiép (Collard-Wexler & cong su, 2011). bé dai dién
cho kha ning quan Iy ctia chinh quyén dia phuong, chiing t6i c6 dua thém vao mé hinh chi sé ning luc canh
tranh c4p tinh (PCI) va cac chi s6 thanh phan ctia n6 (gom CSTP3 dic trung cho tinh minh bach va tiép can
thong tin cta chinh quyén dia phuong va CSTP9 1a dai dién cho chinh sach dao tao lao dong cua dia phuong
(VCCI, khong nam xuét ban), sau khi d kiém tra hét anh huong ctia PCI va céc chi s6 thanh phin cua né
thi chi ¢6 2 chi s6 thanh phan nay c6 anh huong dén hiéu qua phan bo).

D6i voi cac bién giai thich thay ddi theo nganh, tinh va thoi gian, chung t6i st dung cac bién SPEC,
FDIshare, KL, HHI, Liq dugc mo ta trong bang Phu lyc 1.

4. Két qua nghién ctru

4.1. Két qua wéc lwong higu qud phin bé cap tinh

Véi dit liéu nghién ctru da duogc giai thich trong phan 3.1, chung t6i tinh hiéu qua phan bo cua 60 tinh
trong giai doan 2000-2018. Ta c6 Béang 1.

Tir Bang 1 ta thdy hiéu qua phan b cép tinh trung binh trong timg ndm khong c6 sy bién dong nhiéu (dao
dong trong khoang tir 0,90 dén 1,22). Tuy nhién trong timg nam, hiéu qua phan bd cua céc tinh lai rat khac
nhau. Xép theo thir tu tir cao xudng thap, chung t6i dua ra 5 tinh c6 hiéu qua phan bo trung binh trong ca
giai doan cao nhit va 5 tinh ¢ hiéu qua phan b thap nhat.

Céc tinh c6 mirc hiu qua phan bd cao nhat trong ca nudc trong ca giai doan nghién ctru 1 tinh Ba Ria —
Viing Tau, tinh Vinh Phuc va tinh Bic Ninh. Trong d6, hai thanh phé 16n ctia ca nude 1a Ha Noi va HO Chi
Minh ¢6 mirc hiéu qua phéan bd trung binh ca giai doan dtng thir 4 va thir 11 twong tng. Ta thdy c6 mot mirc
d6 khong dong nhét dang chu ¥ ciia hiéu qua phan bo trong nganh doc theo céc tinh va qua thoi gian. Vay
nguyén nhan nao dan dén sy khong dong nhat nay? Ta s& phén tich cac két qua thu duoc thi viée ude lugng
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Bang 1: Bang thong ké mé ta hiéu qua phan bd cép tinh trong tirng nim

Nim Gié tri trung binh P léch chuin  Gi4 tri nhé nhat  Gia tri I6n nhit
2000 0,941261 0,718949 0,049049 4,307662
2001 0,909170 0,668278 0,137224 4232896
2002 0,944318 0,683586 0,265584 4,299109
2003 0,961064 0,682086 0,188689 4,515357
2004 1,043699 0,653342 0,255235 4,684793
2005 0,961999 0,632178 0,143305 4,433373
2006 1,024906 0,663341 -0,032028 4911567
2007 1,032221 0,573056 0,188232 4,471573
2008 1,146151 0,795965 0,228430 5,360640
2009 1,081426 0,622317 -0,139771 4,104095
2010 1,132733 0,466532 0,366140 3,324397
2011 1,207385 0,578242 0,186113 3,868531
2012 1,117880 0,531470 0,383295 3,318465
2013 1,135991 0,540636 0,243890 3,067953
2014 1,115526 0,470553 0,288463 2,438777
2015 1,197525 0,498467 0,325132 2,980114
2016 1,218724 0,459374 0,530085 2,891314
2017 1,084578 0,477561 0,325869 3,030885
2018 1,112517 0,366033 0,478193 2,122084

Nguon: Tir két qua tinh todn cua tac gid.

Bang 2: Céc tinh c6 hiéu qua phan bd trung binh cao nhit va thip nhit trong ca giai doan

Tinh Xép Gia tri Do léch Gia trinhé  Gia tri lém
hang trung binh chuin nhat nhit

BaRia- VT 1 3,40791 1,33329 1,17404 4,91157
Vinh Phic 2 2,13105 0,32212 1,71084 2,88113
Bic Ninh 3 1,76576 0,32622 1,40645 2,42737
Ha Noi méi 4 1,69869 0,70780 1,16743 3,24480
Quang Ngai 5 1,55895 0,94517 0,38453 3,06795
An Giang 56 0,64101 0,32256 0,21818 1,45262
bién Bién mai 57 0,60932 0,17926 0,33734 0,97579
Tra Vinh 58 0,57475 0,19929 0,18823 0,95852
Bén Tre 59 0,56220 0,15286 0,24389 0,77150
Bac Liéu 60 0,41131 0,27010 -0,13977 0,84797

Nguon: Tir két qua tinh todn cia tdc gid.

cac mo hinh.

4.2. Két qua woc lwong cdac mé hinh

Vi chi s PCI chi ¢6 s6 liéu ctia ddy du cac tinh tir nam 2006. Nén chiing t6i xét mé hinh khi ¢ va khong
¢6 bién PCI ciing nhu cac chi s6 thanh phan cia né.

Trudce tién chung t6i thuc hién udce lwgng cac mo hinh dit liéu mang tinh co ban bao gém POLS, RE vaFE
d6i voi mo hinh khong c6 bién PCIL. Véan dé da cong tuyén duge xem xét qua nhan tir phong dai phuong sai
VIE. Két qua cho thdy VIF 16n nhat 1a 3,85 va gia tri trung binh 1a 1,86. Nhu vay, khong c6 van dé da cong
tuyén trong cac mo hinh chira cac bién nay. Dung kiém dinh Breusch Pagan Lagrangian Multiplier (LM) dé
lra chon gitta mo hinh POLS va RE, két qua 1a p_value = 0,0000; tirc 14 cho ta két luan 13 lya chon mé hinh
RE. Sau d9, str dung tiép kiém dinh Hausman dé lua chon gitra mo hinh FE va RE, Kkét qua thu dugc la mo
hinh FE la thich hop (do p_value = 0,0000).

Ddi voi mod hinh FE, céc kiém dinh vé phuong sai sai sb thay ddi va tu tuong quan chudi duoc thuc hién.
Két qua cuia kiém dinh Wald va kiém dinh Wooldridge déu cho gia tri p_value rat nho. Pay 1a minh ching
cho viéc ton tai hién tugng phuong sai sai sb thay ddi va hién tugng tu tuong quan. Dé khic phuc diéu nay,
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chung toi stir dung phwong phap binh phwong ti thiéu tong quét kha thi (Feasible Generalized Least Squares
- FGLS) (M6 hinh FE1 - FGLS trong Bang 3).

Thuyc hién twong tu d6i voi mé hinh khi dua thém bién PCI vao thi PCI ¢6 ¥ nghia théng ké & mirc y nghia
10% nhung lam mét ¥ nghia thong ké ctia mot s6 bién doc 1ap khac 1a GTSX, FDI va Liq. Do mé hinh nay
sau khi thyuc hién cac kiém dinh, Kkét quéa cho théy tdn tai hién twong phuong sai sai ) thay doi va tu tuong
quan & muc ¥ nghia 5% nén tac gia ciing khic phuc bang cach sir dung phuong phap FGLS. Tuy nhién, sau
khi khic phuc thi bién PCI khong con co y nghia théng ké. Vi vy, tac gia da thay bién PCI bang cac chi sd

Bang 3: Két qua hdi quy cac mé hinh chi dinh

CovOP

FE FE1 - FGLS FE2 — FGLS

SPEC 0,95641%*** 0,56167%** 0,62475%%*
(0,10429) (0,07723) (0,15576)
GTSX 0,00146%*** 0,00277%*** 0,00169*
(0,00057) (0,00069) (0,0009)
FDI -0,01620*** -0,01780*** 0,00315
(0,00348) (0,00045) (0,0066)
FDIshare -0,37275%** 0,16908*** -0,24773
(0,10928) (0,06530) (0,17385)

KL 0,20780%** 0,29850%*** 0,28480%***
(0,02888) (0,01800) (0,04402)

HHI 1,42059%%** 1,77172%%* 1,57266%***
(0,12248) (0,06915) (0,13941)
Liq 0,12772* 0,13956%** 0,08292*
(0,06712) (0,05380) (0,04772)
ChiDTPT 0,01975%** 0,26114* 0,81016
(0,00345) (0,14897) (0,78116)

VCN 0,31393 1,32734%** 0,95927%**
(0,23001) (0,12659) (0,24778)

InGDP 0,23162%** 0,17070%*** 0,16109%***
(0,02894) (0,02117) (0,05071)
CSTP3 0,05546*
(0,02863)

CSTP9 -0,05864***
(0,01812)

Const -2,05288*** -1,76104*** -1,51387*%**
(0,28688) (0,21855) (0,56511)

N 1140 1140 780

Ghi chu: do léch chudn dé trong ngodc, * p<0,1, ** p<0,05, *** p<0,01.
Nguon: Tw ket qua woc luong cua tdc gid.

thanh phan, két qua cho thiy chi c6 CSTP3 va CSTP9 1a c6 y nghia thong ké. Va mé hinh duoc lya chon
ciing 14 m hinh FE dugc khéc phuc bang phuong phap FGLS (M6 hinh FE2 - FGLS trong Bang 3)

Két qua hdi quy cac md hinh néi trén dugce trinh bay trong Bang 3.

V&i mo hinh FEI - FGLS, tit ca cac bién déu ¢ y nghia thong ké. Trong d6 hé sb cua bién InGDP 1a
dwong va c6 ¥ nghia thong ké & mirc 1%. Thém vao d6 bién SPEC va bién GTSX ciing c6 anh hudng tich
cuc dén hiéu qua phan b6 & mic y nghia 1%. Céc két qua nay chi ra rang hiéu qua phan bo 1a cao hon ¢ noi
ma mirc d tich tu cao hon. Pidu nay dugc giai thich, co thé su lua chon 1a kho khin hon trong cac linh vyc
¢6 hoat dong kinh té 16n ma chi cac doanh nghiép tai giéi méi ton tai dugc, va ngudn luc do lai duoc phan
bd lai cho cac doanh nghiép ning suit hon. Hidu g sip xép nay di dn dén mot mdi quan hé tich cuc gitra
su tich tu va hiéu qua phan bé trong nganh. Két qua nay ciing phu hop véi két qua duogc chi ra boi Bin &
cong su (2017).

Hé s6 ctia bién FDI 4m va c6 ¥ nghia thong ké & mé hinh FE1 - FGLS cho thiy khi FDI vao, mang lai
anh hudng tiéu cuc dén hiéu qua phan bd cua dia phuong. Diéu nay co thé gii thich do xay ra canh tranh va
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khong thyc hién chuyén giao cong nghé giita cac doanh nghiép FDI voi doanh nghiép dia phuong dan dén su
suy giam hiéu qua. Tuy nhién, thi phan von cua cac doanh nghiép FDI trong nganh ché tac lai c6 anh huong
tich cuc dén hidu qua phan bd ctia nganh trong tinh (hé sb cta bién FDIshare duong va c6 y nghia thong ké
& muc 1%). Tc 1a cac doanh nghiép FDI tham gia nhiéu vén hon trong nganh ché tac lai ddn d&én su gia
tang hiéu qua phan bd ciia nganh trong tinh. Trong thyc té, chiing ta thay rang ngudn vén FDI chii yéu tap
trung vao khu virc cong nghiép, né chiém dén 68,7% ty trong vén FDI ding ky (tinh liy ké cac du 4n con
hiéu luc dén ngay 31 thang 12 nam 2018), khu vyc dich vu chiém khoang 30,3% va khu vuc nong nghiép chi
chiém mét ty trong rat nhé ¢ mirc 1%. C6 thé giai thich thém rang kha ning hap thy cta cac doanh nghiép
con chwa dap tmg duge yéu ciu cia doanh nghiép FDI, nhiéu doanh nghiép luc diu 1am nhiém vu cung cip
cho doanh nghiép FDI nhung sau bi bt ra.

Heé s6 cta bién VCN duong va ¢ ¥ nghia thong ké trong ca hai mé hinh. Hay dau tu cho gido duc s& dan
dén mot mire phan bd hidu qua cao hon, ¢6 18 boi nhitng ngudi cong nhan duge dao tao tot s& nang dong va
lam dugc viéc hon. Diéu nay phi hop véi két qua duge chi ra trong Bin & cong su (2017).

Vé chinh sach vi md, hé sé ciia bién ChiDTPT duong va c6 y nghia thong ké & mirc 10%. Nhu vay, viéc
chi dau tur cong cho dau tu phat trién mang lai hi¢u qua tich cuc dbi véi hidu qua phan bd nganh ché tac ¢
dia phuong. Tir két qua nay, can ting cudng chi ngén sach cho diu tu phat trién cua cac tinh dé mong mudn
mot mirc hidu qua phan bo cao hon.

Tat ca cac bién giai thich con lai 12 chi s canh tranh cong nghiép cua nganh, kha niang thanh toan ngin
han ctia nganh va murc trang bi von trén lao dong ctia nganh déu c6 anh hudng tich cuc dén hidu qua phan bd.

Dbi v6i cac bién dai dién cho chét luong diéu hanh kinh té va nd luc cai cach hanh chinh cta chinh quyén
dia phuong, chi ¢6 hai chi s6 thanh phan cua PCI 1a CSTP3 va CSTP9 c¢6 tac dong dén hiéu qua phéan bod
nhung lai ¢6 tac dong nguge chiéu nhau. Doanh nghiép cang dé tiép can vai cac ké hoach va vin ban phap
1y cta tinh s€ dan dén mot mac do hiéu qua phan bd cao hon. Nhung chinh sach dao tao lao dong cua dia
phuong thi chua dem lai anh hudng tich cuc dén hiéu qua phan bd. Pong thoi, trong két qua wdc luong mod
hinh FE2 - FGLS, viéc dua thém 2 bién chi s thanh phan ctia PCI lam mat y nghia thong ké cua cac bién
FDI, FDIshare va bién ChiDTPT. Con céc bién con lai déu c6 ¥ nghia thong ké va dau ctia hé s6 khong thay
ddi so v6i mo hinh FE1 - FGLS.

5. Két luan

Véi muc dich bd sung thém vao cac nghién ciru con han ché vé hidu qua phan b, nghién ctru nay da do
ludng hiéu quéa phan bd cép tinh cta cac doanh nghiép nganh ché tic cta Viét Nam trong giai doan tir nim
2000 dén nam 2018 va diéu tra lam thé nao cac yéu t6 dia phuong lién quan dén hiéu qua phan bd trong
nganh doc theo céac tinh. Cac két qua chinh nhan duoc 1a: Thir nhdt, c6 sy thay d6i 16n ctia hiéu qua phéan bd
trong nganh doc theo céc tinh va theo thoi gian. Thir hai, hiéu qua phan bo cao hon ¢ nhiing noi lién quan
dén d6 tich tu cao hon, sy dau tu cho gido duc 16n, chi ngan sach cho dau tu phat trién cao hon va & cac tinh
ma chi sé canh tranh cong nghiép ctia nganh ché tac, kha ning thanh toan ngin han cta nganh va muc trang
bi von trén lao dong cua nganh cao. Thir ba 13 tong vén dau tu truc tiép nude ngoai cua tinh lai c6 anh hudng
tiéu cyc 1én hiéu qua phan bd nhung thi phan von cta cac doanh nghiép FDI trong nganh ché tac lai c6 anh
huong tich cuc. Thit tur, chi s6 vé tinh minh bach va tiép can thong tin cia dia phuong cang cao thi ddn dén
mot mirc d6 hiéu qua phan bd cao hon. Tuy nhién, chinh sach dao tao lao dong cia dia phuong thi chura dem
lai anh hudng tich cuc dén hiéu qua phan bd. Tir nhitng két qua thuc nghiém nay, cac nha quan Iy ¢ thé c6
céc chinh sach phi hop nham nang cao hiéu qua phan bo cua dia phuwong minh. Tuy nhién, trong nghién ctru
nay, tac gid cling chi mdi xem xét moé hinh dit liéu mang tinh. Va liéu mé hinh ddng c6 phu hop véi nghién
clru vé hiéu qua phan bd s& 1a hudng nghién ctru tiép theo cua tac gia.
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Tém tat:

Trong thoi dai khoa hoc — cong nghé, khdach hang chi véi mét tam thé tin dung cé thé thanh
toan toan bo cac hoat dong mua sam cuia minh mot cdch nhanh chong va tién loi bat ké dang
o vi tri nao. Tuy nhién, bén canh su tién loi thi ciing di kem theo 16 héng Vi cde moi de doa
vé ton thdt tai chinh. Nguoi ban khéng thé kiém tra ngueoi mua cé phai chii thé hay khéng boi
Vi cd thé va chii thé déu khong can thiét ¢é6 mat tai thoi diém giao dich. Do do ma viéc gian
ldn thé tin dung ngay cang tré nén phé bién véi nhiéu cdach thirc khdac nhau. Trong bdi viét nay
cdc tdc gia tdp trung phat hién gian ldn thé tin dung bang cdc phirong phdp cia hoc may 1a
mo hinh mang no ron nhan tao va mé hinh may vec-to hé tro va so sanh mire do hiéu qua cua
hai phirong phdp véi bo div liéu Paysim. Két qud cho thdy mé hinh mang no ron nhan tao phat
hién voi do chinh xdc cao hon (99%) .

T khéa: Gian 1an thé tin dung, hoc may, mang no ron nhan tao, may vec-to hd tro.

Ma JEL: C38, C45, B26

Using machine learning to detect frauds involving credit card use

Abstract:

With the development of information technology, modern customers can make payments for
any purchase with no barriers. However, it also brings about some potential financial harms.
In fact, the seller cannot check whether the buyer is the cardholder due to the fact that both of
them are not necessarily to be present at the place of purchase. Accordingly, frauds involving
credit card use are becoming increasingly. In this study, we focus on how to detect this kind of
[fraud with machine learning, namely Artificial Neural Network and Support Vector Machine
modes. Then, some com-parisons between the effectiveness of the two methods with the
Paysim dataset. The results showed that the artificial neural network model was better with
an accuracy of 99%.

Keywords: Artificial neural network, credit card fraud, machine learning, support vector
machine.

JEL Codes: C38, C45, B26

1. Gi6i thiéu va tdng quan nghién ciru

Gian lan thé tin dung 1a hinh thtc sir dung cac cong nghé cao dé danh Cép thong tin thé tin dung (nhu
visa, ATM, MasterCard...) tir ngudi s hitu khac dé thuc hién cac giao dich tai chinh, ngan hang. Hai co ché
chinh dé tranh gian 1an va ton that do cac hoat dong gian 14n 1a phong chdng gian 1an va hé thdng phat hién
gian 1an. Phong chdng gian 1an 1a chi dong vo hiéu hoa sy xudt hién cua gian 1an. Hé théng phat hién gian
1an phat huy tic dung khi nhitng ké lira dao vuot qua cac hé thong phong chéng gian 1an va bat dau thuc
hién mdt giao dich gian 1an.Theo d6, muc ti€u ctia cac hé théng phat hién gian 1an la kiém tra moi giao dich
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c6 kha nang 1a gian 1an bat ké cac co ché phong ngira, va dé xac dinh nhitng ké lira dao cang nhanh cang tét
sau khi ké lira dao bat dau thuc hién mot giao dich gian 14n. Bai danh gia vé hé théng phat hién gian lan co
thé duogc tim thy trong cac nghién ctru ciia Bolton & Hand (2002), Kou & cong su (2004), Phua & cong su
(2005), Sahin & Duman (2010).

Gian 14n thé tin dung c6 thé dugc thuc hién bang nhiéu cach nhu trom cép don gian, cac ing dung gian
lan, thé gla gian lan truc tuyén.. Trong lira déo truc tuyén, giao dich duoc thuc hién tir xa va chi can cac
thong tin v& thé. Mic du cac co ché phong ngira nhu chip va pin 1am giam cac hoat dong trom cép don
gian, thé gia, nhung sb luong gian 1an truc tuyén van ting nhanh chong gy nén ton that rat 16n vé tai chinh
nguyén nhén 1a do viéc sir dung thé tin dung ngay cang phd bién. Nhiéu bao cao nhu Leonard (1993) va
Ghosh & Reilly (1994) cho thay cac khoan that thoat 16n & cac qudc gia khac nhau. Theo bao céo ciia Visa
vé cac nudc chau Au, khoang 50% cua toan bo gian 1an thé tin dung thua 16 trong nim 2008 1a do gian lan
truc tuyén (Visa Inc., 2008). Phat hién gian 1an 13 cong viéc khong hé dé dang nhung né 1a van dé cip bach
can dugc giai quyét. Mot trong nhitng nguyén nhan gy nén khé khin trong viéc phat hién gian 1an thé tin
dung 1a bo dit liéu vé giao dich khong dugc cung cip va két qua bi kiém duyét. Bat chap nhiéu kho khan
cac nha nghién ciru van nd lyc dé tim kiém va t6i wu hoa cac mo hinh nhim nang cao viéc phong chdng va
phat hién gian 1an. Phuong phap thudng duogc sir dung dé phat hién gian 1an 1a sir dung cac thuat toan cia
hoc may ma ti€u biéu la mang no ron nhan tao va may vec-to hd tro. Nhitng ky thuat nay c6 thé thuc hién
doc 1ap hoac két hop lai v6i nhau tao nén cac phuong tién phan loai va phat hién cac giao dich bat thuong.
Dir li€u qua khtr vé thé tin dung dugc st dung dé tao thanh mot kho dit liéu dai dién cho hd so nguoi dung
ctia khach hang. Nhimng hd so ndy bao gdm cac bién, mdi bién trong sb do tiét 16 mot dic tinh hanh vi cua
khach hang. Nhing bién nay co thé cho thdy thoi quen chi tiéu ctia khach hang, vi tri thyc hién giao dich,
ngdy gio giao dich. Sau d6, cac bién nay dugc dung dé xay dung mot mé hinh trong cac hé thdng phat hién
gian 1an. S& c6 sy bao dong nhiing giao dich bat thuong khi ma c6 sai léch dang ké tir giao dich mai vai cac
giao dich quéa khtr trong hd so ctia khach hz‘mg

C6 rat nhiéu nghién ciru duoc thuc hién vé phat hién gian 14n thé tin dung: Shen & cong su (2007) chu’ng
minh sy hiéu qué cua cac mo hinh phan loai cho van dé phat hién gian 14n thé tin dung va tac gia dé xuit ba
mo hinh phan loai 1a cay quyét dinh, mang no ron nhan tao va hdi quy logistic. Trong ba mé hinh thi mang
no ron nhan tao va hdi quy logistic vuot tréi hon cay quyét dinh. Islam & cong su (2007) dé xuét khung 1y
thuyét xac suat: Iy thuyét Bayes, phan loai Bayes don gian, phan loai k hang x6m gan nhat dugc thyc hién
va ap dung cho bd dit liéu hé thong thé tin dung. Sahin & Duman (2011) da trich dan nghién ctru vé phat
hién gian 14n thé tin dung va sir dung bay phuong phap phan loai khac nhau, trong d6 bao gdbm mé hinh ciy
quyét dinh va may vec-to hd trg dé giam riii ro ctia cac ngan hang. Sahin & Duman d4 dé nghi mang no ron
nhan tao va hdi quy logistic 1 mé hinh hitu ich hon dé cai thién hiéu suét trong viéc phat hién cac gian lan.

Tat ca nhitng nghién ctru trén day 1a nén tang co sd 1y thuyét vimg chic cho nghién ctru nay cia cac tac
gia. Trong khudn kh bai viét, ngoai viéc minh hoa tmg dung cia hoc may thong qua sir dung hai mé hinh
mang no ron nhan tao va may vec-to hd tro dé phat hién gian lan véi bd dir liéu Paysim, céc tac gid con tién
hanh so sanh hiéu qua cta hai phuong phép tao diéu kién linh hoat cho cac nha quan 1y lya chon phuong
phép hiéu qua trong viéc phat hién gian 1an tranh nhiing ton that to 16n do viéc lira ddo, gian 1an thé tin dung
gy ra.

2.Co s6 1y thuyét va phwong phap nghién ctru

2.1. Hoc may

Hoc méy (Machine Learning) 1a m¢t phuong tién trong tri tu¢ nhan tao, sir dung cac thuat toan cho phép
may tinh c6 thé tu hoc tir dit liéu dé giai quyét nhirg van dé cu thé nhu lam cho may tinh c6 kha nang nhan
thirc co ban ctia con nguoi (nghe, nhin, hiéu, giai toan, ...) va hd trg cho con nguoi xir Iy mot lugng thong tin
khong 10 phai d6i dién hang ngay (Vii Hiru Tiép, 2018). Hoc may dong mot vai tro quan trong trong nhiéu
nganh khoa hoc va cic tmg dung cia n6 1a mot phan trong cudc song hang ngay ciia chung ta. Hoc may dugc
su dung dé loc thu rac dién tir, dé du doan thoi tiét, trong chan doan y té, khuyén cao san phfim, nhan dién
khuén mat, phat hién gian lan thé tin dung, v.v.

Dua vao tinh chét cua tap dir liu, cac thuat toan cia hoc may co thé phan thanh 2 nhom co ban d6 la: hoc
c6 giam sat (supervised learning) va hoc khong giam sat (unsupervised learning). Hoc c6 giam sat bao gom
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cac thuat toan dua céc dit liéu ddu vao (input) thanh cac két qua dau ra (label) trong Gmg. Dau vao phai biét
trudc gia tri dau ra tuong ung cia chiing va dugc dung dé du doan gié tri bien dau ra hay con goi la bién tra
1o1. Tuy thudc vao bién dau ra la roi rac hay lién tuc ma ching ta cé thé phan biét hai nhiém vu dugc gidm
sat: phan loai (classification) hay hoi quy (regression). Phat hién gian 1an thé tin dung thu¢c nhom dau tién
boi vi két qua dau ra la quan sat cac giao dich la cua chu thé hay la Itra dao trong khi do6 du bao gia c6 phicu
thi thudc nhom hoi quy do bién dau ra 1a 1a bién lién tuc. Tuy nhién trong ca hai nhém thi bién dau vao cé
thé 1a lién tuc hoac roi rac. Dir li€u trong cac thuat toan thudc nhanh hoc khong giam sat chi c6 dau vao ma
khong can dau ra. No dugc stir dung chi yéu dé kham pha cau truc va moi quan hé dir lidu.

Mot sb thuat toan sir dung phé bién dé phat hién gian 1an thé tin dung hién nay:

° Mang no ron nhan tao (Artifical Neural Network)

e Rimg ngiu nhién (Random Forrest)

° Logic mo (Fuzzy Logic)

° May vec-to hd trg (Support Vector Machine)

° Mang Bayesian (Bayesian Network)

e K lang giéng gan nhat (K-nearest neighbor)

° Mo hinh Markov an (Hidden Markov model)

° Hoi quy Logistic (Logistic Regression)

Trong bai viét nay, ching t6i chi tip trung vao hai thuat toan: M6 hinh mang no ron nhan tao va mo hinh
may vec-to hd tro bai vi chung phu hop va dem lai hiéu qua cao doi véi bo dir li¢u duge chon nghién ctru.

2.2. M6 hinh mang no ron nhdn tao (Artifical Neural Network model)

Mang no ron nhén tao la mo hinh tinh toan dugc mo phong dua trén hoat dong cua mang no ron sinh hoc.
N6 bao gom s6 luong 16n cac no ron don 1€ gan két véi nhau, xtr Iy thong tin béng cach truyén cac két n6i
va tinh cac gia tri maéi tai cac nat. Co6 3 tang trong mang no ron nhén tao la: tang Vao (1nput layer), tang an
(hldden layer) va ting ra (output layer). Tang Vao biéu dién thong tin dau vao, tang 4n gdém cac nut nhan ma
tran dau vao tir tang trudc, két hop vai trong s ciing VO’l ham kich hoat phi tuyén nhu sigmoid, tanh dé c6
duogc két qua tang ra. M6 hinh mang no ron nhan tao gdm 2 qua trinh tinh toan co ban la: Lan truyén tién va
lan truyén ngugc. Qua trinh suy luan tir tAng vao cho t6i tang ra 1a qua trinh lan truyén tién (feedforward),
tire 1a qua trinh nay chi c6 chiéu hudng cac no ron ¢ cung mot tang lay thong tin tir tang truéc ma khong co
chiéu nguoc lai: ©
a’=x
20 = WOq™ 4 p®, l=1,_L 1)

aV = f(l) (Z(l))
y= a
O day x 1a ddu vao, W trong sb twong tmg & ting thtr 7, 5" hé s diéu chinh (bias) & tAng / hay con goi
12 mot ngudng quyét dinh dau ra. Ham f° D14 ham kich hoat phi tuyén. Ham kich hoat thuong ding nhét 1a
ham Sigmoid f(z)=

chinh 1a dau ra du doan.

(2) v6i do thi can xung thé hi¢n mirc d§ cong bang doi véi cac tham so. y

—Z

Lan truyen nguoc (back propagatlon) 1a phuong phap dé tinh dao ham ciia ham mat mat tir ting cudi cliing
dén ting dau tién. Tang cubi cing duoc tinh toan trudc vi né anh huong truc tiép dén diu ra. Him mét mat
dat gi4 tri nho khi dau ra du dodn gan v6i dau ra thuc su. Tuy theo muc dich 1 phan loai hay hdi quy ta c6
thé thiét ké ham mat mat phu hop. Gia st ham mat mat J(W,b, X,Y) voi W, b 1an luot 1a ma tran trong s6
va diéu chinh. X, Y 1a cip dir liéu cta tdp huan luyén.

Dao ham riéng ctia ham mét mét theo mot thanh phan ma tran trong s6 cua tang dau ra L:

o] o) oz
ow?  oz\" owd

€)
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oz , aJ
Vi = a®™  (4) boivi 2P = w1 p P (5) va

ij j

thuong 1a mot dai lugng

khong kho dé tinh toan. Déi v6i dao ham riéng theo trong s & cac tang I < L , bang quy nap nguoc tir cudi:

YAV AV S

= =—q54 (6)
U] U] (O] ()
owy 0z; owy Oz,
oJ a0 da"
Trong do >0 =| (W) PRIy ﬁ (7) v6i —— P duoc tinh ¢ vong 13p ngay trude do.

2.3. M hinh may vec-to hé trg' (Support Vector Machine Model)

May vec-to hd trg (Support vector machine, SVM) 1a mot thuat toan hiéu qua, dic biét khi tinh toan trén
bd dir liéu 16n voi muc dich 1a phan chia dir li€u thanh cac nhom riéng biét.Y tuong cia SVM Ia di tim mot
siéu phang phan tach dir li€u tot nhat. Goi khoang cach nhé nhat tir mdt diém thuéc mot 16p dén mat phan
chia Ia 1€ (margin). Can tim mot si€u phang sao cho 1€ cia hai 16p la nhu nhau. BJ rong cia 1€ cang lon thi
kha ning phén loai 16i cang thap. Do d6 bai toan tdi uu trong SVM chinh 1a di tim siéu phang phén chia c6
1& 16n nhat (Vi Hiru Tiép, 2018).

Bai toan tbi uu cia SVM la di tim w,b sao cho 1é dat gia tri 1on nhat

Béi vi khoang céach tir moi diém dén mat phan chla khong doi, nén ta co6 thé gia st voi nhiing diém gan
mat phan chia nhat thoa man dicu kién:

(w,b) =argmax {—-—miny (W' x +b)} (8)

vy, (Ww'x, +b)=1 (9)

Bai toan toi wu bay gid c6 thé dua ve dang toi wu co6 rang budc

(w,b)=arg max —
[wl, (10)
y,(w' x ,+b)21,Vn=1N
Day la bai toan quy hoach toan phuong véi ham muc tiéu 1a ham 10i chat. Tuy nhién, khi s6 chiéu ctia
khong gian dir liéu va s6 diém dit liéu N 16n, ta thuong phai giai quyét thong qua bai toan ddi ngiu cua bai
toan ndy va sir dung phuong phap nhan tir Lagrange. Luc nay bai toan dbi ngau Lagrange di tim cac gié tri
A théa man:

A= argmaxZﬂ, ——22 A y.y.xx, (11

nlml

A20

N
> Ay, =0
n=l1

Pat S={n:A, #0} va N, 1a s phan tir cia S. Sau khi tim dwgc A thi ta c6 cac tham sb:

= 2 Ay.x, (12)

meS
b=y, — wam 13)

O day (xm sV ) 1a diém dir liéu bat ky nao d6 ndm trén dudng bién gdc, ta con goi Support Vector (vec-to
hd trg). Trong thuc té b thudng dugc tinh bang trung binh cong ciia cac b theo mdi ne S vi 6n dinh hon
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trong qua trinh tinh toan: 1
b=— -wix )=—
N ~ (y” n ) N 2(

s s nes

Vo= D AV Xox, ] (14)

meS
Khi d6 mét di€ém cua dir liéu s€ duoc phan loai dua vao dau cta bi€u thuec:

Z/Im y,x'x+b (15)

nes

2.4. Ung dung ciia mé hinh mang no ron nhan tao va mé hinh mdy vec-to hé tro phdt hién gian lgn
thé tin dung

2.4.1. Thu thdp dir liéu

Trong thuc té thi rat kho thu thap duogc dir liéu thuc mo ta hanh vi khach hang giao dich thong qua thé tin
dung bdi vi n6 1a cac thong tin bao mat cua ngan hang. Vi vay, dir li€u trong nghién ctu péy dugc cac tac
gia st dung la })aysim. Paysim la mot bo df{ li¢u cuia Edgar & cong su (2016) duogc tao bang trinh gia lap.
Dt liéu dugc tong hop tir bo dir licu ri,éng de tao thanh b dir li€u giong voi hoat dong binh thudng cua cac
giao dich, trong do cc')Ncéc giao dich bat thuong, gian 1an. D{r liéu mo6 phong cac giao dich trén dién ‘Ehoai di
dong dya trén mdt mau cac giao dich tpuc duogc trich tir nhat ky tai chinh thang cta ;nét dich vu tién dién
tho,ai di dong duoc tl}l_rc hién & mot quoc gia chau Phi. Nhat ky ban dau dugc cung’cﬁp baoi mot cc”)ng ty da
quoc gia, nha cung cap dich vu tai chinh di dong hién dang,hoat dong tai hon 14 quﬁq gia trén toan thé gioi.
Tuy nhién, bo dir 1iéq khé 16n nén ¢ day tac gia chi trich xuat 55% tir bo dir liéu gdc dé thuc hién nghién ctru
trong pham vi bai viet nay.

Mot s6 bién trong dir lidu:

° StepMaps: don vi thoi gian, 1 budc 1a 1 gio.

e  Type: Céc loai hinh giao dich: CASH IN (tién vao), CASH OUT (tién ra), DEBIT (ghi no),
PAYMENT (thanh toan), TRANSFER (chuyén khoan).

e Amount: lugng tién trong mdi lan giao dich (noi té).

° NameOrig: Nguoi thuc hién giao dich.

° OldbalanceOrg: S6 du tai khoan gdc trudc khi giao dich.

e NewbalanceOrig: S du tai khoan gdc sau khi giao dich.

e NameDest: Nguoi nhan giao dich.

° OldbalanceDest: S6 du tai khoan cua ngudi nhan trude khi giao dich.

e NewbalanceDest: SO du tai khoan ciia ngudi nhan sau khi giao dich.

° IsFraud: X4c nhan mét giao dich c6 gian 1an hay khong (0 1a binh thuong, 1 1a giao dich gian 1an).

Hinh 1: Giao dich gian 13n xdy ra véi cac hinh thirc giao dich

Giao dich gian l&n xdy ra véi cac hinh thire giao dich

&

S8 giao dich gian ldn

CASH_IN CASH_OUT DEBIT PAYMENT TRAHEFER
Cac loai giao dch

Nguon: Cdc tdc gid thiec hién
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Hinh 2: Luong tién lién quan dén giao dich gian lin

Tai khodn gde truée khi thue hién giao dich Tai khodn cda ngudi nhén giao dich trude giao dich

=)

log1p(oldbalanceCrg)
logip(oldbalanceDest)

o

0 1 0 1
isFraud isFraud

Nguén: Cac tac gia thuc hién

° IsFlaggedFraudflags: Chuyén bt hop phap hon 200,000 trong mét giao dich.

Céc bién tham gia vao mo hinh mang no ron nhan tao va may véc-to hd tro: Amount, OldbalanceOrg,
NewbalanceOrig, OldbalanceDest, NewbalanceDest, [sFraud.

Trong sb luong giao dich 574255 luot ¢6 271 luot gian l1an chiém 0.05%, trong d6 chi c6 2 loai hinh giao
dich bi gian 14n (ltra d4o, trom cdp) 1a Cash out (tién rat ra) va Transfer (chuyén khoan) (xem Hinh I).

Phan 16n & cac giao dich gian l4n: sé du cua tai khoan ngudn bi danh cip cao hon sé du & nhitng tai khoan
ngudn khéng bi danh cip. Trong khi d6 & tai khoan dugc chuyén toi thi sé tién giao dich gian lan dugc
chuyén t6i cac tai khoan co s6 du thip. Diéu nay ciing ding thyc té, nhimg tai khoan nhiéu tién hon mit bang
chung thudng bi danh cip chuyén qua nhing tai khoan it tién hon (so véi mat bang chung) (xem Hinh 2).

Vé thoi gian xay ra giao dich gian lan: Dya vao dd thi c6 thé thay khung gio tir 00 gid dén 07 gior cac giao
dich thong thuong rét it xay ra. Nhung d6 lai 14 thoi diém giao dich gian 1an xdy ra cao nhat (xem Hinh 3).

2.4.2. Phuong phap nghién cuu

T bo dir lidu tac gia da sur dung cac thuat toan hoc may khac nhau dé phat hién gian 1an trong hé théng
thé tin dung: Mang no ron nhan tao, may vec-to hd tro. Tir d6 xac dinh thuat toan phu hop nhét dé xac dinh
gian 1an, ddng thoi so sanh hidu qua ctia hai phuong phap trén co sé do ludng dinh luong chang han nhu do

Hinh 3: Thoi gian giao dich dwgc phin theo nhom giao dich binh thuwdng
va giao dich c6 xdy ra gian 1an

sé giao dich tai cac gié khac nhau
10 15 20

hour

50000
- 40000
S

ke
2 30000

ia

20000

Sé g

10000

N —
0 5

0

sé giao dich gian lan tai cac gid khac nhau

0 5 10 15 20

hour

[ Y
= o 3

S8 giao dich gian Ian

o o

Nguén: Cdc tac gid thuc hién.
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Hinh 4: Mé hinh mang than kinh cho tap dit liéu thu dwoc

Nguo”‘n: Cdc tac gia thuc hién

chinh xac, ty 1¢ 16i, d6 nhay, do dac hicu.

Céc budc dugce xu ly dé phat hién thuat toan tdt nhat cho tap dir liéu da cho:

° Budc 1: DBoc dir liéu va kham pha dir ligu.

° Budc 2: Lz‘iy mau ngau nhién trén tap dir liéu dé lam can béng dir liéu.

° Budc 3: Chia tap dit liéu thanh hai phan, tap dit liéu huan luyén va tap kiém tra va so sanh két qua
du bao.

° Budc 4: Cho chay bo dit liéu v6i mo hinh mang no ron nhan tao va mé hinh may vec-to hd trg.

° Budc 5: Tinh d6 chinh xac va v& mo hinh danh gia 6 chinh xac cua phép do lién tyc.

e Budc 6: Lay thuat toan tot nhat dua trén hiéu qua véi tap dir lidu da cho.

Trong bai nghién clru nay céc tac gia da str dung phan mém R dé phan tich dit liéu va thyc hién cac budc
trén.

Hinh 5: Mirc d) quan trong ciia cac bién trong mé hinh mang no ron nhén tao
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Nguén: Cdc tac gid thuc hién.
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Hinh 6: P6 Thi biéu dién dd chinh xic ciia mé hinh May vec-to' hd tro
AUC: 0.891
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Nguon: Do cdc téc gia thuwce hién.

3. Két qua nghién ctru

Dit liéu hudn luyén: lay 80% tir tap dir lidu (459404 luot giao dich).

Dir liéu kiém tra: phan con lai tir tap dit lidu (114851 luogt giao dich).

Dé danh gia va so sanh hiéu suit ciia hai mo hinh nghién ciru, cac tac gia da sir dung cac thong s sau:
TP+TN

Do chinh xac dugce tinh theo cong thitc sau: TP+ FP+ FN +TN ’ trong d6 TP (True Positive) 1a duwong
tinh that, TN (True Negative) la am tinh that, FP (False Positive) 1a duwong tinh gia, FN (False Negative) la
am tinh gig. TP 14 s6 lwong giao dich thuc su 1a gian 14n va ciing duoc phén loai (dung) 1a gian 1an. FP 14 sb
lugng giao dich binh thuong nhung dugc phan loai (sai) 1a giao dich gian 1an. 7V 1a s6 luong giao dich binh
thuong (khong gian 1an) va ciing duoc phan loai (dung) 12 giao dich binh thudng. FN 1a s6 giao dich gian lan
va duoc phan loai (sai) la giao dich binh thuong. Nhu vdy d6 chinh xac ¢ day chinh 1a ty 1€ cac truong hop
phan loai dung trén tong s6 cac truong hop phan loai.

Mo hinh mang no ron nhén tao da tao ra 114799 s6 duong tinh that va am tinh that trong téng s6 114851
luot giao dich dugc ding dé phan loai. Do d6 mé hinh nay c6 d6 chinh xac dén 99%. Mirc d6 quan trong
clia cac bién trong mé hinh mang no ron than kinh dugc biéu dién ¢ hinh 5 va qua d6 ciing cho ta thiy luong
tién giao dich 13 bién quan trong nhit dé du bao va phat hién gian lan.

Véi mo6 hinh méay vec-to hd tro dugc thé hién dudi dang mo hinh danh gia d6 chinh xac Hinh 6.

Trong d6 do nhay (sensitivity) 14 ty 1& cua nhing trudng hop dugc phan loai gian 14n dung voi tong s6
cac truong hop gian lan cia mau nghién ciru. Do nhay :m . Do nhay 100% (hay 1a 1 theo d6 thi) co
nghia la toan bo cic giao dich gian 1an déu dugc phat hién. Tuy nhién mot minh d6 nhay khong cho chung ta
biét toan b thong tin vé mo hinh boi vi 100% dé nhay c6 thé co duoc néu ta gan cho toan bd cac giao dich
déu la gian 1an. Do d6 chung ta can biét thong tin vé do dic hiéu cua mo hinh.

Do dac hiéu (specificity) 1a ty 1€ gitra nhitng truong hop giao dich binh thuong duogc phan loai dung va
TN

TN+ FP’

Biéu d6 ROC (receiver operating characteristic) mo ta mbi lién hé gitra 36 nhay va d¢ dac hi¢u, thuong
duoc dung dé danh gid mot phuong phap hay mo hinh tién luong.

Dua vao do thi hinh 6: Dién tich duéi duong cong ROC (con goi area under the curve, AUC) 14 0,891. Chi
sb do nhay, dac hiéu hay AUC phan anh d¢ chinh xac cia mo6 hinh may vec-to hd tro. So sanh hai mé hinh

tong s6 nhitng truong hop giao dich binh thudng ciia mau nghién ctru. Do dic higu =
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v6i hai giai thuat khac nhau, dé thiy mo hinh mang no ron than kinh cho két qua phat hién gian 1an véi do
chinh xac cao hon (99%) v&i b dit liéu nghién cuu.

4. Két luan

Viéc phat hién gian 1an thé tin dung luén 13 cong viéc khong hé d& dang dic biét trong doi dai bung nd
cong nghé va viée sir dung thé tin dung ngay cang pho bién nhu hién nay. Cac hinh thic gian lan thé tin
dung ngay cang tinh vi hon, bit budc cac mo hinh dé phat hién gian lan ciing cai tién va dem lai hiéu qua
cao, nang cao do chinh xac va giam bt riii ro ton that tai chinh do gian l4n thé tin dung dem lai. Bai nghién
clru ndy cua cac tac gia mot 1an nita khang dinh tmg dung rat 16n cta cac giai thuat may hoc trong phat hién
gian 1an thé tin dung voi dit 1iéu md phong bo dir liéu thuc ddng thoi cung cap nhimg bién cu thé cho mé
hinh nghién ciru, cai ma nhitng nghién ctru trudc khong ¢ nhic dén. Két qua cho thady mé hinh mang no ron
than kinh cung cip kha ning phat hién gian 14n dén 99%.Véi két qua nay s& gitp cac nha quan 1y lya chon
céc mo hinh linh hoat hon nham nang cao kha ning phat hién gian 1an thé tin dung, gop phan giam thiéu ton
that tai chinh va t5i wu héa 1am loi nhuan.
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Tom tat:

Viét Nam la quoc gia c6 nhiéu loi thé trong san xudt va xudt khdu ché véi mét s6 san pham ché
dd chiém dwoc vi tri nhat dinh tai cdc thi truong truyén thong nhie Pakistan, Pdi Loan, Nga,
Trung Quéc,... Bing perO’ng phap phan tzch thi phan khong doi (CMS), bai viét da tdp trung
phan tich tac dong clia yéu t6 cung, yéu 16 cau triic va yéu to canh tranh dén bién dong vé kim
ngach xudt khdu ché tai cac thi trwong chiu A, chau Au va Thé glm qua cac thoi ky khac nhau.
Tir nhitng thuc té cia nganh ché hién nay nhw chdt lwong thdp, ching loai chiea phong phil,
chua dép g dwoc thi hiéu ciia ngueoi tiéu ding tai cdc thi truong, ... bai viét da dwa ra 5 gidi
phdp chinh nham phat trién nganh ché cia Viét Nam trong thoi gian t6i.

Tir khéa: Xuat khau ch¢, md hinh CMS, Viét Nam.

Ma JEL: Q13

Fuctuations in factors affecting Vietnam’s tea exports: An application from a constant
market share models (CMS)

Abstract:

Vietnam has many advantages in producing and exporting green tea and some Vietnamese tea
products gradually gain market positioning in traditional markets such as Pakistan, Taiwan,
Russia or even China. This research is to examine the impact of supply sides and structural
and competitive channels on the fluctuation of export turnover of tea in the markets namely
Asia, Europe and the over the world in different periods through employed analysing constant
market share (CMS). The findings indicate that low quality and inefficient brands are the
potential factors leading to a lower export turnover of tea products. Furthermore, the current
tea products would not meet customer expectation in the market. Therefore, this paper also
proposes five main recommendations to develop Vietnam's tea industry in the future.
Keywords: Export value of tea, CMS model, Vietnam

JEL Code: Q13

1. Pit van dé

Xuit khau hang héa 1a mot trong nhiing chién lugc phit trién kinh té quan trong cta cac qudc gia trong
qua trinh hoi nhap kinh t& qudc té. Vi mdi qudc gia, do cac diéu kién tu nhién, kinh té xa hoi khac nhau s&
tao ra nhirng loi thé riéng trong hoat dong xuét khau. Trén thé gidi ciing nhu trong nudc di co- nhiéu nghién
clru tap trung phan tich hoat dong xuit khau hang hoa véi nhidu phuong phap khac nhau bao gém ca phan
tich dinh tinh va phén tich dinh luong. Tuy nhién, m&i phuwong phéap phan tich khac nhau s& cho thiy sy phu
hop riéng véi timg mit hang hodc nhom hang nghién ctru. M6 hinh phan tich thi phan khong d6i (CMS) da
duogc cac nghién ciru trén thé gidi ung dung dé phan tich voi cac nhém hang hoa khac nhau nhu nhom hang
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cong nghé cao, nhém hang cong nghiép, nhoém hang nong san, ... Két qua nghién ctru cho thiy, muc do tac
dong cua cac yéu t6 khac nhau ctia m&i nhém hang khac nhau 1a khac nhau va ciing khac nhau & mdi thi
truong xuat khau. Diéu nay c6 nghia viéc thyc hién nghién ciru c6 str dung mé hinh CMS d tap trung vao
c4c san phdm c6 thé manh & mdi qudc gia nham 1am rd cac yéu t6 tac dong dén bién dong vé kim ngach xuét
khau cac san phém d6 van ludn 1 can thiét va thé hién duoc nhiéu doéng gop trén phuong dién thuc tién.

Trong bi canh thi truong ché thé gidi dang c6 nhidu bién dong vé cung va cau thi nganh ché Viét Nam
¢6 nhidu co hoi dé mé rong san xuét, ting san luong va gia tri xuit khau. Nhitng nim qua, san xuét ché ca
nudce khong chi ting ca vé dién tich, ning sudt, san lwong ma con c6 chuyén bién tich cuc vé giéng, ki thuat
canh tac va to chirc san xuat. Nam 2019, tong san lugng ché xut khau ctia Viét Nam dat 137,102 nghin tin
(Théng ké Hai quan, 2020) va Viét Nam d3 tré thanh qubc gia dimg thir 7 vé san luong ché toan ciu, dimg
thr 5 thé gidi vé xuét khau ché. Mot s6 san pham ché dang dugc xuit khau chinh hién nay 1a ché xanh, ché
den va ché di ché bién tho nhung ty 16 ché xanh con rat khiém ton trong téng san luong ché xut khau cua
ca nude. Mic du nhu cau ché tai cac thi truong xuat khiu luén c6 xu hudng ting song gia ban ché cua Viét
Nam con kha thap 1am cho kim ngach xuat khau ctia nganh ché con rat han ché so véi tiém ning sin co.
Theo danh gia cta cac chuyén gia kinh té thé gi6i, san pham ché Viét Nam con nghéo nan vé chung loai,
chét luong chua cao, mau mé chua phong pht nén thuong bi thua thiét khi canh tranh voéi cac ddi tha 16n
nhu Trung Qudc, Nhat Ban,... Vi muc dich phan tich thyc trang, 1am rd bién dong ciia cac yéu t tac dong
dén kim ngach xuat khiu ché cia Viét Nam, bai viét d& xudt mot s giai phap nham phat trién nganh ché
cua Viét Nam trong thoi gian toi.

2. Tong quan nghién ctru

Phan tich thi phan khong dbi 1a phuwong phap cho phép phan tich nhiing thay ddi ciia mot mat hang hoic
nhoém hang trong téng thi phan ciia mot qudc gia tai cac thi trudng khac nhau theo thoi gian. Day 1a phuong
phap c6 ¥ nghia 16n trong viéc phan tich nhiing dong gop cua cic yéu té dén su bién dong vé kim ngach
xuit khdu mot mat hang hodic nhom hang tai cac thi truong xudt khau. Y tuong dau tién cia phuong phap
nay dugc nghién ctru bai Tyszynski (1951) cho rang co cau xuat khau ciia mot loai hang hoa nhét dinh cia
mot qudc gia anh hudng dén hiéu sudt xuit khau toan cau cua chinh qudc gia d6 mic di c6 nhitng thay déi
trong cac yéu t6 khac. Mot nghién ciru khac ctia Magee (1975) cho rang, ngay ca khi mot qudc gia duy tri co
c4u hang hoa xuat khau ciia minh thi hang héa d6 van co thé bi giam thi phan chung néu toc do ting truong
xuit khau ciia hang héa d6 sang céc thi truong riéng 1é chim hon mirc trung binh cua thé gigi. Nam 1971,
Rigaux 14 ngudi dau tién Gmg dung phuong phap niy vao phén tich thwong mai d6i voi hang néng nghiép
va & nhimng thap ky sau d6 no da trd 1én phd bién hon vdi cac nghién ctru cia Ahmadi-Esfahani (1995),
Ahmadi-Esfahani & Jensen (1994), Ongsritrakul & Hubbard (1996), Chen & Duan (2001), Ferté (2004),
Fogarasi (2008) cho cac mit hang néng nghiép & cac qubc gia khac nhau va thi truong khac nhau. O trong
nudc, cic nghién ciru ciia V5 Thanh Danh (2008), Ngd Thi My (2017) di van dyng mé hinh CMS dé phan
tich bién dong vé kim ngach xuat khau nong san néi chung va mot s nong san cu thé & cac thi truong khac
nhau. V& co ban cac nghién ctru khi sir dung mo6 hinh CMS déu chi ra thay déi thuc té trong xuat khau cac
hang hoa cu thé cia mot quéc gia phu thude nhidu vao luong hang hoa d6 cua cac ddi thu canh tranh trén
thi truong (kha nang canh tranh) va sy phat trién cua cac thi truong xuét khiu. Viay muc do tac dong cua cac
yéu t6 nay sé& thay doi nhu thé nao qua cac thoi gian khac nhau khi nghién ctru véi mat hang ché cua Viét
Nam? - day sé& la muc tiéu chinh ma bai viét tap trung dé nghién ctru.

3. Phuong phap nghién ciru

3.1. Nguén dir ligu nghién civu

Bai viét sir dung ngudn dir liéu thir cip duoc thu thap tir cac td chirc uy tin trén Thé gidi va trong nudce
nhu Ngan hang Thé gidi (World Bank), Téng cuc Hai quan,... Céc dit li¢u sau khi thu thap s€ duogc téng hop
theo cac chi tiéu bai viét str dung dé phan tich.

3.2. Phuwong phdp phén tich

Dé 1am 3 thyuc trang xudt khiu ché cia Viét Nam trong giai doan 2000-2019, ngoai viéc st dung phuong
phap thdng ké moé ta bai viét con str dung mé hinh CMS (phan tich thi phan khong d6i) dé phan tich. M6 hinh
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CMS duoc str dung nham danh gia cac yéu té anh hudng dén bién dong vé kim ngach xuat khau ché cua Viét
Nam tai mot s thi truong dugc luya chon dé phan tich cu thé. Va, md hinh CMS ¢6 dang:
ZAxi = in(AM/M)+2xi[(AMi /Mi)_(AM/M)]+2xi[(Axi /x;)—(AM, /Mi)]
(1) ) 3)
Trong do: Ax; : Su bién dong vé kim ngach xuat khau ché cta Viét Nam tai cac thi truong nghién ctru qua 2 ky
x;: Kim ngach xut khau ché ctia Viét Nam sang céc thi trudng nghién ctru
M.: Kim ngach nhap khau ché ciia cac thi truong nghién ctru
M: Téng kim ngach nhap khau hang hoa ciia cac thi trudng nghién ctru
Theo d6, trong mo hinh s& ¢6 3 nhom yéu tb tac dong dén bién dong vé kim ngach xuét khau ché cua Viét
Nam tai cac thi trudong nghién ctru d6 1a: (1) su phat trién cua thi truong nhap khau ché can nghién ctru (tac
dong cau); (2) ting trudng cua tong gia tri nhap khau ché cua thi truong nghién ciru (tac dong cau tric) va
(3) su thay d6i vé kha nang canh tranh cta che Viét Nam (tac dong canh tranh). Nhu vy, (1) s€ nhan gia tri
duong khi nhu cau tiéu dung ché tai thi truong xuat khiu ting (tic dong cau ting) va nguoc lai; (2) s& nhan
gi4 tri duong khi san phdm ché cua Viét Nam dap g duoc cang nhiéu nhu cu cua nguoi tidu dung tai thi
truong xuat khau (tic dong ciu trac ting) va nguoc lai; (3) sé nhan gia tri duong khi kha niang canh tranh
ctia ché Viét Nam trude cac ddi thu tang (tdc dong canh tranh) va nguogc lai. Do d6 tré cta dir liéu tir cac
quéc gia nén tai thoi diém nghién ciru Word Bank méi cdp nhat s6 lidu vé xuét khiu ché cua Viét Nam dén
nidm 2018. Vi thé, m6 hinh CMS s& sir dung dir liéu chudi tir naim 2003 dén nam 2018 duoc chia thanh céac
giai doan khac nhau dé phén tich.
4. Két qua nghién ciru va thio luin
4.1. Khdi qudt vé hoat dpng xudt khau ché ciia Viét Nam giai doan 2000-2019
4.1.1. Vé quy mé xudt khau
Nhirng nim qua, xudt khau ché cta Viét Nam da c6 nhiéu chuyén bién theo huéng tich cuc. kim ngach
xuat khiu miat hang nay dang c6 xu huéng ting kha manh trong nhitng niam gan ddy. Tuy vdy, sy phat trién
ctia nganh ché Viét Nam vé co ban 1a chua twong ximg véi nhiing tiém ning va loi thé sin co.

Hinh 1. Ting truwéng vé kim ngach xuit khiu ché ciia Viét Nam giai doan 2000-2019

80.00 3364 250.0
60.00 -
- 200.0
40.00 -
- 150.0
20.00 A
- 100.0
0.00 -
O
\
- 50.0
-20.00 -
-29.63
-40.00 0.0
B Tang truong che (%) Tang truong hang hoa (%)  ====KNXK ché (Tr.USD)

Nguon: Tdc gid tinh todn ti s6 liéu ciia Word Bank va Thong ké Hai quan (2020).
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Bang 1. Mot s6 thi truong xuit khdu ché 16m cia Viét Nam giai doan 2018-2019

Nam 2019 so véi | Ty trong

Niam 2019 ’
am 2018 (%) kim ngach

2 . or - . ;(t khf(

Thi trwong Sén l;rq‘ng Knll ngaxch Gia banA’BQ ” Kim lea au
) (tan) xuit khau (USD/tan) San ngach | nam 2019

(1000USD) lwong | xuit (%)

khiu

Tong 137102 236431 1724,5 7,67 8,54 100
Pakistan 48755 96432 1977,9 27,59 18,13 40,79
bai Loan 19059 29804 1563,8 2,62 3,66 12,61
Trung Qudc 8482 23801 2806,1 -16,19 21,02 10,07
Nga 15065 22394 1486,5 8,4 5,58 9,47
Indonesia 10417 10292 988,0 15,81 14,73 4,35
My 5662 7035 1242,5 -7,21 -4,09 2,98
Arabia Saudi 2167 5491 25339 -2,3 -4,01 2,32
Iraq 3548 5211 1468,7 - - 2,20
Malaysia 4044 3121 771,8 2,89 2,80 1,32
UAE 1687 2703 1602,4 | -37,79 | -37,79 1,14

Ghi chi: UAE: Cac tiéu vieong quoc A rdp thong nhat.
Nguon: Thong ké Hai quan (2020).

Hinh 1 cho thiy, kim ngach xudt khau ché ciia Viét Nam ting tir 69,6 triéu USD nam 2000 1én 236,4
triéu USD vao nam 2019 dat toc d6 ting trudng binh quan 6,65%/nim cho ca giai doan nghién ciru. Sy bién
dong vé kim ngach xuét khau ché phu thudc nhiéu vao nhu cau tiéu ding tai cac thi truong xuit khau, day
chinh 13 nguyén nhan lam cho kim ngach xuét khau ché ting, giam ¢ timg niam. So sanh véi téc do ting
truong vé kim ngach xuit khau hang hoa ctia Viét Nam thi kim ngach xut khau ché luén & mirc thip hon
kha nhiéu. Dién hinh 14 c6 nhiéu nam nganh che dat téc d6 ting truéng 4m nhu ndm 2003 (-29,63%), nim
2014 (-0,59%), nam 2015 (-6,72%) va niam 2018 (-4,43%). Nguyén nhan khong chi do anh hudng tir cau
clia cac thi truong xut khdu ma con do kha ning canh tranh trude cac di thu nhu Nhat Ban, Sri Lanka, Dai
Loan,... vé miu mi, chung loai, chét luong van con rat han ché. Trong tuong lai, bai toan 16n dit ra trong
xuét khau ctia nganh ché khong chi 1a nang cao gia tri san pham thong qua viéc ting cudng lién két giita cac
tac nhan trong chudi gi4 tri san phdm ché ma con phai minh bach hoa ca qua trinh san xuét ciing nhu trach
nhiém véi moi trudng va xa hoi.

4.1.2. Vé thi truong xudt khdu

Hién nay, san phdm ché cta Viét Nam da c6 mat va 1a thi dd udng quen thudc tai nhiéu qudc gia trong
khu vyc cling nhu trén thé giéi. Dudi day 1a két qua tiéu thu ché tai 10 thi trudng c6 kim ngach xuat khau
16n nhit ciia Viét Nam trong nim 2019.

Thi truong xudt khau ché 16n nhat ctia Viét Nam trong nam 2019 1a Pakistan voi kim ngach xuat khau
dat 96,432 triéu USD, chiém 40,79% téng gia tri che xuét khau. So sanh v&i nam 2018 thi san lugng va kim
ngach xuat khau déu co sy ting 1én dang ké (san lugng tang 27,59%; kim ngach xuat khau tang 18,13%).
Céc san pham ché dang duogc tiéu thy chu yéu tai thi truong Pakistan 14 ché xanh va ché den. Sau Pakistan
13 thi truong Pai Loan voi san luong xuat khau dat hon 19 nghin tdn va kim ngach xut khau 1a 29,8 triéu
USD, chiém 12,61% téng gia tri xuat khau ché cua ca nude. So v6i nam 2018, nam 2019 hoat dong Xuét
khau ché cua Viét Nam tai thi truong Dai Loan di co sy ting 1én ca vé luong, gia tri va gia ban. Pay chinh
1a tin hiéu dang mung cho vi tri cia nganh che Viét Nam tai thi trudng nay.
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Bang 2. Phan tich cac yéu tb tac dong dén kim ngach xuét khiu ché ciia Viét Nam
qua cac giai doan khac nhau bang mé hinh CMS
DVT: Trieu USD

Thi trwong
Chi tiéu = ~ -

Giai doan Chau A Chdu Au* The gioi
Ting (giam) kim ngach xuit khau 31,031 3,239 52,039
Tac dong cau

2003-2006 : A g T 16,372 4,341 34,295
Téc dong cau triic 9,779 2,911 -22,543
Tac dong canh tranh 24,438 1,809 40,287
Tang (gidm) kim ngach xuit khiu 19,300 0,680 67,039
Tac dong ciu _

2007-2010 ’ g " 19,632 0,546 11,634
Téc dong cau triic 11,403 4,016 27,931
Téc dong canh tranh -11,735 -2,791 27,475
Téang (gidm) kim ngach xuét khiu 46,011 -2,653 22,180
Tac dong cau -

2011-2014 ’ A g " 3,022 0,501 5,123
Tac dong cau tric -0,335 0,022 21,690
Téac dong canh tranh 43,323 2,175 -4,633
Tang (gidm) kim ngach xuét khdu 10,348 2,797 -3,071
Tac dong cau

2015-2018 , A g " 31,266 2,174 39,035
Tac dong cau tric 9,153 -1,509 -25,670
Tac dong canh tranh -30,071 -3,462 -16,436

Ghi chii: *: Thi trudng chau Au duge nghién ctru voi 25 qudc gia

Nguon: Téc gia tinh todn tir s6 liéu ciia Word Bank (2020).

Nim 2019, Trung Qudc trd thanh thi truong nhap khau ché 16n thi 3 ciia Viét Nam vé6i kim ngach nhap
khau dat 23,8 triéu USD chiém hon 10% tong kim ngach xuét khau ché ciia ca nuée va day ciing 1a thi
truong c6 gia ché xuat khau cao nhat vao nam 2019. Két qua nay cho thay su hop tac giita cac doanh nghiép
Viét Nam va doanh nghiép Trung Qudc dang ngay cang chit chg, tao tién dé tot dé mé ra nhiéu co hoi xuit
khau ché ctia Viét Nam trong twong lai. Thi truong Nga ciing dang dan khang dinh dugc su pht hop ciia san
pham ché Viét Nam thong qua céc chi tiéu nhu san luong, kim ngach xuét khau hay gia ban binh quan cta
nam 2019 déu cao hon nam 2018. Ty trong vé kim ngach xuét khau tai thi truong nay hién chi chiém 9,47%
nhung trong tuong lai day sé 1a thi truong day tiém niang véi xuat khau ché cua Viét Nam.

Céc thi truong nhu My, Arabia Saudi va UAE mac du van nam trong $6 10 thi truong xuét khau ché 1on
nhét cia Viét Nam tuy nhién san lugng va kim ngach xuat khau che tai cac thi truong nay dang co déu hiéu
giam st manh dic biét 14 thi truong UAE. Nguyén nhén chinh 1a do su thay d6i vé théi quen ding ché ciing
nhu yéu cau vé chat luong ngay cang cao di gay ra nhiéu kho khin dén san lugng ché xuét khau cua Viét
Nam tai cac thi truong nay. Nhitng ndm gan day, tai khu vie ASEAN ciing c6 2 thi truong nam trong nhém
10 thi truong xuat khau ché 16n nhat cua Viét Nam 1a Indonesia va Malaysia. So véi cac thi truong xuat khau
ché khac cua Viét Nam thi gia ban ché binh quan tai 2 thj truong nay dang 1a thip nhét (dat 771,8USD/tan
tai thi truong Malaysia va 988USD/tan tai thi truong Indonesia). Trén thuc té ché xuat khau sang Indonesia
va Malaysia chi yéu 1a che tuoi, gan nhu chua c¢6 cic san pham ché da qua ché bién. Trong twong lai, cac
doanh nghiép xuit khau ché néi riéng va nganh ché néi chung can khong ngirng nang cao duoc chat luong
che, tap trung xuat khau vao cac san pham ché di qua ché bién nham ting gia ban qua d6 lam tang kim ngach
xuat khau ché cho Viét Nam.

4.2. Phan tich cdc yéu té tic dpng dén bién dong vé kim ngach xudit khiu ché ciia Viét Nam

Vi cach tiép can tir mo hinh CMS cho théy bién dong vé kim ngach xuét khiu che ctia Viét Nam chiu su
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tac dong ctia 3 nhom yéu t6 1 tac dong cau, tac dong cAu tric va tac dong canh tranh. Bang 2 cho thiy muc
do tac dong cu thé cua timg yéu t6 & timg thoi ky (3 ndm) va tai cac thi truong khac nhau.

Béng 2 cho thay, giai doan 2003-2006 bién dong vé kim ngach xuit khau ché cta Viét Nam déu c6 sy
tang 1én tai cac thi truong chau A, chau Au va thé gi6i vé6i gid tri xudt khau 1an luot 13 31,031 triéu USD;
3,039 triéu USD va 52,039 triéu USD. Xu hudng tac dong cua cac yéu td dén bién dong kim ngach xuét
khau ché tai céc thi truong nghién cuu 1a twong ty nhau. Tac dong cau va tac dong canh tranh nhan gié tri
duong cho thdy nhu cau ctia nguoi dan ciing nhu kha nang canh tranh trong xuét khau ché cua Viét Nam tai
céc thi truong nay dang ngay mot ting 1én. Tac dong cau tric nhan gia tri 4m cho thiy cic san phim ché cta
Viét Nam chua phtt hop véi thi hiéu ciia nguoi tiéu dung tai cac thi truong xuat khau. Noi cach khac, cac
san pham ché xuat khau ciia Viét Nam da qua ché bién con chiém ty 18 thap va chua dép tmg duoc véi thoi
quen cua nguoi ti€u dung noi day.

Giai doan 2007-2010 bat dau cho su kién Viét Nam tré thanh thanh vién chinh thirc cua T6 chirc Thuong
mai Thé gi¢i (WTO) nén sb lugng cac qudc gia co quan hé thuong mai v6i Viét Nam da ting 1én dang ké.
Vi vy kim ngach xuét khiu ché ciia Viét Nam ciing bién dong theo chidu hudng ting trong giai doan nay.
Tuy nhién ¢ mdi thi truong khac nhau thi mtc d6 tic dong cua ting yéu t6 lai c6 sy khac nhau, cu thé: Tai
thi truong chau A viéc hiéu 16 vé thoi quen tiéu dung két hop voi nhu ciu tidu ding ting 1én chinh 1a nguyén
nhan lam kim ngach xuit khau ché ctia Viét Nam ting. Tuy nhién, kha ning canh tranh trudc nhitng d6i th
16n nhu An D6, Trung Qubc,... chinh 1 han ché 16n cua ché Viét Nam khi xuét khau vao thi truong nay. Tai
thi truong chau Au, bién dong vé kim ngach xuat khau ché ciia Viét Nam ting khong dang ké trong giai doan
2007-2010. Két qua tinh toan cho thay, c6 2 trong s6 3 yéu td tac dong nguoc chiéu dén kim ngach xuét khau
ché d6 1a nhu cau tir ngudi tiéu dung giam va kha niang canh tranh thap cta ché Viét Nam trudce cac ddi thu
manh. Tai thi truong thé giéi noi chung cac yéu té déu cho thiy tac dong tich cuc dén kim ngach xuét khau
ché ctia Viét Nam. RS rang viéc 1a thanh vién cia WTO di mang lai nhimng két qua dang ghi nhan cho nganh
che cua Viét Nam trong giai doan nay.

Giai doan 2011-2014 cho thy nhiéu bién dong phirc tap trong kim ngach xuit khau ché cua Viét Nam,
cu thé 1 kim ngach xuit khdu cheé ting 1én tai thi truong chau A va thi trudng thé gii nhung lai giam tai
thi trudng chau Au. Néu nhu kha nang canh tranh la yéu td tac dong tich cyc tai thi trudng chau A (Iam kim
ngach xuat khau ting 43,3 triéu USD) thi ciing lai 12 yéu t6 tac dong tiéu cuc tai thi truong chau Au va Thé
gidi. Tac dong cau cho thiy nhu cau giam tai thi trudng chau Au va ting & thi truong chau A va Thé gi6i.
Diéu nay c6 nghia nhu cau tiéu dung cac san phim ché cua Viét Nam di c6 dau hiéu giam tai thi trudng
chau Au. Tuy nhién tac dong ciu triic nhan gia tri duong tai thi truong Thé gidi nhung lai nhan gi tri Am
tai thi trudong chau A cho thiy thi hiéu ctia nguoi tiéu ding tai thi trudng nay dang co su thay do6i va nganh
ché Viét Nam can nim bét duoc nhitng thay ddi d6 dé co su cai tién vé chat lugng, mau ma va chung loai
sao cho phu hop.

Giai doan 2015-2018 nén kinh té toan ciu c6 nhiéu bién dong phirc tap xuat phat tir mau thuin giita nhiing
qudc gia 16n nhu My véi Trung Qudc, Tridu Tién,... da gay ra nhitng anh huong dang ké dén kinh té ciia
cac qudc gia noi chung va xudt khau ché noéi riéng ciia Viét Nam. Két qua tai Bang 2 cho thiy, bién dong
kim ngach xut khau tai thi truong chiu A ting 10,4 triéu USD (giam khoang 36 triéu USD so véi giai doan
2011-2014). Cac yéu tb tac dong tich cuc gop phan lam ting kim ngach xudt khau ché tai thi truong chau
A 14 nhu ciu tiéu ding cta nguoi dan ting cao va san pham ché Viét Nam dang timg budc cai tién dé tao
ra sy phtt hop véi thi hiéu cua nguoi tiéu dung. Tuy nhién, ddy ciing 13 giai doan cho thay kha ning canh
tranh cta ché Viét Nam trude cac dbi thi 16n nhu An Do, Trung Quéc, Pai Loan,...1a rit kho khan (tac dong
canh tranh 1am kim ngach xut khau ché cta Viét Nam giam hon 30 tri¢u USD tai thi truong chau A trong
giai doan 2015-2018). Vi 2 thi truong con lai 1a thi truong chau Au va thi truong Thé gidi thi kim ngach
xuit khau ché cta Viét Nam déu c6 bién dong giam trong giai doan 2015-2018. Xu huéng tac dong cua cac
yéu t6 dén bién dong vé kim ngach xut khau ché ctia Viét Nam tai 2 thi truong nay khé gidng nhau. Yéu
t6 duy nhit c6 tic dong 1am ting kim ngach xuat khiu ché 1a nhu ciu cua thi truong, didu ndy dung véi du
béo cuia cac chuyén gia kinh té. Tuy nhién, tac dong cau trac va tac dong canh tranh déu nhan gia tri am cho
thdy kha nang dap ung thi hiéu ciia ngudi tiéu dung cling nhu kha nang canh tranh ciia ché Viét Nam trude
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cac d6i tha 16n tai 2 khu vuyc thi truong nay con rat thip (tai thi truong chau Au: tac dong ciu trac lam kim
ngach xuét khiu ché cua Viét Nam giam 1,509 triéu USD, tac dong canh tranh Iam kim ngach xuét khau ché
clia Viét Nam giam 3,462 triéu USD; tai thi trudng thé gidi: tac dong cau triic 1am kim ngach xuat khau che
cua Viét Nam giam 25,67 tri€u USD, tac dong canh tranh 1am kim ngach xuét khéau ché cua Viét Nam giam
16,436 triéu USD). Trong twong lai, khi ma thi hiéu ngudi tiéu dung tai cac thi truong cang ting va cac d6i
thii canh tranh nhiéu hon thi day chinh 13 bai toan 16n ddi véi nganh ché noéi chung va doanh nghiép xuat
khau ché noi riéng cua Viét Nam.

Qua viéc phan tich cho thay, chau A luén 14 thi truong xuit khau ché 16n nhét ctia Viét Nam qua cac giai
doan nghién ctru. Boi vay, viéc quan tim ddy manh phat trién ché & cac thi truong khac (nhu thi truong chau
Au, chau M¥,...) 1a rat can thiét song nganh ché Viét Nam ciing can c6 nhitng quan tdm dic biét dén nhu
cAu, thi hiéu,... ctia ngudi tiéu dung tai thi trudng chiu A. Vi trong tuong lai ddy van s& 1a thi truong xuét
khéu ché chu dao cua Viét Nam.

4.3. Mt sé gidi phdp nham phdt trién nganh ché Viét Nam trong thoi gian tdi

Trong bdi canh nhu cau tiéu dung che trén thi trudng thé gidi ngay mot ting da tao co hoi dé nganh Viét
Nam c6 diéu kién dé phat trién, gop phan tham gia sdu hon vao chudi gia tri nganh ché cta Thé gidi. Tuy
nhién, dung trude nhitng bién dong thyc té cua nén kinh té toan cau nhu chién tranh thuong mai, dich bénh,
su suy giam cua thi trudng tai chinh toan cau,... s& gdy ra nhiéu kho khin, thach thirc hon cho hoat dong
xuét khau ché ciia Viét Nam. Do d6, mot s6 giai phap can thuc hién ngay dé tang kim ngach xuit khau gop
phan phat trién nganh ché Viét Nam trong thoi gian t6i la:

Thir nhét, Nha nudc can tién hanh quy hoach ving trong ché theo hudng ting ning suat, dam bao vé chat
lwong va gia ting vé gia tri xuat khau. Hién nay, nhiéu ving c6 tiém nang phat trién ché & Viét Nam van ton
tai tinh trang san xuét manh mun, chua tap trung dan dén viéc ung dung khoa hoc cong nghé vao san xuét
gip khé khin lam anh hudng t6i ning suét va san luong ché.

Thir hai, can dau tu vn va cong nghé trong qua trinh san xuat dé tao ra cac san pham ché phu hop véi
c4c tiéu chuan va thi hiéu cua nguoi tiéu dung tai cic qudc gia phat trién. Do san phim ché Viét Nam dang
hudng vao cac thi truong phat trién nhu chau Au, My,... trong khi nhu ciu ctia ngudi tiéu dung ¢ day lai rat
cao va da dang. Vi thé can c6 su hd trg ciia Nha nude, su du tu cua cac doanh nghiép 16n voi nhitng cong
nghé san XUAt, k¥ thuat ché bién hién dai nhim tao ra cac san phém ché ¢ chat luong cao, co thé vuot qua
céc rao can phi thué quan dé phuc vu nguoi tiéu dung.

Thir ba, can ¢ cac chinh sach hd trg phu hop nham tao nén su lién két chit ché giita cac thanh phan tham
gia vao chudi gia tri san pham ché nhu ngudi dan trong ché, doanh nghiép ché bién che, doanh nghiép tiéu
thu ché. Khi cac thanh phﬁn trong chudi gia tri c6 su lién két chit ché s& tao nén tinh 6n dinh va bén virng
clia san xudt, xuat khdu gop phan lam ting gia tri gia ting cho san pham ché Viét Nam. Ngoai ra, voi xu thé
hién nay viéc gan san xut ché tai cac viing ché ndi tiéng voi phat trién du lich cong dong chinh 1a mot cach
dé quang ba cho san pham ché Viét Nam truéc du khach qubc té.

Thir tw, xay dung thuong hiéu méi nhdm tao ra su khac biét cho san phém ché cua Viét Nam tai cac thi
truong xuét khau 1én. Trong kinh doanh hién dai, xay dung thuong hi€u mai chinh la cach dé tao ra 4n tuong
moi, dai lau trong tim tri cta khach hang. Mot trong nhing yéu cau truéc méat dé san pham ché Viét Nam
¢6 thé canh tranh & cac thi truong phat trién d6 1a phai c6 cac chimg nhan quéc té vé an toan vé sinh thuc
pham, vé chit luong san pham (thda man tiéu chi san pham hiru co hodc san pham sach). Pong thoi, cac
doanh nghiép xuit khau ché trong nudc ludn phai quan tim dén viéc xay dung va phat trién hé thong phan
phéi ché tai tit ca cac thi treong ma che Viét Nam dang va s€ c6 mat.

Thé ndm, can tan dung tdt cac co hoi dé déy manh xudt khau ché ciia Viét Nam vao céc quéc gia ma Viét
Nam dang c6 hiép dinh thuong mai song phuong hoic da phuong (FTA/FTAs). Viée ky két cac FTA/FTAs
vé6i nhiéu qudc gia 16n (nhuw My, Nhat Ban, Han Qudc,...) cling nhu nhitng khu vyuc ¢6 nén kinh té phat trién
(nhu cac nude CPTPP, khu vuce EU....) s& dem lai nhiéu co hoi riéng cho xuat khau che cta Viét Nam. Dic
biét khi uy tin ctia Viét Nam trén thi truong qudc té ngdy cang duoc cing ¢ (su kién Viét Nam chinh thice
tro thanh ty vién khong thuong truc Hoi ddng Bao an Lién Hop qudc nhiém ky 2020-2021, Viét Nam dam
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nhiém vai tro cha tich ASEAN,...) thi co hoi mé ra cho xuat khau hang héa noi chung va xuit khau ché noi
riéng ngay mot nhiéu hon. Vi vay, cic doanh nghiép xuit khau ché can tranh thi tan dyung that tot nhiing co
hoi nay dé dua nganh ché Viét Nam ngay mot phat trién twong ximg véi tiém ning sén co.

5. Két ludn

Hoat dong xut khdu ché cta Viét Nam da c6 nhitng két qua dang ghi nhan nhu kim ngach xuét khau
khoéng ngung tang 1én trong giai doan 2000-2019, va Viét Nam da tré thanh qudc gia c6 san luong ché xuat
khau ché dung thir 5 trén thé gidi. Viéc sir dung mé hinh CMS dé phén tich cho thiy xu hudng bién dong ciia
céc yéu td (tic dong cau, tac dong cdu tric va tac dong canh tranh) tai mdi thi truong 1a khong gidng nhau
qua céc giai doan nghién ctru. Vé co ban nhu cau tiéu ding ché tai cac thi truong déu c6 xu hudng ting song
do thi hiéu ctia ngudi tiéu dung néi chung ciing ting 1én 1am cho viéc canh tranh ctia ché Viét Nam trude cac
dbi thu 16n dang gap rat nhiéu khé khan. Thém vao d6 1a hang loat cac hang rao phi thué quan tai cac qudc
gia xudt khau ché duoc xay dung 16n nhim bao vé cho hoat dong san xuét va tiéu dung trong nudce. Chinh
nhirng kho khan, thach thic nay da dit ra yéu cau can cai tién va thay doi dbi v6i san pham cheé Viét Nam
trong thoi gian toi dé tan dung t6t nhitng co hdi tir qué trinh hoi nhép kinh té qudc t& mang lai.
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Tom tat:

Nghién ciru nay danh gid tiém nang du lich céng dong va dé xudt gidi phdp phat trlén logi hinh du
lich nay tai Vuon quoc gia Phong Nha — Ké Bang. Phuwong phap nghlen citu bao gom nghlen cleu
tai liéu tai ban, phong van sau chuyén gia, khao Sat khach du lich va thong ké kinh doanh. Két qua
nghién ciru cho thay Phong Nha — Ké Bang c6 tiém nang I6n dé phat trién du lich cong dong bao
gom: Tai nguyén thién nhién djc dao, tai nguyén nhan van da dang, sw phit hop cua nhu cau thi
truong va sy thuan loi tir méi trieong thé ché. Nhu"ng gidi phdp dwge goi mé dé phat trién du lich
cong dong bao gom Quy hoach du lich cong dong, thanh lap Hiép hoi Du lich cong dong, hoach
dinh chién lwoc tlep thi va quang ba, dau tw co s¢ ha tang, ndng cao chat lu’()'ng nguon nhan luc
va tang cuong doi thoai gitka bén lién quan trong chudi gid tri du lich cong dong.

Tir khéa: Du lich cong dong, tiém ning, giai phap, Phong Nha — K¢ Bang.

Ma JEL: Q57, Q58, R58

Potentials and solutions to develop community-based tourism in Phong Nha — Ke Bang
national park

Abstract:

The study evaluates the advantages and potential of the tourism industry in Phong Nha - Ke Bang
and provides some solutions to develop community-based tourism at this national park. Research
methods include desk research, depth interview, and survey and business statistics. The key find-
ings pointed out the massive potential of Phong Nha — Ke Bang in terms of community-based
tour-ism development, including unique natural tourism resources, diverse humanistic tourism
resources, high customer needs, and advantages of political and legal environment. This research
also propos-es potential solutions for community-based tourism development, namely planning,
establishing the Association of Community-based tourism, marketing and public relations,
investing in tourism in-frastructures, enhancing for tourism workforce, and linking stakeholders
along the community-based tourism value chain.

Keywords: Community-based tourism, potential, solutions, Phong Nha — Ke Bang.

JEL Codes: Q57, 058, R58

S6 285 thang 3/2021 93 Kinh téPhit trién




1. Giéi thiéu

Vuon qubc gia Phong Nha — Ké Bang 1a mot dia danh du lich ndi tiéng ¢ Viét Nam, nam & phia Tay Bic
tinh Quang Binh, trén dia ban 13 xa viung dém ba huyén B4 Trach, Minh Hoa va Quang Ninh. Mac du khu
vic ndy ¢ nhiéu tiém nang nhung viéc phat trién du lich cong dong con han ché. Pang Hong Ha (2019) chi
1& san pham du lich Quang Binh, trong dé c6 khu vuc Phong Nha — Ké Bang con mang dam tinh thoi vy,
chua xtng v6i loi thé va nhidu san pham du lich chwa hoan thién. Tinh chuyén nghiép cua ngudn nhén luc
dang 1a rao can. Pay la nhiing thach thirc 16n cho sy phat trién du lich.

Hoat dong du lich cong dong & Quang Binh tap trung cha yéu tai Phong Nha — K¢é Bang. Loai hinh du
lich nay da va dang dong gép quan trong cho nganh du lich Quang Binh nhung dén thoi diém nay van chua
c6 mot nghién ctru chinh thire vé du lich cong dong. Chinh vi vy, bai bao nay tiép can mang tinh hé thong,
tir viéc dénh gia tiém ning dén dé xuat ham ¥ chinh sach dé 1am luan cir cho phat trién du lich cong dong &
Phong Nha — K¢ Bang.

2. Tong quan nghién ctru

2.1. Khai ni¢m du lich cong dﬁng

Quy Quéc té vé Bao ton thién nhién Viét Nam (2013) cho r'fmg, du lich cong déng mang lai nhiing trai
nghiém vé cudc sdng dia phuong cho du khach, trong d6 cong dong dia phuong tham gia truc tiép va thu
duoc loi ich kinh té - x3 hdi tir hoat dong du lich, chiu trach nhi€ém bao v¢ tai nguyén thién nhién, moéi truong
va vin hoa ¢ dia phuong. Dinh nghia nay nhan manh vai tro ctia nguoi dan dia phuong trong viée phat trién
du lich trén dia ban ho sinh song.

Theo dinh nghia cia Luat Du lich: “Du lich cong d@)ng 1a loai hinh du lich dugc phat trién trén co s&
cac gia tri van hoa ctia cong dong, do cong dong dan cu quan 1y, to chirc khai thac va huong 1gi.” (Qudc
hoi, 2017, 2). Cach hiéu nay thé hién qua trinh phat trién du lich cong dong dya vao gi tri van hoa cia dia
phuong, tir 1én y tudng, thuc hién, quan ly va huong loi tir gid tri van hoa nay khi dua vao phuc vu du khach.

Nhin chung, c6 thé hiéu du lich cong déng la mot loai hinh du lich, trong d6 ¢6 sy tham gia ctia cong déng
dan cu trong viéc cung cap san pham dich vu cho du khach. Cong ddng dong vai tro vira 1a ngudi bao vé,
khai thac, phét trién bén vimng, vira 1a nguoi huong loi tir tai nguyén du lich. Phét trién du lich cong dong s&
tao ra cong viéc, tir d6 lam tang thu nhap cho cong déng.

2.2. Khung phan tich vé tiém nding phat trién du lich céng dong ¢ Phong Nha — Ké Bing

O nudc ta, cho dén nay di c6 nhidu cong trinh khac nhau nghién ctru vé tiém nang du lich, trong d6 dé cap
dén du lich cong ddng. Dién hinh 14 cic cong trinh duge thyc hién boi nganh du lich trong thoi gian qua, vi
du nhu: Quy hoach tong thé phat trién du lich Viét Nam dén nam 2020, tam nhin dén nam 2030 (Tong cuc
Du lich, 2013), Bé 4n chién luoc phat trién san phém du lich Viét Nam dén nam 2025, dinh hudng dén nim
2030 (Téng cuc Du lich, 2016); Quy hoach tong thé phat trién du lich Vuon quéc gia Phong Nha — Ké Bang,
tinh Quang Binh dén ndm 2030 (Tong cuc Du lich, 2017); Quy hoach tong thé phat trién du lich Bic Trung
bd dén nam 2020, tim nhin dén ndm 2030 (Téng cuc Du lich, 2018).

Trude do, nghién ctru cia Pham Trung Luong (2002) véi chii dé “Tai nguyén méi truong du lich Viét
Nam” d3 hé thong hoa toan dién co so 1y luan va thuc tién trong danh gia tai nguyén du lich, kha ning tng
dung cua GIS trong viéc xay dung co so dit li¢u du lich va danh gia tai nguyén theo phuong phap phan tich
khong gian.

Trong linh vuc nghién ciru vé du lich cong dong, Bui Thi Hai Yén va cong su (2012) trinh bay day du
nhiing n6i dung tir co s 1y luan dén co sd thuc tién, cac bai hoc kinh nghiém vé quy hoach phat trién du
lich cong dong & Viét Nam.

Lé Thu Huong (2016) tiép can tir goc nhin khac khi dé cap dén co so dia 1y hoc phuc vu phat trién du lich
sinh thai dua vao cong dong & ving Pong Bic Viét Nam. Tac gia chi ra cac yéu td tiém nang phat trién du
lich sinh thai bao gom diéu kién ty nhién va tai nguyén du lich sinh thai ty nhién, diéu kién kinh té — vin
hoéa — xa hoi va tai nguyén du lich sinh thai nhan van, co s¢ ha t?mg va co s& vat chat phuc vu du lich. Bén
canh do, tac gia tong hop ngudn lyc phat trién va d& xuét giai phap nham phat trién du lich sinh thai dua vao
cong dong tai dia ban nghién ciru.
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Theo hiéu biét ciia nhém nghién ctru, mic dii di c6 nhidu dy an du lich tai Phong Nha — K¢ Bang, tuy
nhién chua c6 mot nghién ctru chinh thic va dz‘”iy da vé du lich cong déng tai khu vuce nay. Mot sb bai viét
dang trén bao hodc tap chi c6 dé cap dén chu dé nay nhung chi 1a y kién ca nhan. Chinh vi vy, viéc tiép can
mang tinh hé théng, nghién ctru tiém ning trudc khi goi ma giai phap 1a can thiét dé lam luan ctr cho phat
trién du lich cong dong & Phong Nha — K¢é Bang.

Trong bai bao nay, nhoém nghién ctru st dung cach tiép can cua Bui Thi Hai Yén va cong su (2012) dé
danh gia tiém nang du lich, bao gom: Tai nguyén thién nhién, tai nguyén nhan van, nhu cau thi truong va thé
ché chinh sach. Bén canh d6, nhém nghién ctru cho rang can phan tich tiém nang vé ngudn nhan lyc vi con
ngudi 12 yéu t6 quan trong dé phat trién du lich cong dong.

Bing 1: Khung phin tich tiém ning phat trién du lich cdng dong & Phong Nha — Ké Bang

Tiém nang vé tai nguyén Dia chit va dia hinh, khi hau, nudc, sinh vt.

thién nhién

Tiém ning vé tai nguyén Tai nguyén nhan vin vat thé gdm céc di tich, danh lam thing canh, cong trinh

nhan van duong dai, di san van hoa vat thé. Tai nguyén nhan van phi vat thé gﬁ“)m 18 hoi,
nghé truyén théng, van hoa nghé thuét, am thuc, tho ca vian hoc dan gian, van

hoa toc nguoi.

Tiém ning vé nhu cau thi Tiém ning tir goc nhin cia du khach giup nha quan 1y c6 théng tin dé hoach

truong dinh chinh sach phat trién du lich cong déng dua vao béng chung.
Tiém nang vé chinh sach Chinh séach, t& chuc quan ly nha nudc vé du lich, quy hoach du lich, dau tu du
va ho trg lich, hé théng co sO vat chét va ha téng, xuc tién quang ba du lich.

Tiém niangvé ngudn nhan Chat lwong ngudn nhan lyc 1am trong linh vuc du lich cong dong

Iuc

Nguon: Nhém tac gia phdt trién tiv Bii Thi Hai Yén va cong sw, 2012.

3. Phwong phap nghién ciru

Phuong phéap nghién ctru tai liéu tai ban dugc thyc hién théng qua viée tim kiém, chon loc va danh gia tai
lidu thr cp, bao gdm cac nghién ctru lién quan, vin ban phap luat, bai viét trén cong thong tin dién tir tinh
Quang Binh va tai liéu duoc cung cap tir Ban quan Iy Vudn qudc gia Phong Nha — Ké Bang.

Phong van sau chuyén gia duoc thuc hién bang k¥ thuat phat trién mam (snowball sampling). Nhom
nghién ctru lya chon va moi ngudi am hiéu vé du lich cong dong tra 151 phong van. Tiép theo, tir su gidi
thiéu cia chuyén gia nay, diéu tra vién tiép can va phong van nhitng nguoi tiép theo. C6 bay chuyén gia da
tham gia phong van, gdm hai doanh nghiép, ba ho kinh doanh, mét dai dién tir Ban quan Iy Vuon qubc gia
Phong Nha — Ké Bang va mot can b phu trach kinh té - ha ting huyén Bé Trach. Noi dung phong van bao
gom thyc trang, tré ngai va tiém ning, sy két ndi gitra cac bén lién quan va goi y giai phap dé phat trién du
lich cong dong.

Bén canh d6, cudc khao sat 120 du khach duoc tién hanh nam 2019 bang bang hoi ban cau trac dé thu
thap ¥ kién danh gia vé du lich cong dong. Bén xa ¢6 nhiéu diém du lich cong ddng dwoc chon dé khao sat
bao gdm Son Trach, Hung Trach, Phuc Trach va Cy Nam. Cudi cing, phuong phap thong ké duge st dung
dé nhap, xtr ly dir liéu va phuong phép so sanh, tong hop duoc str dung dé trinh bay két qua nghién ciru.

4. Két qua nghién ctru

4.1. Thue trang du lich cong dong tai Phong Nha — Ké Bing

Nghién ciru ctia nhém tac gia cho thiy du lich cong dong & Phong Nha — Ké Bang tap trung vao hai mo
hinh: du lich cong ddng dya vao tai nguyén thién nhién (dic trung nhét 1 du lich mao hiém/tham hiém) va
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du lich cong dong duya vao tai nguyén nhan vin (dic trung nhét 1a du lich homestay/farmstay).

Du lich mao hiém/tham hiém chu yéu dua vao loi thé khac biét va doc dao ciia hé hang dong, dia hinh nui
da voi va hé sinh thai rimg. Hién nay, Oxalis Adventure Tours va Jungle Boss 12 hai doanh nghiép dién hinh
cung tmg du lich mao hiém/tham hiém.

Thanh 14p cudi nim 2011, Oxalis Adventure Tours 1a don vi tién phong vé du lich mao hiém/tham hiém
& Quang Binh. Cong ty c6 mot doi ngii chuyén gia nghién ctru hang dong. San pham du lich ctia doanh
nghiép 1ir hanh ndy duoc dinh hinh theo hudng bao ton va phat trién bén viing gia tri ty nhién. Con Jungle
Boss dugc thanh 1ap nam 2015, cung cdp dich vu du lich mao hiém, trai nghiém noéng nghiép, tham quan
va 4m thyec.

Du lich homestay va farmstay tap trung ¢ ba xa Son Trach, Hung Trach va Phuc Trach (Bé Trach). Vao
thoi gian dau, cic homestay chii yéu cung cap dich vu luu tr, sau d6 bd sung thém am thye, lam vudn
va mot s6 dich vu khac theo nhu cau cua du khach. Pién hinh cua homestay la HO Khanh’s Homestay.
Homestay nay duoc thiét ké theo kiéu nha truyén thong ciia ving Phong Nha — Ké Bang véi diém noi bat la
nhitng duong trang tri gd dugc khic thii cong boi chii nhan ngdi nha. Cac dich vu duge homestay nay cung
cAp cho du khach bao gdm lwu tré, 4m thue, van chuyén, hudng dan vién, trai nghiém nong nghiép va chéo
thuyén.

Farmstay c6 tinh chuyén nghiép cao hon, chét luong dich vu tdt hon homestay nho sy dau tu bai ban.
Dién hinh 1a Chay Lap. Nong trai nay c6 vi tri gan cira vao Vuon qudc gia Phong Nha — Ké Bang, duoc du
an phat trién bén viing tiéu ving song Mé Kong, ngan hang Phat trién Chau A (ADB) tai trg va mot hop
tac xa dia phuong thuc hién vao nam 2011. Sau dé, cong ty Oxalis tiép quan va diéu hanh tir nam 2015. Tir
d6, Chay Lap Farmstay trd thanh mot don vi luu trii chat lugng cao, dép tmg tot nhu cau du khach nho viée
thuc hién nghiém ngit chinh sach bao vé maéi truong nhu tai ché va quan 1y chit thai nha bép dé lam phan
bon cay trong.

Theo s liéu théng ké cta huyén Bé Trach, dia ban tap trung hoat dong du lich cong déng 6 Phong Nha
— K¢ Bang, huyén c6 122 co s¢ dich vy luu tri (1.135 phong) va 15 doanh nghi€p lir hanh. Trong giai doan
2016 — 2018, BS Trach don hon 1,9 triéu luot khach voi tong doanh thu tir du lich dat 475,5 ty VND, twong
g toc do tang doanh thu binh quan hing nam 32,1% (Uy ban nhan dan huyén B Trach, 2016).

Trong giai doan 2016 — 2020, tong kinh phi h trg du lich cong dong ciia huyén B Trach 1a 6,5 ty VND.
Céc muc hd trg bao gdm: Co s6 luu trt cao cap (10 dén 20 triéu VND), an udng va luu niém (20 triéu VND),
tour du lich c6 thoi gian luu tra trén dia ban tir ndm ngay tré 1€n (50 triéu VND), hang taxi mai thanh lap (20
triéu VND), diém du lich hodc san pham du lich méi phat trién (30 triéu VND), homestay (15 triéu VND),
bao ton va luu gitr nghé thuat truyén théng (50 triéu VND mbi nam) (Uy ban nhan dan huyén B6 Trach,
2016).

Nhin chung, du lich cong ddng & Phong Nha — K¢é Bang chi méi phat trién trong vai nim gan ddy va mang
tinh chat manh mun, nho 1é. Chinh vi vy, dé khai thac t6t hon tiém ning du lich cong ddng & Phong Nha —
Ké Bang, cc bén lién quan cin c¢6 chinh sach va giai phap phu hop nham phat trién bén viing, tir d6 thu hat
khach du lich, tao viéc 1am va tang thu nhap cho cong dong dia phuong.

4.2. Pdnh gid vé tiém néng phdt trién du lich cong dong tai Phong Nha — Ké Bang

4.2.1. Bdnh gia vé tai nguyén thién nhién

Phong Nha — Ké Bang nam ¢ tinh Quang Binh, mét dia phuong c6 vi tri dia Iy thuan loi vé giao thong
duong bd (Qude 16 1A, dudng HS Chi Minh), dudng sit, cang bién (Hon La, Gianh) va hang khong (san
bay Ddng Hoi). Ngoai ra, hé thong song Chay, song Son va suéi Mooc dang trd thanh diém dén yéu thich
cua du khach trong va ngoai nudc.

Lich st phat trién lau dai va phtc tap ciia Phong Nha — K¢ Bang tao ra sy da dang vé dia chat, dia hinh
va mang lu6i thily van, dan dén sy hinh thanh canh quan thién nhién ky vy, hoang so va dy huyén bi. Moi
treong sinh thai da dang vdi hé thuc vat gém 152 ho, 511 kiéu gen, 876 loai thuc vat ¢ mach. Trong do,
¢6 39 loai nam trong Sach d6 Viét Nam va 25 loai nam trong Sach do thé gidi. Ngoai ra, hé sinh thai ring
trén nti d4 voi tao ra moi truong 1y tuong cho hé dong vat phat trién véi 83 loai duge ghi trong Sach do Viét
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Nam va 110 loai dugc ghi trong Sach do thé gii. Dac biét, hé thong hang dong 392 cai véi tong chiéu dai
220 km tao ra nét doc déo dé phat trién du lich (Ban quan 1y Vuon qudc gia Phong Nha — Ké Bang, 2017).

4.2.2. Pdnh gid vé tai nguyén nhan van

L& hoi truyén thong (vi du 1& hoi dép tréng cua nguoi Ma Coong), 18 hoi dua thuyén va hoi thi ca traim
song Son di tao nén ban sic riéng cho Phong Nha — Ké Bang. Bén canh d0, cong dong dan toc thiéu sb noi
day c6 lan di¢u va nhac cu doc ddo, dién hinh 1a dan toc Bru — Van Kiéu véi 4m nhac, dan ca va dan vil.
Ngoai ra, ca khe nudng 14 chubi, ga nuéng, com nim mudi vimg, ca chinh, ruou Poéac da tao ra nét 4m thuc
khac biét cho vung dit nay.

Bén canh d6, Quang Binh c6 mot diém manh dé niu chan du khach 1a dic san. Trong giai doan tur nam
2019 dén 2023, c6 ba nhiém vu trong tim dang duoc tinh Quang Binh tap trung ngudn Iyc lién quan dén
nganh nghé nong thon: Phat trién nganh san xuat nhu thi cong my nghé, ché bién thily san; bao ton va phat
trién lang nghé, lang nghé truyén thong; phat trién nganh nghé nong thon gin véi thuc hién chwong trinh
mdi xd mot san pham (OCOP) (Uy ban nhan dan tinh Quang Binh, 2019). Day 1a co hoi tot dé phat trién cac
mit hang dic san, gop phan nang cao chudi gi tri du lich & Quang Binh.

Yéu t6 tiép theo 1a cac cong trinh kién trac, cha yéu 13 nha ¢ ciia ngudi dan duoc xdy dung thanh quéan thé
gan v&i viing dit canh tac va ndm rai rac trong khu vuc Phong Nha — Ké Bang. Nha ¢ dang nay dugc hinh
thanh theo hai phong cach, kién triic nha don gian, sir dung gd hoic lop 14, tip trung & cic ban lang va nha
kién ¢d bang bé tong va gach, tip trung & trung tim.

Cudi cung 14 di tich lich sir van hod, chii yéu ndm trén tuyén duong Ho Chi Minh trong pham vi 20 km
trén dia ban ba huyén (B6 Trach, Quang Ninh va Minh Hoa) véi 06 nhém: Hang dong, miéu tho, cau dudng
bd, déo ddc, san bay va bén pha. Phan 16n cac di tich nay nam trong khu viuc Phong Nha — Ké Bang va dang
duogc bao ton va ton tao (Ban quan 1y Vudn qubc gia Phong Nha — Ké Bang, 2017) (Bang 2).

Bang 2: Phéan loai di tich lich sir & Phong Nha — Ké Bang

Di tich trong vung 161 Hang Thong Tin, Hang Xa Phong, Hang Tinh Uy, Ngim Ta-Lé&, Cua chit A,
Ngam Biing, Déc Ba Thang

Di tich trong ving dém Hang Théng Tin, Hang Xa Phong, Hang Tinh Uy, Ngam Ta-Lé&, Cua chit A,
Ngam Biing, Déc Ba Thang

Di tich ngoai vung 15i va | Khe Ve, Cong troi, San bay Khe Gat, Péo P4 P&o, Ngi ba Dong Duong, Hang
ngoai vung dém Bénh Vién, Cau Ca Tang, Cha Lo, Bai Dinh,...

Nguon: Ban qudn Iy Vieon quoc gia Phong Nha — Ké Bang, 2017.

4.2.3. Panh gid ciia du khach vé du lich céng dong tai Phong Nha — Ké Bang

Dé d4nh gia tiém nang tir goc nhin du khach, mot khao sat dugc tién hanh véi 120 ngudi (67,5% nam gidi,
33,3% khach quéc té). Thang do Likert nim mirc d¢ dugc sir dung (1: Hoan toan khong dong ¥, va 5: Hoan
toan dong y). Mot s6 két qua chinh nhu sau:

- Phong Nha — K¢é Bang c6 ngudn luc phu hop dé phat trién du lich cong dong véi 4,6/5 diém vé tai
nguyén thién nhién va 4,2/5 diém tai nguyén nhén van.

- Loai dich vu dugc nhiéu du khach Iya chon: Kham pha thién nhién (93%), tham quan diém dén hap dan
(79%), am thyc (78%), tim hiéu vian hoa (73%), va luu tra nha dan (51%). Dich vu it dugce du khach chon:
Trd choi dan gian (9%), nghé truyén thong (11%) va lam nong nghiép (20%). Ly do chinh 1a sy nghéo nan
ctia s luong va chét lugng dich vu chir khong phai vi khach hang khong ¢6 nhu cau.

- Ngudi dan ndng hau va mén khach (4,1/5 diém), tuy nhién chét lugng ngudn nhén lyc 1am du lich chua
tot (3,8/5 diém).

- Mtic san long chi tra tai mot diém dén du lich cong déng cao hon muc chi tiéu thuc té (43% du khach
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chi tra mot triéu VND, trong khi mirc sin 1ong chi tra 1 gip doi).

- Kho khan khi tham gia du lich cong dong: Khoang cach di chuyén xa giita noi luu trii va diém dén du
lich cong ddng (3,1/5 diém), giao tiép v6i nguoi dan dia phuong (3,0/5 diém), lién lac va tiép can thong tin
du lich (2,8/5 diém), phuong tién giao thong (2,7/5 diém).

- C6 89% du khach s€ quay tré lai trong tuong lai, 97,7% sé& gidi thiéu véi nguoi khac.

- Biét dén diém du lich cong dong: Internet (57%), co quan chirc ning (52%), ngudi quen giGi thidu
(51%), va cong ty du lich (35%).

4.2.4. Péanh gia vé chat lirong nguon nhan lec

Hién nay c6 4.500 lao dong truc tiép va 8.800 lao dong gian tiép 1am viéc trong nganh du lich (Diéu
Huong, 2019). Tuy nhién, luc luong nay vira thiéu vira yéu nén day 1a rao can dé phat trién du lich. Nguyén
nhan cua tinh trang nay la do lyc luong lao dong co tay nghé da di chuyén dén noi khac lam viée sau su ¢d
moi trudng bién, tam 1y 1am tam thoi vi chua coi trong nganh dich vu. Viée xuit khau lao dong ciing gbp
phan 1am thiéu hut ngudn cung nhan luc du lich.

Céc giai phap vé nang cao chit lugng ngudn nhan luc du lich ciing di duoc Quang Binh chii trong trong
thoi gian qua. Viéc phéi hop gitra S& Du lich va cac don vi dao tao trén dia ban, vi du nhu lién két véi truong
Trung cip Du lich — Cong nghé Sb 9 dé dao tao nghiép vu cho doi ngii lam du lich cong déng. Tuy nhién,
hoat dong nay ciing chi méi trién khai. Didu d6 cho thy, thio g& duoc van dé nay thi s& gop phan ning cao
chat luong dich vu du lich cong dong & Phong Nha — K¢é Bang.

4.2.5. Panh gia vé chinh sdach phat trién du lich cong dong va méi truong hé tro

Chinh sach va méi trudng hd tro dé phat trién du lich trong thoi gian qua tao ra nhing tiém nang cho su
phat trién du lich cong déng & Phong Nha — K¢ Bang nhu sau:

- Viéc hoan thién hé thdng chinh sach phat trién nganh du lich dang dwoc trién khai theo hudng kién tao
mdi truong thudn lgi cho chii thé phat trién kinh té du lich.

- Quy hoach du lich khu vuc Bic Trung bo nhén manh céc san phérn dac trung la tham quan di san, di tich
lich str van hoa; Du lich bién, dao; Tham quan, nghién ctru h¢ sinh thai; va Du lich bién gidi gén vO1 cac cira

Bang 3: Tém tit danh gia tiém ning du lich cong dong & Phong Nha — Ké Bang

Panh gia tiém ning du lich Dién giai

cong dong

Tai nguyén thién nhién Tai nguyén thién nhién phong pht, da dang. Cac dich vu du lich da va
dang khai thac kha t6t tai nguyén nay.

Tai nguyén nhan van Nén tép trung vao cac gia trj doc dao dién hinh nhu hat tudng, hoi thi ca

Tram song Son, 18 hoi dap trong.

Nhu céu thi trudong Nhiéu du khach c6 y dinh quay lai va giéi thiéu v6i nguoi khac vé du lich
cong dong. Ho ciing dénh gia cao tiém ning vé thién nhién hon tiém ning
nhan van.

Chinh sach va yéu t6 hd tro Moi truong thé ché dang dén hoan thién nhung viéc thyc thi con han ché.
Cén ¢6 quy hoach riéng cho du lich cong dong.

Nguén nhan luc Pao tao nhén luc du lich 1a nhu cau cép thiét hién nay. Nhu clu su dung
nhén lyc du lich cong dong rat 16n nhung ngudn cung con nhidu han ché
vé s6 lugng 1an chat lugng.

Nguon: Nhém nghién civu tom leoe dwa trén két qua phong van sdu chuyén gia va két qua phong van 120 du
khdach nam 2019.
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khau (Téng cuc Du lich, 2018). Trong d6, Phong Nha — K¢é Bang dang c6 loi thé vé tai nguyén nhan vin va
tai nguyén ty nhién. Céac chinh sach hién nay ciing dang tap trung dau tu vao khu du lich quéc gia, trong d6
¢6 Phong Nha — K¢ Bang. Tuy nhién, dén thoi diém nghién ctru, chua c6 nhitng chinh sach duoc ban hanh
riéng cho loai hinh du lich cong ddng & Quang Binh.

- Du lich cong ddng duoc khuyén khich trong dé an co cau nganh du lich (Thu tuéng Chinh phu, 2018a).

- Viéc thanh 14p Quy H tro Phat trién Du lich cta nganh tao thém co hoi cho doanh nghiép, t6 chirc va
cé nhan trong vi¢c dé xuét cac nhiém vu vé nghién ctru thi trudng phat trién san phém du lich, dao tao, bdi
dudng phat trién ngudn nhén lyc va hoat dong truyén thong du lich (Thu tudng Chinh phu, 2018b).

Bén canh d6, tinh Quang Binh va huyén B& Trach da ban hanh cac chinh sach hd tro va khuyén khich phat
trién du lich, trong do nhan manh du lich bén viing. Chéng han, huyén B& Trach c6 chinh sach hd tro co s
luu tra, co s kinh doanh nha hang an udng, luu niém, van chuyén hanh khach, diém du lich méi phat trién
va ngh¢ thuat truyén thong phuc vu du lich (Uy ban nhan dan huyén B4 Trach, 2016).

5. Giai phap phat trién du lich cdng dong tai Phong Nha — Ké Bang

Céc giai phap phat trién du lich cong dong duoc dé xuit bao gdm quy hoach, hoat dong dau tur, thanh lap
hiép hoi, tiép thi quang ba, nguén nhan luc, d6i thoai va ga'in két cac bén lién quan.

5.1. Gidi phdp vé quy hoach du lich céng dong

Viéc phat trién du lich cong dong & Phong Nha — Ké Bang dugc thyc hién theo quyét dinh do Uy ban nhan
dan tinh ban hanh ndm 2011 (Uy ban nhéan dan tinh Quang Binh, 2011). Tuy nhién, hién nay méi truong du
lich da c6 nhiéu thay d6i. Do d6, can ra soat, cAp nhat va hoan chinh quy hoach du lich cong dong phi hop
v6i quy hoach du lich viing Béc Trung bd va quy hoach du lich Viét Nam.

0 gbc do khoa hoc, phat trién du lich cong déng 1a loai phat trién du lich chuyén dé, do d6 can quy hoach
chi tiét va thé hién duoc cac ndi dung: Diéu tra, danh gia, xac dinh nhu cau nhan thirc va ning luc; T6 chirc
bd may quan Iy du lich, xac dinh ddi tac hd tro cong dong dia phuong; Xay dung co ché t6 chic quan 1y,
kiém soat, phan phbi ngudn khach va thu nhap tir du lich; Phan tach cac khu chirc ning; Xay dung phuong
an st dung dét dai, thiét ké ban do, so dd to chuc khong gian; Xac dinh danh myc va tién do dau tu, phan
tich hiéu qua kinh té x4 hoi va moi truong; Dé xuét giai phap giam sat, quan 1y thyc hién quy hoach.

5.2. Gidi phdp vé hoat dpng diu tw

Tir két qua khao sat du khach va chuyén gia, hoat dong dau tu nén thuc hién la:

- Ra soat va danh gia tinh hinh hoat dong luu trt trén dia ban dé c6 chinh sach hd trg ph hop. Vi du: Cép
chtng nhéan cho homestay dat chuén, hd trg va tu van dé nang cap cac homestay con lai.

- Xay dyng trung tim trung bay hang luu niém va gidi thiéu dic san dia phuong. Dé thyc hién dugc giai
phap nay, can c6 su phdi hop giita cac co quan nhu S¢ Du lich, S& Nong nghiép va Phat trién nong thon va
S¢ Cong thuong trong viée lya chon, trung bay, gidi thi¢u va ban dac san.

- Xay dung khu chg dém tai vi tri bén xe hién tai cta Phong Nha — K¢ Bang dé dap ung nhu cu tham
quan, mua sam cua du khach va nhu ciu giao thwong ctia ngudi dan, doanh nghiép.

- Néng cép hé thdng dién chiéu sang cong cong, dic biét 1a khu vyc trung tam.

- Néng cép hé théng duong két ndi giita trung tim véi cac diém du lich cong dong.

- Xay dung duong di bd/danh cho xe dap doc bo song Son.

5.3. Gidi phdp vé viéc thanh lip Higp héi Du lich cong dong

Mot s6 don vi kinh doanh du lich di két ndi dé thanh lap Cau lac bo Du lich cong dong. Cac thanh vién
Cau lac bo déng thuan dé xuét chinh sach va cam két lam du lich bén viing. Vi dy, g?m cudi nam 2019 cb
tinh trang loan gia phong luu tr, Cau lac bo di dwa ra quy dinh nham han ché viéc canh tranh khong lanh
manh. Tuy nhién, hién nay Céau lac b van dang hoat dong ty phat ma chua c6 su hd trg ciia chinh quyén
dia phuong va Hiép héi Du lich tinh Quang Binh. Chinh vi vay, viéc nang tam don vi nay tro thanh hiép hoi
nganh nghé s& gop phan quan trong dé phat trién du lich cong dong.

5.4. Gidi phdp vé tiép thi va qudng bd
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Hoat dong marketing va quang ba du lich cong dong ¢ Phong Nha — K¢é Bang dang 1am theo kiéu manh
ai ndy lam vi chua c6 su két ndi t6t gitta chinh quyén dia phuong, nguoi kinh doanh i hanh va diém dén
du lich. Che“ing han, viéc quang ba du lich dugc huyén B6 Trach thuc hién thong qua kénh truyén hinh. Tuy
nhién, trong bdi canh thoi dai s6 va du khach dén véi du lich cong dong ngay cang tré hoa thi truyén hinh
khong phai 1a kénh tét nhat dé truyén thong.

Xac dinh chién luoc dinh vi cho thwong hiéu du lich cong dong Phong Nha — K¢é Bang, tir viéc 1ap ké
hoach, thuc thi cho dén tmyén thong thuong hi¢u. Cu thé 1a xac dinh gia tri doc dao cho khach hang, thiét
ké slogan, logo va cac yéu t6 khac trong hé théng nhan dién thuong hiéu.

T6 chirc tour béo chi moi gidi truyén théng, cong ty lit hanh dén trai nghiém.

5.5. Gidi phdp vé néng cao chit lwong nhén lwe du lich cong dong

Trang bi nhitng k¥ nang co ban (12 tan, giao tiép, ngoai ngi,...) va kién thirc kinh doanh nén tang (khach
hang, truyén thong, phap 1,...) cho nguoi 1am du lich trén dia ban. Nén phéi hop gitta nhiéu cach khac nhau
nhu tuyén truyén, thuyét phuc, hd tro, tu van... Trong do, can cht trong su dung hinh anh tryc quan, don
gian dé nguoi hoc d@ hiéu, d& nhé va dé 1am theo. Hinh thirc hudn luyén phai linh hoat, da dang va dya vao
cong déng nhu hop t&/nhom, toa dam, hoi thao va tham quan md hinh tiéu biéu.

Tap huan vé kinh doanh du lich trong thoi dai méi, tir xay dung ¥ tuéng khéi nghiép vé du lich cong dong,
dén viéc thanh 1ap doanh nghiép, phat trién san pham, dinh gia, xy dung hanh trinh trai nghiém khach hang,
cach thire sales va marketing thong qua truyén thong xa hoi (mang x4 hoi, cac dién dan, trang web lién két,
blogger du lich,...).

5.6. Gidi phdp vé ting cwong déi thoai va gin két cic bén lién quan

Mot trong nhiing rao can phat trién du lich cong dong tai Phong Nha — K¢é Bang la thiéu ving hoat dong
dbi thoai, gén két giira cac bén lién quan trong mdi quan hé loi ich — trach nhiém. Hoat dong tham van cong
ddng chi dién ra ¢ giai doan quy hoach bao ton da dang sinh hoc, mé rong vuon qubc gia va dé cir di san
thé gidi.

Ngoai ra, viéc chuyén dbi sinh ké thuc hién theo chiéu tir trén xudng (mang tinh 4p dit) va thiéu su tham
vén cong dong. Vi vay, ting cudng ddi thoai giira cac bén lién quan dé cung ling nghe, ghi nhan, dong thuan
dé tim giai phéap. Viéc dbi thoai nén thuc hién thuong xuyén dé kip thoi ndm bét van d& phat sinh va nguyén
vong ting bén. Ddi thoai c6 thé thuc hién két hop voi cac bubi hop thon/hiép hoi du lich dinh ky va luu ¥
phan biét rd rang gitta sy tham gia va sy hién di¢n.

Cén c6 co ché rd rang hon vé khi giai quyét khiéu nai, bt ddng va mau thuin cta cong dong. Giai phap
cho viée nay 1a ap dung co ché tu do, bao trude, duge cung cip thong tin va dong thuin dé cong dong cing
ra quyét dinh.

Kién toan hoat dong ctia mé hinh t6 hop tac trong phat trién du lich cong ddng va ting budc nhan rong
1am co so phat trién du lich bén virng. Hién nay hoat dong ctia md hinh nay con mang tinh tu phat, can c6
su tham gia cua cac cip quan 1y nhdm dwa hoat dong nay vao chiéu siu.

6. Két luan

Nghién ctru ndy mét 1an nira khang dinh tiém ning phat trién du lich cong dong tai Phong Nha — Ké Bang,
thé hién & goc nhin vé tai nguyén thién nhién, nhan vin, danh gia cua du khach, méi trudng thé ché va cac
yéu t6 hd trg khac. Cac giai phap duoc dé xuat mang tinh dong b gitip cac bén lién quan, cy thé 13 Uy ban
nhan dan tinh Quang Binh, S& Du lich va Ban quan 1y Vuon qudc ga Phong Nha — K¢ Bang c6 nhiing luan
ctr khoa hoc dé hoach dinh chinh sach dwa vao bang ching. Hé thong glal phap nay dugc xem xét tir viéc quy
hoach dén thanh 1ap Hiép hoi Du lich cong ddng. Ngoai ra, giai phap vé marketing va quang bé ciing dugc
gidi thi€u thong qua viéc hoan thién chién lugce dinh vi thuong hi€u va xay dung hé¢ thong nhan dién thuong
hi€u cho du lich cong déng. Tiép theo, ha téng du lich can duoc cai thién thong qua céc hoat dong dau tu va
nang cao chat lugng ngudn nhén lue du lich bang cac giai phap hd tro, dao tao va huén luyén phu hop. Cubi
cuing, ban chét cta loai hinh du lich nay 1a dya-vao-cong-ddng, do d6 nguyén tic d6i thoai can dugc thuc thi
t6t hon trong thoi gian toi dé phat trién du lich cong dong bén viing & Phong Nha — Ké Bang trong tuong lai.
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Toém tat:

Nghién ciru ndy kiém dinh cdc gid thuyét bang cach tién hanh phén tich mé hinh cau triic tuyén
tinh (SEM). Két qua cho thdy phong cdch lanh dao phuc vu anh héng dwong dén sw doi moi
ciia nhém. Hon nita, si chia sé kién thirc trong nhém la trung gian mét phan lién két moi quan
hé giita phong cach lanh dao phuc va sy doi méi cia nhém. Bén canh do, dong lyc huong dén
xd hi ciia nhém lam gia tang dnh hwdng ciia sw chia sé kién thirc trong nhém lén su doi méi
cuia nhom. Bai bao nay la mot trong nhitng nghién ciru dau tién kham pha anh hwong cia phong
cach lanh dao phuc vu lén sw doi méi ciia nhom truec tiép va gian tzep thong qua sw chia sé kién
thirc trong nhém. Nghién ciru ciing la mét trong nhitng né luc dau tién kiém dinh vai tro diéu
tiét ciia dong lwc hwdng dén xd héi ciia nhém trong viéc cing cé anh huong ciia s chia sé kién
thire trong nhém lén sw doi méi ciia nhom.

Tir khoa: Su chia sé kién thic, dong luc hudng dén x3 hoi, phong cach lanh dao phuc vu, su
d6i méi cuia nhom.

Ma JEL: M10, M12, M19.

The relationship between servant leadership and team innovation: A case study of
agricultural, forestry and fishery production for export

Abstract:

The study tested the hypotheses by conducting structural equation modeling (SEM). The results
illustrated that servant leadership had a positive impact on team innovation. In addition,
within-team knowledge sharing partially mediated the association between servant leadership
and team innovation. Besides, team prosocial motivation strengthened the positive influence
of within-team knowledge sharing on team innovation. This paper is one of the first studies to
investigate the effect of servant leadership on team innovation directly and indirectly through
within-team knowledge sharing. It is also one of the first attempts to examine the moderating
role of team prosocial motivation in reinforcing the impact of within-team knowledge sharing
on team innovation.

Keywords: Knowledge sharing, prosocial motivation, servant leadership, team innovation.
JEL Codes: M10, M12, M19.

S6 285 thang 3/2021 102 Kinh téPhit trién




1. Gidi thiéu

Su dbi méi déng vai trd quan trong trong vi€c gitip doanh nghiép nang cao hi¢u qua hoat dong, cai thién
nang lyc canh tranh va phat trién bén Vung trong tuong lai (Anderson & cong su, 2014 Jlang & Chen,
2018). bac biét, Viét Nam dang dich chuyen tir nén kinh té tap trung bao cap sang nén kinh t& xa hoi chu
nghia dinh hudng thi trudng, viée nay thic ép cac doanh nghiép phai sang tao dé tao ra cac san pham mdi,
dich vu méi va d6i méi quy trinh lam viéc sao cho hiéu qua hon dé canh tranh trong méi truong kinh doanh
ngay mot phirc tap va day bién d6ng (Le & Bui, 2019). Nhit 1a, ngénh san xuat nong 1am thity san xuat khau
phal chiu strc ép 16n vi tiéu chuan k¥ thuét ciia cac nude nhap khau ngay cang cao, dong thoi sy canh tranh
veé gia ngay mot khdc liét (Cao Vin Tam & Nguyén Bong Phong, 2019). Diéu nay buoc cac doanh nghiép
san xuat néng lam thuy san xuét khau phal lién tuc d6i mai quy trinh lam viéc, nang cap may moc hién dai
hon, d6i méi cong nghgé, d6i méi san pham va quy trinh san xudt dé canh tranh voi cac d6i tha (Cao Vin
Tam & Nguyén Dong Phong, 2019).

Theo Anderson & cong su (2014), su ddi méi cua nhom chiu anh huong bdi cac nhom yéu t6 nhu cAu
trac nhom, dic diém ctia nhom, méi truong lam viée trong nhom, qua trinh lam viéc nhom va cac phong
cach lanh dao. Trong s6 cac yéu td nay thi phong cach lanh dao 1a yéu t6 then chét vi nha lanh dao ¢ quyén
luc va dia vi nhat dinh trong td chirc cling nhu 1a nguoi lién Kkét gilra cac chién luoc cua td chire va cac hoat
dong cia nhom (Koseoglu & cong su, 2017). Tuy nhién, cac nha nghién ctru trude day tap trung chi yéu vao
viéc kham pha va kiém dinh tac dong ctia phong cach lanh dao chuyén ddi, phong cach lanh dao giao dich
va phong cach lanh dao iy quyén (Hughes & cong sy, 2018). Viéc nghién ctru tac dong cua phong cach lanh
dao phuc vu 1én su ddi m&i cia nhom con han ché (Eva & cong su, 2019; Hughes & cdng su, 2018; Koh &
cong su, 2019). Pac biét, ¢ Viét Nam, khi cac nghién ctru vé chu dé sy d6i méi ctia nhom con han ché (Cao
Vin Tam & Nguyén Dong Phong, 2019). Pay 1a mot trong nhirng bai bao dau tién thao luin tic dong cia
phong céach lanh dao phuc vu 1én su ddi méi ctia nhom.

Dé hiéu sau hon tac dong cua phong céach Ianh dao phuc vu dén su d6i mai ciia nhom, bai bao nay nghién
clru vai tro trung gian cta sy chia sé kién thtc trong nhom va vai tro diéu tiét ciia dong luc huéng dén xa hoi
ctia nhom. Su chia sé kién thue trong nhom lién két phong cach lanh dao toan dién va su ddi méi ctia nhom
(Cao Vian Tam & Nguyén Dong Phong, 2019). Tuy nhién, cac nghién ciru kéu goi tiép tuc kham pha vai tro
trung gian ctia sy chia sé kién thirc trong nhom lién két anh huong cua cac phong cach lanh dao va su doi
méi ctia nhom (Cao Vin Tam & Nguyén Pong Phong, 2019; Ye & cong su, 2019). Nghién ciru nay 1a m()t
trong nhitng bai bao dau tién kham pha vai tro trung gian ctia sy chia sé kién thirc trong nhom lién két mdi
quan h¢ giira phong cach lanh dao phuc vu va sy d6i méi ctia nhom nham dap lai 1oi kéu goi nghlen clru cluia
chc tac gia trudc day (Cao Van Tam & Nguyén Pong Phong, 2019; Ye & cong su, 2019). Cudi cung, dira
vao khung 1y thuyét kha ning — dong luc — co hoi (AMO ‘ability — motivation — opportunlty”) (Blumberg
& Prmgle 1982), nghién ctru nay thao luan vai tro diéu tiét ciia dong luc hudng dén xa hoi ciia nhom dén
mbi quan h¢ gitta sy chia sé kién thuc trong nhom va sy ddi méi cuia nhom. Dong lyc huong dén x3 hoi &
cép d6 ca nhan dong vai tro diéu tiét anh hudng cia dong luc ndi tai dén su ddi méi cua nhan vién (Grant
& Berry, 2011). Pong lyc hudng dén xa hoi ciia nhom anh hudng dén két qua lam viéc nhom théng qua sy
hop tac ctia nhom va kha nang ton tai cia nhom (Hu & Liden, 2015). Bolino & Grant (2016) kéu goi nghién
cuu vai tro cia dong lyc hudng dén x3 hoi cua nhom.

2. Cac gia thuyét nghién ctru

2.1. Phong cdch linh dao phuc vu va sw doi méi ciia nhom

Phong cach lanh dao phuc vu d& cap dén mot loai phong cach ldnh dao dinh huéng vao ngudi khac, nha
lanh dao wu tién dap tng nhu cau cta cip dudi, ho quan tim dén moi ngudi va cong ddng chung trong to
chtric hon la quan tam lgi ich ca nhan ctia ho (Eva & cong su, 2019). biéu nay lam tang dong luc ndi tai va
tam 1y an toan cua cap dudi khi tham gia vao cac hoat dong ddi mai (Neubert & cong s, 2016). Do do,
phong céach lanh dao phuc vu anh hudng cing chiéu dén qua trinh sang tao va d6i méi (Liden & cong su,
2015). Hon nita, nha lanh dao véi phong cach lanh dao phuc vu tao ra méi truong khuyén khich su tham gia
ctia cap dudi (Rezaei & cong su, 2012) ciing nhu khuyén khich cap dudi chia sé cac thong tin, kinh nghiém,
kién thirc (Malingumu & cong su, 2016), tir d6, 1am gia ting kha ning tao ra va ap dung cic y tudong mai
trong nhom (Anderson & cong su, 2014).

Phong céch lanh dao phuc vu tac dong cung chiéu dén tu tin sang tao, su hai long trong cong viée, lam
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tang sy tin tudng cta cap dudi vao lanh dao, khuyén khich cip dudi nd luc hon trong cong viéc (Eva & cong
su, 2019). Pay chinh 1a nhitng yéu t6 quan trong thic day qua trinh tao ra va trién khai cac y tuong méi, san
pham méi, quy trinh lam viéc t6t hon trong nhom (Anderson & cong su, 2014). Bén canh d6, 1y thuyét dau
vao — qua trinh — daura (Hackman, 1987; Hiilsheger & cong su, 2009; West & Anderson, 1996; Woodman &
cong su, 1993) cho rang cac yéu t6 dau vao s& anh huong dén két qua dau ra. Trong nghién ctru nay, phong
céch lanh dao phuc vu déng vai tro cac yéu té dau vao (West & Anderson, 1996), con su d6i méi ciia nhom
dong vai trd cac yéu to dau ra (Hiilsheger & cong s, 2009). Tir cac lap ludn trén, gia thuyét 1 dugc dé xuét.

H1: Phong cach lanh dao phuc vu dnh huong duong dén su doi méi ciia nhém.

2.2. Vai tro trung gian ciia sw chia sé kién thirc trong nhém

Mdi quan hé giita 1anh dao va cip dudi thuong duoc nghién ciru thong qua 1y thuyét trao dbi xa hoi
(Malingumu & cong su, 2016). Ly thuyét nay cho rang su trao doi qua lai giita lanh dao va cap dudi co di
¢6 lai va phat trién thong qua sy twong tac thyc té gitra cAp trén va cip dudi (Blau, 1964). Nhitng nha lanh
dao v6i phong cach lanh dao phuc vu cung cép ngudn luc va sy hd trg théng qua viée tao ra méi truong lam
viéc tao diéu kién cho cac thanh vién trong nhom tham gia vio cong viéc chung, khuyén khich thanh vién
trong nhom giao tiép va hd tro nhau (Rezaei & cong sw, 2012). V&i muc tiéu hang dau 1a phat trién cap dudi,
nén nha lanh dao véi phong cach phuc vu tim cach t6t nhit dé gia ting chat luong va s lugng cac cude trao
d6i giita cac thanh vién trong nhom (Malingumu & cong s, 2016). Vi thé, cac thanh vién trong nhém duoc
khuyén khich tin tuéng va gitp do nhau thong qua viée chia sé kién thirc, thong tin, kinh nghiém va céc k¥
nang can thiét cho cong viéc (Malingumu & cong su, 2016).

Su chia sé kién thirc trong nhém duoc dinh nghia 13 qua trinh tham gia phan phdi cac thong tin can thiét
trong cong viéc va nhimng bi quyét ky thuat gitta cac thanh vién trong nhém (Jiang & Chen, 2018). Su chia
sé kién thuc trong nhoém anh huong tich cuc dén viée tao ra va ap dung cac ¥ tudng méi, vi khi cac thanh
vién trong nhom trao doi kién thirc, ho s& nhin thdy dugc nhitng ¥ tuéng méi hodc co thoi gian cung nhau
hoan thién cac y tudng mdi so khai cling nhu nhan dugce sy ing ho cta cac thanh vién khi trién khai céc y
tuéng chung ciia nhom (Jiang & Chen, 2018). Viéc nay cang c6 y nghia hon khi cac thanh vién c6 kién thic
chuyén mén cao va kinh nghiém nhiéu cung cép nhitng thong tin b ich cho cac thanh vién con lai, tir hoat
dong nay cac thanh vién it kién thirc va kinh nghiém c6 thé tim thdy cach dé thay ddi suy nghi va cach tién
hanh cong viéc, tir d6 suy nghi va hanh dong cua ca nhom s& dong nhat va linh hoat hon (Jiang & Chen,
2018). Hon nira, hoat dong chia sé kién thirc trong nhoém ciing chinh 1a co hoi dé chuyén giao cong nghé
moi, kién thire va k¥ ning méi hoc hoi duoc tir bén ngoai vao trong nhém (Ancona, 1990). Bén canh do,
hoat dong chia sé kién thire trong nhom s€ danh thirc tiém nang cua cac thanh vién trong nhom, ho sé nd luc
cung nhau tim kiém céac y tuéng méi vé san pham va quy trinh 1am viéc va cing nhau ap dung chung vao
thyc té (Jiang & Chen, 2018).

Khung 1y thuyét ddu vao — qua trinh — dAu ra (Hackman, 1987; Hiilsheger & cong su, 2009; West &
Anderson, 1996; Woodman & cong su, 1993) két luan réng qua trinh lam vi¢c nhém doéng vai trd trung gian
két ndi cac yéu td dau vao va két qua dau ra. Trong nghién ciru nay, phong cach lanh dao phuc vu, su chia sé
kién thtrc trong nhom va sy d6i méi cia nhom 1an lugt dong vai tro dau vao, qua trinh va dau ra twong tng
v6i khung 1y thuyét. Vi véy, gia thuyét 2 duoc dé xuat.

H2: Su chia sé kién thirc trong nhém la trung gian lién két moi quan hé gitka phong cdch lanh dao phuc
vu va su déi méi ciia nhém.

2.3. Vai tro diéu tiét ciia dong liee hwdng dén xa hi ciia nhom

Dong luc hudng dén xa hoi cia nhom 1a 1y thuyét mé rong tir 1y thuyét dong luc huéng dén xa hoi ctia
c4 nhan (Grant, 2008). Hu & Liden (2015) di mé rong 1y thuyét va dua ra dinh nghia dong lyc hudng dén
x4 hoi ctia nhom 1d mong mudn cua cac thanh vién trong nhém hudng cac nd luc nham mang lai loi ich cho
ngudi khac. Khi dong lyc huéng dén xa hoi cao, cac thanh vién trong nhom sé tap trung vao hoan thanh cac
muc tiéu nham mang lai 1oi ich cho nguoi khéc, viée nay sé thoi thic ho tp trung vao tao ra va ap dung cac
y tucyng thiét thuc va hitu 1ch nhat (Grant & Berry, 2011). Khi cac thanh vién trong nhom tap trung vao nhu
ciu cua nguoi khac, ho sé& ¢b gang trién khai nhimng y tuong khong nhitng méi ma con phai co loi cho moi
ngudi vi du nhur khach hang, cép trén, ddng nghiép hay nha cung tng (Liu & cong su, 2016). Hon nita, khi
thanh vién trong nhom c6 dong luc hudng dén x4 hdi cao, ho s& tap trung dua ra va lya chon trién khai céac y
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tuong khong chi mang lai lgi ich hién tai va cho ca tuong lai (McAdams & de St Aubin, 1992). Béi vi muc
tiéu cdt 16i cua dong luc huong dén xa hoi 1a mang lai lgi ich cho nguoi khac (Grant, 2008; Hu & Liden,
2015; Liu & cong su, 2016), vi vy trong qua trinh d6i mé&i san pham, quy trinh lam viéc, chat luong dich
vy, nhém s& uu tién cac y tuong c6 tiém niang mang lai loi ich cho moi ngudi (Hu & Liden, 2015).

Theo khung 1y thuyét kha ning — dong luc — co hoi (Blumberg & Pringle, 1982), su twong tac giita kha
nang va dong luc [am viéc s€ lam tang két qua lam vi¢c. Su chia sé kién thurc trong nhom s lam gia tang kién
thiic va k¥ nang cua cac thanh vién (Jiang & Chen, 2018). Cac thanh vién trong nhom véi dong luc hudng
dén x hoi cao sé& sir dung kién thirc va ky ning dé tao ra va trién khai cic y tudng vira méi vira hitu ich doi
v6i nguoi khac (Grant & Berry, 2011). Hay néi cach khac, su twong tac giira su chia sé kién thirc trong nhom
va dong luc hudng dén xa hoi ciia nhom sé thuc ddy nhom dua ra va trién khai nhiéu y tuéng, giai phap,
san pham va quy trinh lam viéc vira méi vira hiru ich nhu khang dinh ctia khung 1y thuyét kha ning — dong
luc — co hoi (Blumberg & Pringle, 1982). Do d6, nhom nghién ctru dé xut gia thuyét 3.

H3: Pong luc hudng dén xa hoi cua nhom diéu tiét dirong 1én mdi quan hé gitta s chia sé kién thirc trong
nhém va sy d6i moi ciia nhom.

2.4. M6 hinh nghién ciru

3. Phwong phap nghién ciru

Hinh 1: M6 hinh nghién ciru

bong luc hudng dén

H2+ x4 hoi cua nhom

Su chia sé kién thirc
trong nhom H3+

Phong cach lanh Sy dbi méi
dao phuyc vu Hl+ cua nhom

3.1. Quy trinh nghién ciru

Nghién ciru nay tién hanh khao sat cac nhom phé va nhom trudng tai cac cong ty ché bién nong thiy san
dé xuat khau. Nhom nghién ctru da tiép can phong nhén sy hodc cic giam déc tai cac cong ty thudc nhom
nganh nay tai dia ban tinh Long An, Pong Nai, An Giang, Can Tho va thanh phé Ho Chi Minh. Véi sy hd
tro tan tinh ctia quy giam ddc va phong nhan sy, nhém nghién ciru da chuyén bang khao sat dén cac nhom
pho va nhoém trudng trong giod lam viéc. Sau khi danh gid bang cau héi, cac nhom pho va nhom truong da
gui bang cau hai lai tai phong nhan su. Nhom tac gia da thuong xuyén lién lac va nhan bang cau hdi da
duogc danh gia tai phong nhan su.

Viée khao sat dinh luong dugce tién hanh trong hai thang 11 va 12 nam 2019. Téng cong 486 bang cau
hoi dd dugc phat ra va nhom di thu vé duoc 339 bang. Sau khi loai 21 bang cau héi do thiéu thong tin hodc
nguoi tham gia ddnh gia mot mirc do cho tat ca cac bién quan sat trong bang cau hoi, lwong mau cudi cling
ctia nghién ctru nay 1a 318. Ty 1¢ giita lugng mau cudi ciing dua vao phén tich va lugng phiéu khao sat phat
ra 12 65,43%. Nghién ctru nay str dung phuong phép phan tich mé hinh c4u tric tuyén tinh (SEM) dé kiém
dinh cac gia thuyét. Tuy nhién, trudc khi tién hanh phan tich SEM nhom tac gia tién hanh phan tich nhan
t6 khang dinh (CFA) dé danh gia thang do.

Mau nghién ctru nay gébm c6 152 nam (47,8%) va 166 nit (52,2%). Trong d6 9 nguoi tra 101 (2,8%)
c¢6 bang tot nghiép phd thong, 265 ngudi tra 101 (83,4%) c6 bang cao ding — dai hoc va 44 ngudi tra 1oi
(13,8%) co b?mg sau dai hoc. Kinh nghiém lam viéc ctuia cac nguoi tra 101 1a 7,77 nam voi d léch chufm la
3,61. Trong s6 nay c6 220 ngudi tra 101 (69,2%) dang 1am viéc tai cac cong ty duogc thanh 1ap tir von dau tu
trong nudc va 98 nguoi tra 1oi (30,8%) dang lam vige tai cac cong ty ¢6 von dau tu nudc ngoa1 Hon nira,
c6 166 nguoi tra 10i (52,2%) lam viéce trong cac cong ty c6 tong lao dong nho hon hodc bang 300 va 152
nguoi tra 10i (47,8%) lam viéc trong cac cong ty co tong lao dong 16n hon 300.

S6 285 thing 3/2021 105 Kinh téPhat trién




3.2. Thang do

Phong cach lanh dao phuc vu trong nghién ctru ndy ké thira tir bai bao ciia Liden & cong su (2015). Su
chia sé kién thirc trong nhom dugc ké thira tir bai bao ciia Jiang & Chen (2018). Pong luc hudng dén xa
hoi ctia nhom dugc danh gia thong qua thang do ké thira tir bai bao ctua Grant & Sumanth (2009) bing cach
ap dung cach do6i thuat ngir “toi” thanh “nhém chiing toi” nhu cach lam trong nghién ciru ciia Hu & Liden
(2015). Su d6i méi cua nhom duoc danh gia thong qua thang do ké thira tir bai bio cia Welbourne & cong
su (1998).

Pau tién, nhom nghién ctru tong hop tat ca cac thang do va lap bang cau hoi bang tiéng Anh. Tiép dén,
nhom téc gia nhd 2 nghién ciru sinh dang hoc chuong trinh quan tri kinh doanh dich bang cau hoi tir tiéng
Anh sang tiéng Viét. Sau d6, nhom tac gia nho 2 nghién ciru sinh khac ciing dang hoc cung nganh dich
nguoc bang ciu hoi tir tiéng Viét sang tiéng Anh. Nhom tac gia so sanh 2 bang cau hoi bang tiéng Anh dé
diéu chinh cac bién quan sat nham ting d¢ chinh x4c trong qua trinh dich thuat. DAy chinh 1a quy trinh dich
thuat dugc dé xuat boi Brislin (1986). Hon nira, nhom tac gia da lién hé cac pho nhém va truéng nhom dang
lam viéc tai cac cong ty ché bién nong thity san xuat khau ¢ thanh phé Ho Chi Minh trong thang 10 nim
2019 dé tién hanh nghién ciru dinh tinh. Nghién ctru nay ap dung phuong phap phong van sau véi diém bao
hoa 14 13 ph6 nhom va truéng nhom. Cudi cing, nhom tac gia xay dung bang cau hoi chinh thirc phuc vu
cho nghién ciru dinh lugng. Nghién ciru nay danh gia cac bién quan sat thong qua thang do Likert 7 mirc do
tir 1 — “hoan toan phan d6i” dén 7 — “hoan toan dong y".

AL

4. Két qua nghién ctru

Trudc tién, nhom tac gia tién hanh kiém tra phan phdi ciia cac bién quan sat. Két qua cho thay gia tri
kurtosis va skewness ctia 23 bién quan sat ctia bon thang do trong mé hinh dao dong tir -0,693 dén +0,328.
Tuy nhién, phuong phap uéc lwgng ML (maximum likelihood estimation) van phu hop vi gia tri kurtosis va
skewness van dao dong trong khoang [-1, 1] (Muthén & Kaplan, 1985). Vi thé, nghién ctru ndy tién hanh
phén tich CFA va SEM véi phuong phéap udc lugng ML.

4.1. Kiém dinh thang do

Bang 1 trinh bay két qua phén tich CFA véi phuong phap uéc lwong ML. Két qua cho thdy mé hinh t6i
han giai thich tot dir lidu thu thap tir thuc tién GFI = 0,931; NFI = 0,914; CFI = 0,982; RMSEA = 0,028;
CMIN/DF = 1,240). Hé s6 nhan t6 tai chuan hoa cua phong cach lanh dao phuc vu dao dong trong khoang
tir 0,682 dén 0,748; su chia sé kién thuc trong nhém dao dong trong khoang tir 0,691 dén 0,758; dong luc
hudng dén xa hoi cia nhom dao dong trong khoang tir O 662 dén 0,794 va sy d6i méi ciia nhom dao dong
trong khoang tir 0,668 dén 0,747. Them vao d6, cac hé s6 nhan t tai nay déu ¢ y nghia thong ké (p <0,001).
Phu:ong sai tI‘lCh ctia cac bién tiém 4n dao dong trong khoang tir 0,503 dén 0,545. D tin cdy tong hop cua
céc bién tiém an dao dong trong khoang tir 0,802 dén 0,884. Vi thé, cac thang do cta nghién ciru nay dat
dugc tinh don hudng (Steenkamp & Van Trijp, 1991). Hon nita, gia tri can bac hai phuong sai trich cua cac
thang do trong md hinh dé xuat luén 16n hon sy twong quan gitra thang do d6 véi cac thang do khac. Do vay,
cac thang do trong m6 hinh dé xuat dat duoc gia tri phan biét (Fornell & Larcker, 1981).

4.2. Kiém dinh mé hinh va cdc gid thuyét

Dong lyc hudng dén xa hoi cia nhom dong vai tro didu tiét moi quan hé giira su chia sé kién thic trong
nhom va sy d6i moi ctia nhom. Dya vao dé xuét ciia Cortina & cong su (2001), nhoém téc gia phan tich SEM
tac dong ciia bién diéu tiét va cac bién con lai cing mot lac. Nghién ctru nay sir dung mot bién chi thi dai
dién cho su twong tac giita su chia sé kién thtc trong nhom va dong luc huéng dén xa hoi cia nhoém. Nhom

Béang 1: Su twong quan cia cac khai niém, phwong sai trich (AVE), dg tin cay téng hgp (CR)

CR AVE 1 2 3 4
1. Sy d6i méi ciia nhém 0,802 0,503 0,710
2. Phong cach lanh dao phuc vu 0,880 0,512 0,294 0,715
3. Su chia sé kién thire trong nhom 0,884 0,523 0,344 0,264 0,723

4. Pong luc hudng dén xa hoi cia nhom 0,856 0,545 0,019 -0,017 0,254 0,738

Ghi chu: Cdc gia tri in dam trén dwong chéo la can bdc hai phuwong sai trich ciua cac thang do, cac gid
tri bén duoi dwong chéo la sy twong quan gitta cdc thang do.
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nghién ctru tinh toan bién chi thi dira vao cong thirc ciia Ping (1995). Nhom tac gia st dung trung binh trung
tam (mean centering) khi tinh toan bién chi thi nham muc dich tranh hién twong da cong tuyén (Cronbach,
1987).

Nghién ctru ndy sir dung bootstrap v6i N = 1.000 va khoang tin cdy diéu chinh sai 1éch 1a 95% dé xir ly
SEM. Két qua xir Iy SEM cho thdy mé hinh dé xuét nghién ciru giai thich tot dir liéu thu thap tir thue tién
(GFI =0,923; NFI = 0,902; CFI = 0,975; RMSEA = 0,031; CMIN/DF = 1,314). Két qué cta cac gia thuyét

Bang 2: Két qua phan tich cic gia thuyét

Moi quan hé Udc lugng da  P-value
chuan hoa

Phong céch lanh dao phuc vu — Su doi m6i cua nhom .. 0217 0,000
Phong céch 1anh dao phuc vu — Su chia sé kién thirc trong nhom 0,264 0,000
Su chia sé kién thtrc trong nhém — Su d6i méi clia nhém 0263 0,000
Pong lyc hudéng dén xi hoi cia nhéom — Sy d6i méi ctia nhém -0,017 0,784
Su chia sé kién thuc trong nhom x Bong luc hudng dén x4 hoi cua nhom 0,277 0,000
— Su d6i méi cia nhom

Phong cach lanh dao phuc vu — Su chia sé kién thire trong nhom — Su 0,069 0,001

d6i maéi cua nhom

dugc trinh bay trong Bang 2. Gia thuyét 1 dé xuat rang phong cach linh dao phuc vu anh huéng duong dén
su d6i méi cia nhom. Gia thuyét nay duoc ung hod vi ¢é ¥ nghia thong ké (B =0,217; p < 0,001). Gia thuyét
2 dé xudt rang su chia sé kién thirc trong nhém 1 trung gian lién két mbi quan hé gitra phong cach lanh dao
phuc vu va sy d6i méi cua nhom duge chép nhan (f=0,069; p<0,01). Vi gia thuyét 1 duoc chép nhan nén
su chia sé kién thirc trong nhém 13 trung gian timg phan (partially mediate) lién két mdi quan hé giita phong
céch 1anh dao phuc vu va su ddi méi cua nhém. Hon nita, gia thuyét 3 cho ré“mg dong lyc huong dén x3 hoi
ctia nhom diéu tiét dwong 1én mdi quan hé gitra sy chia sé kién thirc trong nhom va sy d6i méi cua nhom.
Két qua cho thay sy tuong tac giita sy chia sé kién thirc trong nhom va dong luc hudéng dén xa hoi ciia nhom
(su chia sé kién thirc trong nhom x dong lyc hudng dén xa hoi cia nhém) anh huong duong dén su ddi méi
ctia nhom (B = 0,277; p <0,001). Vi viy, gia thuyét 3 dugc tng ho.

5. Théo luin va ham y cia nghién ciru

Nghién ctru nay tién hanh nhdm muc dich kiém tra anh hudng cua phong cach lanh dao phuc vu, su chia
sé kién thirc trong nhom va dong luc hudng dén xa hoi ciia nhom 1én sy ddi méi ciia nhom. Nhom tac gia da
tién hanh khao sat cac pho nhoém va truong nhom dang cong tac & cac cong ty san xuat nong thity san xuat
khau tai Long An, Déng Nai, An Giang, Can Tho va thanh phé Hb Chi Minh. Két qua phan tich SEM cho
thdy phong cach linh dao phuc vu anh huéng duong dén sy d6i méi ciia nhém. Hon nita, su chia sé kién
thirc trong nhom 1a trung gian timg phan lién két mdi quan hé giita phong cach lanh dao phuc vu va su d6i
moi cua nhém. Bén canh do6, dong luc hudng dén xa hoi ctia nhém cung ¢b anh huong cua su chia sé kién
thirc trong nhom 1én s d6i méi cua nhom. Tir két qua nghién ctru nay, bai bao c¢6 nhitng dong gop méi vé
mat 1y thuyét va thyc tién nhu bén dudi.

5.1. Ham ¥ vé mat ly thuyét

O goc do ly thuyét, nghién ciru nay c6 nhitng dong gop mai nhu sau. Thir nhat, day 1a mot trong cac
nghién ctru dau tién kiém dinh tac dong cua phong cach 1anh dao phuc vu 1én sy d6i méi ciia nhom. Két qua
nghién ctru nay twong dong véi két qua cuia cac nghién ctru trude ddy rang phong cach lanh dao anh hudng
dén sy d6i moi ciia nhom (Cao Vin Tam & Nguyén Dong Phong, 2019; Ye & cong su, 2019). Tuy nhién,
cac nghién ctu trude day kiém dinh tac dong cua phong cach lanh dao toan dién 1én sy ddi méi ciia nhom
(Cao Vian Tam & Nguyén Pong Phong, 2019; Ye & cong su, 2019) con nghién ciru nay kiém dinh tac dong
ctia phong cach lanh dao phuc vu dén sy d6i méi ctia nhom.

Tht hai, nghién ctru nay kiém dinh vai tro trung gian cua su chia sé kién thirc trong nhém, cu thé hon su
chia sé kién thirc trong nhém lién két mdi quan hé giira phong cach ldnh dao phuc vu va sy d6i méi cua nhém
nham d4p lai 101 kéu goi nghién ciru clia céc tac gia trude day (Cao Van Tam & Nguyén Dong Phong, 2019;
Ye & cong su, 2019). Két qua nay twong dong voi nghién ctru cia Cao Van Tam & Nguyén Dong Phong
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(2019) d6 1a sy chia s¢ kién thirc 1a trung gian lién két phong cach lanh dao va sy d6i méi cia nhém. Tuy
nhién, nghién ctru cia Cao Vin Tam & Nguyén Pong Phong (2019) tap trung kiém dinh tac dong ctia phong
cach lanh dao toan di€n con nghién ctru nay tap trung kham pha phong cach lanh dao phuc vu. Phong cach
lanh dao toan dién thé hién sy cdi md, kha ning tiép can va tinh sin sang trong viéc twong tic voi cap dudi
cua nha lanh dao (Nembhard & Edmondson, 2006), trong khi d6 phong céch lanh dao phuc vu dinh huéng
vao ngudi khac, nha lanh dao wu tién dép tng nhu ciu cua cip dudi, ho quan tim dén moi ngudi va cong
ddng chung trong t6 chirc hon 1 quan tdm loi ich ca nhan cua ho (Eva & cong sy, 2019).

Cubi cung, dwa vao khung 1y thuyét kha ning — dong luc — co hoi (Blumberg & Pringle, 1982), nghién
ctru thao luan vai tro diéu tiét cua dong luc huong dén xa hoi cua nhom dén mbi quan h¢ gitra sy chia sé
kién thire trong nhom va sy d6i méi ciia nhom. bong luc hudng dén xa hoi cua nhom maoi duoc phat trién
boi Hu & Liden (2015). Vi thé, day 1a dong gop méi quan trong nhiam dap lai 101 kéu goi nghién ctru cia
Bolino & Grant (2016).

5.2. Ham y qudn tr§

Vé mat thuc tién, nghién ciru nay c¢6 cac ham ¥ quan tri sau. Thi nhét, két qua nghién ciru cho thdy phong
cach lanh dao phuc vu anh hudng cting chiéu dén su ddi méi ctia nhom. Do dd, cac nhoém truong va nhom
pho c6 thé sir dung phong cach lanh dao nay khi chi dao nhém tim kiém céc y twéng méi va trién khai cac
¥ tuong ndy vao thyc té. Ho c6 thé 1am diéu nay bang cach dinh hudng vao cip dudi, wu tién dap Gmg nhu
ciu cua cip dudi, quan tim dén cap dudi va cong dong hon 1a quan tim dén loi ich ca nhan. Bén canh do,
cong ty nén chu y trong viéc lya chon cac ing vién vao vi tri nhom trudéng, nhom pho dac biét 1a cac nhom
can sy d6i méi nhiéu. Vi két qua nghién ctru ndy, cong ty nén chon cac g vién co tiém nang lanh dao cip
dudi véi phong cach phuc vu.

Thir hai, két qua nghién ctru cho thiy su chia sé kién thirc trong nhom lién két mdi quan hé giita phong
cach lanh dao phuc vu va su d6i méi cuia nhom. Vi thé, nhom truong, nhom phd nén dong vién va khuyén
khich cdp dudi tham gia nhiéu hon vao viéc trao ddi, chia sé thong tin, kién thirc va kinh nghiém trong nhom,
dic biét 1a khi du 4n, cong viéc can cac ¥ tudng mdi hodc khi trién khai cac ¥ tuong, chién luoc méi. Hon
nira, cong ty nén chi y tao diéu kién thuén loi dé cac thanh vién trong nhom chia sé kién thirc v6i nhau thong
qua hop nhom truc tiép hodc gian tiép. Pong thoi, cong ty nén xay dung hé théng luu trit dit lidu dé cac nhom
dé dang luu trir va chia sé kién thirc va thong tin lién quan dén cong viéc v6i nhau.

Cubi cung, két qua cho thdy su twong tc giita sy chia sé kién thirc va dong luc huéng dén xa hoi cua
nhom s& hudng nhom dén viéc dua ra va trién khai nhiéu ¥ tuong, giai phap, san phidm va quy trinh lam
viéc vira méi vira hiru ich. Vi thé, dé gia ting su d6i méi cia nhom, nhom trudng va nhém phé ngoai viée
khuyén khich cac thanh vién trong nhom chia sé kién thirc va kinh nghiém ddng thoi phai chua y t6i viée tao
diéu kién nham nang cao dong luc hudng dén xa hoi cuia nhom. Nhom trudng va nhom pho cé thé 1am diéu
nay bang cach xdy dung cau tric va quy trinh lam viéc cho phép cac thanh vién trong nhom tuong tac nhiéu
hon véi nhitng ngudi huong loi tir két qua 1am viée cta ho hodc cung cép nhimng su ¢b ciia khach hang va
ddng nghiép dang gip phai. Nhitng diéu kién nay s& gitip nhom hiéu duoc nhitng nhu cau cia ngudi khac,
hiéu dugc nhimng ¥ tuong ctia ho dnh huéng dén ngudi khac nhu thé nio. Tir do, ho s& tap trung duwa ra va ap
dung nhiéu ¥ tuong khong nhitng méi ma con hitu ich cho moi nguoi xung quanh.

5.3. Han ché va dinh hwéng nghién civu tiép theo

Bén canh nhirng dong gop vé mit Iy thuyét va thuce tién, nghién ctru nay con cé nhiing han ché sau. Thu
nhét, nghién ctru st dung phuwong phap chon mau thuén tién dé tién hanh thu thap dit liéu nén tinh téng quat
clia md hinh dé xuét bi han ché. Cac nghién ciru trong twong lai nén sir dung phuong phép thu thap dir liéu
xéc suit dé co két qua nghién ctru tong quat hon. Thir hai, bén canh dong luc hudng dén xa hoi ctia nhom
thi cac ddc diém khac cia nhom co thé didu tiét mbi quan h¢ gilra sy chia sé kién thuc trong nhom va sy ddi
moi cia nhom. Pay 1a mot hudng nghién ciru trién vong trong twong lai. Cubi cling, cé nhiéu yéu té anh
hudng dén sy d6i méi cua nhom (Anderson & cong su, 2014), cac nghién ciru trong twong lai nén tiép tuc
kham phé va kiém dinh cac yéu t6 anh huong dén sy d6i méi, nhat 1a ¢ Viét Nam vi cac nghién ciru vé cha
dé nay con han ché & nudc ta (Cao Van Tam & Nguyén Dong Phong, 2019).
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