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CHIẾN LƯỢC - CHÍNH SÁCH
Phương Anh: Kinh tế năm 2024: Cần phát huy hiệu quả các động lực hiện có, tạo động lực mới
cho tăng trưởng nhanh và bền vững���������������������������������������������������������������������������������������������������
Trần Hồng Quang, Nguyễn Việt Dũng:�7LHÂP QDQJ OÖÑL WKH YD PRW VR ÔQK K ÖÛQJ OÖÛQ SKDÛW WULHQ

YXQJ RQJ 1DP %R HQ QDP WDÂP QK Q HQ QDP ���������������������������������������������������������������
Nguyễn Quốc Trường: Hợp tác kinh tế Việt Nam - Trung Quốc: Bối cảnh mới và những dư địa
cần khai thác���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
Ngô Thế Chi, Ngô Văn Lượng: Kinh tế Việt Nam giai đoạn 2020-2023 và dự báo năm 2024�����
Nguyễn Mại: Bức tranh FDI năm 2023 và dự báo năm 2024���������������������������������������������������������
Nguyễn Bích Lâm: Năm 2023: Kiểm soát lạm phát, góp phần ổn định mức sống dân cư, ổn định
kinh tế vĩ mô cho phát triểQ������������������������������������������������������������������������������������������������������ ��
Nguyễn Thế Ngân, Lê Thanh Nga: Chính sách tài khóa, tiền tệ hỗ trợ cho phục hồi và tăng
trưởng kinh tế bền vững trong năm 2023�����������������������������������������������������������������������������������������
Trần Thị Hồng Minh, Nguyễn Anh Dương, Nguyễn Hoàng Kim Ngân: Đề án Phát triển kinh
tế ban đêm: Nhìn lại 3 năm thực hiện�����������������������������������������������������������������������������������������������
Đỗ Mạnh Khởi: Phát triển kinh tế tập thể, hợp tác xã: Kỳ vọng từ Luật Hợp tác xã năm 2023�����
NguyễnVăn Đoàn:Nông nghiệp Việt Nam: Điểm sáng năm 2023 và giải pháp cho năm 2024���������� ��
Nguyễn Thị Yến Hạnh, TrầnAnh Tuấn Trần KimAnh: Ứng dụng mô hình VAR trong phân
tích mối quan hệ giữa tỷ giá hối đoái và lạm phát ở Việt Nam��������������������������������������������������������
Hồ Trọng Phúc, Phạm Xuân Hùng: Dự báo sản xuất lúa vùng Đồng bằng sông Cửu Long đến
năm 2030: Áp dụng mô hìnhARIMA����������������������������������������������������������������������������������������������

NGHIÊN CỨU - TRAO ĐỔI
Mai Hương Giang: Chuyển đổi số và thu hút vốn đầu tư trực tiếp nước ngoài tại Việt Nam��������
Nguyễn Thị Mai: Nguồn nhân lực cho chuyển đổi số ở Việt Nam: Thực trạng và giải pháp���������
Đoàn Thị Yến:Mức độ sẵn sàng và khả năng thích ứng của doanh nghiệp và người lao động
trong bối cảnh chuyển đổi số����������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
Đỗ Phương Thảo: Sự phát triển doanh nghiệp Việt Nam: Thực trạng và giải pháp�����������������������
ĐoànAnhTuấn:Nâng cao hiệu quả huy động vốn cho doanh nghiệp khởi nghiệp ởViệt Nam��������� ��
Phạm Quang Thao: Nguồn nhân lực chất lượng cao với sự phát triển bền vững ở Việt Nam
trong bối cảnh hội nhập������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ��
Lương Văn Khôi, Lê Thị Minh: Các nhân tố quyết định năng suất lao động doanh nghiệp
ngành điện tử Việt Nam giai đoạn 2011-20211���������������������������������������������������������������������������� ��
Nguyễn Thanh Sơn: Các nhân tố ảnh hưởng tới việc giải quyết mối quan hệ nhà nước - thị trường
- xã hội trong nền kinh tế thị trường hiện đại����������������������������������������������������������������������������������������
Đỗ Văn Trịnh: Nâng cao hiệu quả thực hiện Chương trình mục tiêu quốc gia xây dựng nông
thôn mới��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
PhạmQuốc Trường:Giải pháp hoàn thiện chính sách thu hút đầu tư vào Đồng bằng sông Cửu Long
theo hình thái chuyển đổi xanh và thích ứng với biến đổi khí hậu�������������������������������������������������������� ���
Trịnh Thị Hường, Trương Quang Minh, Nguyễn Đại Đức, Lý Thị Chinh, Nguyễn Minh Đức:
Ảnh hưởng của FDI và độ mở thương mại đến phát thải khí nhà kính tại Việt Nam giai đoạn
1990-2022: Kết quả từ phương pháp phân tích đa hợp���������������������������������������������������������������������
Nguyễn Thị Thương: Hoạt động chuyển giá của các doanh nghiệp FDI tại Việt Nam:
Thực trạng và giải pháp����������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
Trần Thế Tuân, Lâm Tuấn Hưng:Quan hệ thương mại Việt Nam - Hoa Kỳ từ 2005 đến nay������
Đỗ Thị Ngân: Thúc đẩy xuất khẩu của Việt Nam sang EU sau khi gia nhập EVFTA������������� ���
Nguyễn Anh Thư:�Đánh giá hiệu quả kinh doanh và các nhân tố tác động đến hiệu quả kinh
doanh tại các ngân hàng thương mại Việt Nam�������������������������������������������������������������������������������
Đặng Thị Thu Hằng, Vũ Thị Kim Oanh: Rủi ro tập trung tín dụng tại các ngân hàng thương
mại Việt Nam: Thực trạng và giải pháp��������������������������������������������������������������������������������������� ���
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Lê Huy Hoàng, Nguyễn Ngọc Lan, Lương Xuân Hoàng: Ảnh hưởng của cơ cấu tín dụng với
hiệu quả hoạt động, rủi ro tín dụng và một số đề xuất với các ngân hàng thương mại�������������������
Lê Thúy Hà: Phát triển công nghiệp hỗ trợ ở Việt Nam hiện nay: Một số vấn đề đặt ra và đề xuất
giải pháp������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
Đoàn Vân Hà:�Tín chỉ carbon trong nông nghiệp và những cơ hội mang lại cho nông nghiệp
Việt Nam������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ���
Hoàng Cửu Long: CPTPP đối với hoạt động xuất khẩu gỗ và sản phẩm gỗ của Việt Nam vào
thị trường Nhật Bản��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
Vũ Thị Minh Ngọc: Liên hệ giữa chứng chỉ rừng với xuất khẩu gỗ và đồ gỗ ở Việt Nam�����������
Lý Hoàng Phú, Phan Trung Thành: Nghiên cứu ảnh hưởng của Chỉ số năng lực cạnh tranh
cấp tỉnh đến sự hình thành doanh nghiệp tại khu vực Trung du và miền núi phía Bắc�������������������
Mai Linh, Nguyễn Thị Tuyết Nga, Nguyễn Trung Hải: Nhận thức của người lao động trong
các doanh nghiệp vừa và nhỏ ngoài nhà nước ở Hà Nội về bảo hiểm xã hội bắt buộc�������������������
Nguyễn Ngọc Phú, Huỳnh Thị Ngọc Dung: Nâng cao trách nhiệm xã hội của doanh nghiệp
ở Việt Nam, góp phần phát triển bền vững��������������������������������������������������������������������������������������
Lê Thị Mai Hương: Vai trò của các doanh nghiệp FDI đối với nền kinh tế Việt Nam�������������� ���
Hàng Nhật Quang: Các yếu tố tác động đến hành vi lựa chọn công ty chứng khoán của nhà đầu tư
cá nhân trên thị trường chứng khoán TP. Hồ Chí Minh������������������������������������������������������������������ ���
Nguyễn Thị Dễ: Gami cation (Trò chơi hóa): Bước đột phá trong quản trị nguồn nhân lực tại
Việt Nam������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
Hà Ngọc Thắng: Ảnh hưởng của phương tiện thanh toán đến ý định mua sắm trực tuyến của
người tiêu dùng Việt Nam����������������������������������������������������������������������������������������������������������������
Nguyễn Phúc Khoa: Các nhân tố tác động đến báo cáo ESG của các công ty cổ phần tại TP. Hồ
Chí Minh������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
Trần Thị Lý: Cơ chế đảm bảo lợi ích cho người lao động trong các khu công nghiệp ở Việt Nam��� ���

THỰC TIỄN - KINH NGHIỆM
Nguyễn Thị Thu Hà: Kinh nghiệm quốc tế về quản lý đầu tư công và gợi ý chính sách cho
Việt Nam������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
Nguyễn Thị Nguyệt, Lê Trọng Nghĩa: Kinh nghiệm phát triển kinh tế GIG ở một số quốc gia
trên thế giới và bài học cho Việt Nam���������������������������������������������������������������������������������������������
Vũ Thị Huyền Trang: Thúc đẩy chuyển đổi số cho doanh nghiệp nhỏ và vừa ở Việt Nam:
Bài học từ Singapore������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
Phạm Tiến Mạnh: Kinh nghiệm nâng hạng thị trường chứng khoán tại một số quốc gia trên thế
giới và bài học kinh nghiệm cho Việt Nam�������������������������������������������������������������������������������������
Huỳnh ThịYến Duy, Nguyễn Khánh Trung, Bùi Thanh Long, LươngHoàng Phong: Nâng cao
chất lượng tín dụng trong phát triển nông nghiệp, nông thôn vùng Đồng bằng sông Cửu Long:
Trường hợp LPBank Trà Vinh������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
Phạm Duy Linh, Nguyễn Đăng Hưng: Phát triển du lịch tỉnh Điện Biên theo hướng liên kết
vùng trong giao thông vận tải����������������������������������������������������������������������������������������������������������
Đỗ Công Nguyên: Phát triển du lịch thông minh trên nền tảng chuyển đổi số: Trường hợp Sa Pa
(tỉnh Lào Cai)�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
Nguyễn Đình Trường: Bảo đảm tài chính cho nhiệm vụ quản lý và bảo vệ chủ quyền biên giới
tại Bộ Chỉ huy Bộ đội Biên phòng tỉnh Nghệ An����������������������������������������������������������������������������
Đặng Thành Cương: Phát triển cho vay chuỗi giá trị nông nghiệp - nghiên cứu tại tỉnh NghệAn�������
Lê Thị Thanh Huyền: Chuyển đổi số trong phát triển du lịch ở TP. Đà Nẵng:
Thực trạng và giải pháp�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
Nguyễn Xuân Phương: Huy động nguồn lực phát triển công nghiệp tỉnh Hưng Yên trong liên kết
vùng Kinh tế trọng điểm Bắc Bộ����������������������������������������������������������������������������������������������������������
Dương Thị Loan, PhùngAnh Kiên: Giải pháp phát triển du lịch bền vững tại tỉnh Vĩnh Long�������
Trần Văn Tùng, Dương Thị Mai Hà Trâm:Các nhân tố ảnh hưởng đến tổ chức công tác kế toán
tại các trường đại học công lập theo cơ chế tự chủ tài chính trên địa bàn TP. Hồ Chí Minh�������������������
Nguyễn Văn Hải, Bùi Văn Thụy: Hoàn thiện hoạt động thanh tra, giám sát trong lĩnh vực tín
dụng của Ngân hàng Nhà nước Chi nhánh tỉnh Đồng Nai đối với các ngân hàng thương mại trên
địa bàn����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
Lê Bửu DuyAnh:Vận dụng các lý thuyết tạo động lực của một số công ty trên thế giới và bài học
kinh nghiệm cho các doanh nghiệp Việt Nam���������������������������������������������������������������������������������� ���
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WLHX YD FKLHQ O ÖÑF SKDÛW WULHQ QJDQK EDL
EDÛR QD DÛS GXÑQJ PR K QK %R[ -HQNLQV
5,0 H G Ñ EDÛR [X K ÖÛQJ ELHQ RQJ

FXD VDQ O ÖÑQJ GLHQ W FK YD QDQJ VXDW OXÛD
FXD YXQJ %6&/ HQ QDP 0RW VR
QJKLHQ F ÛX WK ÑF QJKLHP D DÛS GXÑQJ PR
K QK 5,0 H G Ñ EDÛR VDQ [XDW OXÛD Ö
9LHW 1DP .KDP +LHÂQ YD FRQJ
V Ñ 3KXÛF YD +XQJ 3KXÛF YD
FRQJ V Ñ YD PRW VR TXRF JLD WUHQ WKH
JLÖÛL 6XOHPDQ YD 6DUSRQJ %LVZDV
YD %KDWWDFKDU D +DPMDK
6DKX YD FRQJ V Ñ 7X QKLHQ FK D

, , ,(

7KHR *62 WRQJ GLHQ W FK OXÛD FXD YXQJ
%6&/ QDP DÑW WULHX KD QDQJ VXDW E QK TXDQ
DÑW WDQ KD YD WRQJ VDQ O ÖÑQJ DÑW WULHX WDQ

0DF GX FRÛ OÖÑL WKH YHÂ GLHQ W FK YD LHÂX NLHQ FDQK WDÛF WX
QKLHQ GR WDÛF RQJ FXD ELHQ RL NK KDX V Ñ LHÂX WLHW GRQJ
FKD FXD WK ÖÑQJ QJXRÂQ VRQJ 0HNRQJ QKX FDÂX V GXÑQJ
DW FKR TXDÛ WU QK R WKÔ KRÛD YD [D G ÑQJ NHW FDX KDÑ WDÂQJ

JLDR WKRQJ ODP FKR GLHQ W FK DW FDQK WDÛF QDQJ VXDW YD
VDQ O ÖÑQJ OXÛD FXD YXQJ FRÛ [X K ÖÛQJ JLDP WURQJ QK QJ
QDP JDÂQ D 7KX YD QK -LDQJ YD FRQJ V Ñ

.RQWJLV YD FRQJ V Ñ DQJ .XPDU YD 5HLG
LHÂX QD DQJ H GRÑD HQ V Ñ SKDÛW WULHQ QJDQK OXÛD

JDÑR FXD YXQJ %6&/ WURQJ WKÖL JLDQ WÖÛL

ØÑ EDÛR VDQ XDÃ OXÛD YXÚQ RÂQ EDÊQ

VRÄQ ØX /RQ ÓHÃQ QDÌP

S GXÑQ PRÄ K QK 5,0
2 7521* 3 8

3 0 8 1 81*

7RÛP WDW
RÂQJ EDQJ VRQJ & X /RQJ %6&/ OD Y ÑD OXÛD FK QK FXD FD Q ÖÛF FKLHP WUHQ GLHQ W FK

FDQK WDÛF RÛQJ JRÛS WUHQ VDQ O ÖÑQJ OXÛD YD WUHQ O ÖÑQJ JDÑR XDW NKDX FXD FD Q ÖÛF *62
7X QKLHQ GR WDÛF RQJ FXD ELHQ RL NK KDX GLHQ W FK FDQK WDÛF YD VDQ O ÖÑQJ OXÛD FRÛ X

K ÖÛQJ JLDP WURQJ QK QJ QDP JDÂQ D 1JKLHQ F ÛX DÛS GXÑQJ PR K QK G Ñ EDÛR 5,0 YD V GXÑQJ
G OLHX FKXRL WKÖL JLDQ JLDL RDÑQ G Ñ EDÛR V Ñ ELHQ RQJ VDQ O ÖÑQJ GLHQ W FK YD QDQJ
VXDW OXÛD FXD YXQJ %6&/ HQ QDP .HW TXD QJKLHQ F ÛX FKR WKD PR K QK 5,0 OD
PR K QK WRL X H G Ñ EDÛR VDQ O ÖÑQJ OXÛD WURQJ NKL RÛ PR K QK 5,0 OD PR K QK WRL X H
G Ñ EDÛR GLHQ W FK YD QDQJ VXDW OXÛD FXD YXQJ ' Ñ EDÛR HQ QDP QDQJ VXDW YD VDQ O ÖÑQJ OXÛD
FXD YXQJ FRÛ X K ÖÛQJ WDQJ ODÂQ O ÖÑW DÑW WDQ KD YD WULHX WDQ 7URQJ NKL RÛ GLHQ W FK
FDQK WDÛF OXÛD FXD YXQJ FRÛ X K ÖÛQJ JLDP QKHÑ YD JLDR RQJ Ö P ÛF WULHX KD

7Ø NKRÛD G Ñ EDÛR PR K QK 5,0 VDQ XDW OXÛD RÂQJ EDQJ VRQJ & X /RQJ

6XPPDU
7KH 0HNRQJ 'HOWD LV WKH PDMRU ULFH JUDQDU RI WKH FRXQWU DFFRXQWLQJ IRU RYHU RI WKH
FXOWLYDWLRQ DUHD FRQWULEXWLQJ RYHU RI ULFH RXWSXW DQG RYHU RI WKH FRXQWU tV ULFH
H SRUWV *62 +RZHYHU GXH WR WKH LPSDFW RI FOLPDWH FKDQJH ULFH FXOWLYDWLRQ DUHD DQG
RXWSXW KDYH WHQGHG WR GHFUHDVH LQ UHFHQW HDUV 7KH VWXG DSSOLHG WKH 5,0 IRUHFDVW PRGHO
DQG XVHG WLPH VHULHV GDWD IRU WKH SHULRG WR IRUHFDVW FKDQJHV LQ ULFH SURGXFWLRQ
DUHD DQG SURGXFWLYLW LQ WKH 0HNRQJ 'HOWD UHJLRQ WR 5HVHDUFK UHVXOWV VKRZ WKDW WKH
5,0 PRGHO LV WKH RSWLPDO PRGHO WR IRUHFDVW ULFH RXWSXW ZKLOH WKH 5,0
PRGHO LV WKH RSWLPDO PRGHO WR IRUHFDVW ULFH DUHD DQG SURGXFWLYLW RI WKH UHJLRQ ,W LV IRUHFDVW
WKDW E WKH UHJLRQtV ULFH SURGXFWLYLW DQG RXWSXW ZLOO WHQG WR LQFUHDVH UHDFKLQJ
WRQV KD DQG PLOOLRQ WRQV UHVSHFWLYHO 0HDQZKLOH WKH UHJLRQtV ULFH FXOWLYDWLRQ DUHD
WHQGV WR GHFUHDVH VOLJKWO DW DURXQG PLOOLRQ KHFWDUHV

.H ZRUGV IRUHFDVWLQJ 5,0 PRGHO ULFH SURGXFWLRQ 0HNRQJ 5LYHU 'HOWD

76 76 7U Q DÑL KRÑF .LQK H DÑL KRÑF XH

7DÛF LD OLHQ KH S KXQ KXHXQL HGX YQ

1JD QKDQ EDL 1JD SKDQ ELHQ 1JD GX HW DQJ
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Ø OLHÆX
OLHX V GXÑQJ WURQJ QJKLHQ F ÛX QD OD G OLHX

FKXRÅL WKÖL JLDQ YHÂ VDQ O ÖÑQJ GLHQ W FK YD QDQJ VXDW
OXÛD FXD YXQJ %6&/ JLDL RDÑQ ÖÑF WRQJ
KÖÑS W 7RQJ FXÑF 7KRQJ NH *62

.( 4 1 ,(1

7KRQ NHÄ PRÄ WD GØ OLHÆX
1K Q FKXQJ TXD JLDL RDÑQ FD VDQ O ÖÑQJ

GLHQ W FK YD QDQJ VXDW OXÛD FXD YXQJ %6&/ HÂX FRÛ
[X K ÖÛQJ WDQJ %DQJ 7KHR *62 WURQJ JLDL RDÑQ

VDQ O ÖÑQJ OXÛD FXD 9XQJ WDQJ JDÂQ JDS RL
W WULHX WDQ QDP OHQ WULHX WDQ QDP

1DQJ VXDW OXÛD WDQJ WKHP JDÂQ WDQ KD W
WDQ KD QDP OHQ WDQ KD QDP 1J ÖÑF
ODÑL GLHQ W FK FDQK WDÛF OXÛD FXD YXQJ %6&/ WDQJ WKHP
NKRQJ DÛQJ NH NKRDQJ WULHX KD W WULHX KD
QDP OHQ WULHX KD QDP YD FRÛ [X K ÖÛQJ
JLDP PDÑQK WURQJ QK QJ QDP JDÂQ D LHÂX QD FKR
WKD YLHF PÖ URQJ TX PR FDQK WDÛF OXÛD FXD 9XQJ D
DÑW P ÛF WLHP FDQ 9 WKH YLHF JLD WDQJ JLDÛ WUÔ NLQK

WH VDQ [XDW OXÛD FXD 9XQJ QHQ WDS WUXQJ YDR YLHF WDQJ
QDQJ VXDW YD FKDW O ÖÑQJ VDQ SKDP V GXÑQJ FDÛF QJXRÂQ
O ÑF VDQ [XDW KLHX TXD H WRL WKLHX KRÛD FKL SK VDQ [XDW
YD O ÑD FKRÑQ JLRQJ OXÛD FKDW O ÖÑQJ FDR H WRL D KRÛD OÖÑL
QKXDQ FKR QJ ÖL WURÂQJ OXÛD WKD Y QRÅ O ÑF PÖ URQJ TX
PR VDQ [XDW +R 3KXÛF YD +XQJ

.LHP WUD FKXRÅL GØ OLHÆX
7KRQJ NH PR WD FDÛF FKXRÅL G OLHX V GXÑQJ WURQJ PR

K QK G Ñ EDÛR ÖÑF WKH KLHQ Ö %DQJ LHÂX NLHQ RL YÖÛL
FKXRÅL G OLHX V GXÑQJ WURQJ PR K QK 5,0 SKDL OD
FKXRÅL G QJ GR RÛ FKXÛQJ WRL D WLHQ KDQK NLHP WUD [HP
FDÛF FKXRÅL G OLHX QD FRÛ G QJ KD NKRQJ

FRÛ QJKLHQ F ÛX QDR WLHQ KDQK G Ñ EDÛR VDQ
O ÖÑQJ GLHQ W FK YD QDQJ VXDW OXÛD Ö YXQJ
%6&/ WURQJ WKÖL JLDQ JDÂQ D
1JKLHQ F ÛX QD FRÛ QK QJ RÛQJ JRÛS

YHÂ PDW O Û OXDQ YD WK ÑF WLHÅQ QK VDX
D OD QJKLHQ F ÛX DÂX WLHQ WLHQ KDQK DÛS

GXÑQJ PR K QK 5,0 H G Ñ EDÛR V Ñ ELHQ
RQJ VDQ O ÖÑQJ GLHQ W FK YD QDQJ VXDW

OXÛD FXD YXQJ %6&/ 1JKLHQ F ÛX
FXQJ FDS WKRQJ WLQ KRÅ WUÖÑ FKR FDÛF QKD [D
G ÑQJ FK QK VDÛFK LHÂX FK QK PXÑF WLHX YD
FKLHQ O ÖÑF SKDÛW WULHQ FXD QJDQK OXÛD JDÑR
FXD YXQJ %6&/ WURQJ WKÖL JLDQ WÖÛL

3 1 3 3 1 ,(1

3KØÖQ SKDÛS GØÑ EDÛR YÖÛL PRÄ K QK
5,0
1JKLHQ F ÛX QD DÛS GXÑQJ PR K QK

5,0 %R[ YD -HQNLQV H G Ñ
EDÛR V Ñ ELHQ RQJ FXD VDQ O ÖÑQJ GLHQ W FK
QDQJ VXDW OXÛD Ö YXQJ %6&/ 0R K QK
5,0 ÖÑF V GXÑQJ SKR ELHQ WURQJ FDÛF

QJKLHQ F ÛX G Ñ EDÛR WK ÑF QJKLHP V GXÑQJ
G OLHX FKXRÅL WKÖL JLDQ + QGPDQ YD
WKDQDVRSRXORV 3HWURSRXORV YD

FRQJ V Ñ 0R K QK 5,0 ÖÑF
W FK KÖÑS W PR K QK W Ñ KRÂL TX 5 YD PR
K QK WUXQJ E QK WU ÖÑW 0 YD ÖÑF JRÑL OD
PR K QK WUXQJ E QK WU ÖÑW W FK KÖÑS W Ñ KRÂL
TX 3K ÖQJ WU QK WRQJ TXDÛW FXD PR K QK
5,0 S G T ÖÑF WKH KLHQ QK VDX
 F ϕ ϕ + θε + ε

7URQJ RÛ S OD EDF W Ñ KRÂL TX G OD
EDF KDÑ EDF T OD EDF WUXQJ E QK WU ÖÑW OD
FKXRÅL G OLHX KDÑ EDF FDÛF JLDÛ WUÔ YD ε
ODÂQ O ÖÑW OD JLDÛ WUÔ WUHÅ FXD YD ε &RQJ WK ÛF

ÖÑF GLHÅQ DÑW G ÖÛL GDÑQJ N Û KLHX GÔFK
FKXRÅL OXL EDFNVKLIW QRWDWLRQ QK VDX

ϕ B - ... - ϕ  
θ B + ... + θ ) ε

7URQJ RÛ ϕ B - ... - ϕ OD TXDÛ
WU QK W Ñ KRÂL TX EDF S 5 S T OD TXDÛ
WU QK WUXQJ E QK WU ÖÑW EDF T 0 T
+ θ B + ... + θ OD VDL SKDQ EDF WK Û G
FXD FKXRÅL TXDQ VDÛW % OD WRDÛQ W OXL %
 %P   YD ε
OD QKLHÅX WUDQJ

4X WU QK ÖÛF O ÖÑQJ PR K QK 5,0
EDR JRÂP E ÖÛF ÖÑF WU QK ED FKL
WLHW WURQJ QJKLHQ F ÛX FXD + QGPDQ YD
WKDQDVRSRXORV 7URQJ RÛ E ÖÛF
FRÛ WKH ÖÑF WK ÑF KLHQ W Ñ RQJ QHX V

GXÑQJ KDP DXWR DULPD FXD JRÛL IRUHFDVW
WURQJ SKDÂQ PHÂP 5 &DÛFK WLHS FDQ QD
D ÖÑF DÛS GXÑQJ WURQJ QJKLHQ F ÛX WK ÑF

QJKLHP FXD 3KXÛF YD +XQJ YD
3KXÛF YD FRQJ V Ñ

1* 6 1 8 7 /8 8 981* 6 / *, , 2 1
1DP 6DQ OØÖÑQ WULHÆX WDQ LHÆQ WÏFK WULHÆX KD 1DQ VXDW WDQ KD

1* 7 21* .( 02 7 6 1 / 1* ,(1 7 9 1 1* 68 7 /8
8 981* 6 / *, , 2 1

K WLHÄX 6DQ OØÖÑQ LHÆQ WÏFK 1DQ VXDW

6R TXDQ VDÛW

*LDÛ WUÔ WUXQJ E QK

R OHFK FKXDQ

*LDÛ WUÔ QKR QKDW

*LDÛ WUÔ OÖÛQ QKDW

7UXQJ YÔ

6NHZQHVV

.XUWRVLV

1 XRQ *62
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H NLHP WUD W QK G QJ FXD FKXRÅL G
OLHX FKXÛQJ WD FRÛ WKH ELHX GLHÅQ FKXRÅL G
OLHX OHQ RÂ WKÔ YD V GXÑQJ FDÛF NLHP ÔQK
+DL NLHP ÔQK SKR ELHQ ÖÑF GXQJ OD
XJPHQWHG LFMNH )XOOHU ) YD

3HUURQ 3KLOOLSV 33 KD FRQ ÖÑF JRÑL OD
NLHP ÔQK ÖQ YÔ XQLW URRW WHVW .HW TXD
NLHP ÔQK ) YD 33 FKR WKD NHW TXD
NLHP ÔQK ) YD 33 YÖÛL JLDÛ WUÔ 3 YDOXH

W ÛF OD FKXÛQJ WD NKRQJ WKH EDÛF ER
JLD WKLHW + &KXRÅL G OLHX FRÛ QJKLHP
ÖQ YÔ RÂQJ QJK D OD FDÛF FKXRÅL G OLHX

KLHQ WDÑL NKRQJ G QJ H NKDF SKXÑF LHÂX
QD FKXÛQJ WRL WLHQ KDQK OD VDL SKDQ
EDF YD WLHQ KDQK NLHP WUD ODÑL YÖÛL NLHP
ÔQK ) YD 33 .HW TXD NLHP ÔQK FKR

WKD UDQJ FKXRÅL G OLHX VDL SKDQ FDS
G QJ W ÛF OD WKRD PDQ LHÂX NLHQ H ÖÛF
O ÖÑQJ PR K QK RÂ WKÔ FKXRÅL FKXRÅL KDÑ EDF

+ QK YD RÂ WKÔ &) YD 3 &) FXD
FKXRÅL KDÑ EDF + QK FXQJ FKR WKD FDÛF
FKXRÅL G OLHX G QJ Ö EDF

;DÛF ÔQK PRÄ K QK
9LHF [DÛF ÔQK PR K QK WRL X FK QK

OD [DÛF ÔQK FDÛF JLDÛ WUÔ S G YD T SKX KÖÑS
FKR PR K QK 5,0 7KRQJ WK ÖQJ FDÛF
JLDÛ WUÔ S T ÖÑF [DÛF ÔQK G ÑD YDR ELHX
RÂ KH VR W Ñ W ÖQJ TXDQ &) YD EDQJ

KH VR W Ñ W ÖQJ TXDQ W QJ SKDÂQ 3 &)
7X QKLHQ YLHF [DÛF ÔQK WKX FRQJ JDS
NKDÛ NKRÛ NKDQ YD GHÅ ER VRÛW FDÛF PR K QK
H NKDF SKXÑF YDQ HÂ QD FKXÛQJ WRL V

GXÑQJ KDP DXWR DULPD FXD JRÛL IRUHFDVW
WURQJ SKDÂQ PHÂP 5 H [DÛF ÔQK PR K QK
WRL X .HW TXD NLHP WUD FKR WKD PR
K QK 5,0 OD WRW QKDW H G Ñ
EDÛR GLHQ W FK OXÛD 7URQJ NKL RÛ PR K QK
5,0 OD PR K QK WRW QKDW H G Ñ

EDÛR VDQ O ÖÑQJ YD QDQJ VXDW OXÛD FXD YXQJ
%6&/ .HW TXD QD NKDÛ SKX KÖÑS YÖÛL

NHW TXD QJKLHQ F ÛX JDÂQ D FXD 3KXÛF YD
+XQJ YD 3KXÛF YD FRQJ V Ñ
YHÂ G Ñ EDÛR GLHQ W FK QDQJ VXDW YD VDQ
O ÖÑQJ OXÛD FXD 9LHW 1DP

ÖÛF OØÖÑQ YD NLHP ÔQK PRÄ K QK
.HW TXD ÖÛF O ÖÑQJ FDÛF PR K QK
ÖÑF FKRÑQ ÖÑF WU QK ED Ö %DQJ H

NLHP WUD P ÛF R SKX KÖÑS FXD PR K QK
ÖÑF FKRÑQ FKXÛQJ WRL WLHQ KDQK SKDQ

W FK SKDÂQ G FXD FDÛF PR K QK QD EDQJ
FDÛFK V GXÑQJ ELHX RÂ &) NLHP ÔQK
SRUWPDQWHDX YD NLHP ÔQK /MXQJ %R[
H [HP SKDÂQ G FXD FDÛF PR K QK QD FRÛ

KRDÑW RQJ JLRQJ QK VDL VR QJDÅX QKLHQ
WUDQJ ZKLWH QRLVH NKRQJ

%LHX RÂ SKDQ SKRL SKDÂQ G YD ELHX RÂ
&) FXD SKDÂQ G FXD FDÛF PRK QK 5,0
ÖÑF FKRÑQ ÖÑF WU QK ED Ö + QK

1 ,(8 2 6 1 / 1* ,(1 7 9 1 1* 68 7 /8
8 981* 6 / *, , 2 1

1 2 7 ) 9 3 ) 8 82,

1* .(7 48 / 1* 02 1 5,0 21
KXRÅL

GØ OLHÆX
0RÄ K QK 5,0

ØÖÑF FKRÑQ
HÆ VR

ØÖÛF OØÖÑQ
RÆ OHÆFK
FKXDQ

W YDOXH 3 YDOXH

6DQ O ÖÑQJ 5,0
ULIW

LHQ W FK 5,0
5

1DQJ VXDW 5,0
ULIW

/ X Û YD WKH KLHQ P ÛF Û QJK D WKRQJ NH Ö P ÛF YD

1 2 7 3 1 9 ) 3 1 8 02 1
21

1 XRQ 7 QK RDÛQ FXD QKRÛP DÛF LD
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1JKLHQ F ÛX QD D WLHQ KDQK G Ñ EDÛR V Ñ ELHQ RQJ
VDQ O ÖÑQJ GLHQ W FK YD QDQJ VXDW OXÛD FXD YXQJ %6&/
HQ QDP DÛS GXÑQJ PR K QK G Ñ EDÛR 5,0 .HW

TXD QJKLHQ F ÛX FKR WKD PR K QK 5,0 S G T WRL X
H G Ñ EDÛR GLHQ W FK OXÛD FXD9XQJ OD 5,0 FKR

QDQJ VXDW YD VDQ O ÖÑQJ OXÛD FXD9XQJ OD 5,0
.HW TXD G Ñ EDÛR HQ QDP FKR WKD GLHQ W FK OXÛD
FXD YXQJ %6&/ ÖÑF G Ñ EDÛR WLHS WXÑF JLDP FRQ

WULHX KD 7URQJ NKL RÛ QDQJ VXDW YD VDQ
O ÖÑQJ OXÛD FXD YXQJ ÖÑF G Ñ EDÛR WLHS WXÑF WDQJ DÑW

WDQ KD YD WULHX WDQ
1JKLHQ F ÛX HÂ [XDW WURQJ WKDS N WÖÛL FKLHQ O ÖÑF

SKDÛW WULHQ QJDQK OXÛD JDÑR FXD YXQJ %6&/ QHQ WDS
WUXQJ YDR JLD WDQJ QDQJ VXDW FKDW O ÖÑQJ VDQ SKDP YD
OÖÑL QKXDQ H JLD WDQJ QDQJ VXDW YD OÖÑL QKXDQ FDQK WDÛF
OXÛD FXD YXQJ FDÛF FK QK VDÛFK FDÂQ KRÅ WUÖÑ JLXÛS FDÛF QRQJ
KR FDQK WDÛF OXÛD V GXÑQJ YD SKDQ ER FDÛF QJXRÂQ O ÑF VDQ
[XDW PRW FDÛFK KLHX TXD KÖQ %HQ FDÑQK RÛ FDÛF FK QK
VDÛFK FDÂQ WDS WUXQJ WKXÛF D YLHF DÛS GXÑQJ FDÛF JLRQJ OXÛD
FKDW O ÖÑQJ FDR H QDQJ FDR FKDW O ÖÑQJ VDQ SKDP DÂX UD
YD QDQJ FDR OÖÑL QKXDQ FKR FDÛF KR WURÂQJ OXÛD

.HW TXD FKR WKD UDQJ WDW FD FDÛF W Ñ
W ÖQJ TXDQ HÂX QDP WURQJ JLÖÛL KDÑQ YD FRÛ
SKDQ SKRL FKXDQ FKR WKD SKDÂQ G KRDÑW
RQJ JLRQJ QK VDL VR QJDÅX QKLHQ WUDQJ

.HW TXD NLHP ÔQK SRUWPDQWHDX WHVW FRÛ
JLDÛ WUÔ S 3 YDOXH OÖÛQ FXQJ [DÛF QKDQ
UDQJ SKDÂQ G FXD FDÛF PR K QK ÖÑF FKRÑQ
OD QKLHÅX WUDQJ .HW TXD NLHP ÔQK /MXQJ
%R[ FKR WKD UDQJ JLDÛ WUÔ 3 YDOXH FXD
WDW FD FDÛF PR K QK HÂX %DQJ
YD FKDS QKDQ + RÂQJ QJK D UDQJ WDW
FD FDÛF PR K QK ÖÑF FKRÑQ G Ñ EDÛR OD SKX
KÖÑS LHÂX QD RÂQJ QJK D UDQJ FKXÛQJ WD
FRÛ WKH WLHQ KDQK WK ÑF KLHQ E ÖÛF WLHS WKHR
OD G Ñ EDÛR VDQ O ÖÑQJ GLHQ W FK YD QDQJ
VXDW OXÛD FXD YXQJ %6&/ G ÑD WUHQ KH VR
ÖÛF O ÖÑQJ FXD QK QJ PR K QK QD
.HW TXD GØÑ EDÛR VDQ OØÖÑQ GLHÆQ WÏFK

YD QDQ VXDW OXÛD FXD YXQ %6 / HQ
QDP

.HW TXD G Ñ EDÛR FKR WKD UDQJ GLHQ
W FK FDQK WDÛF ÖÑF V Ñ EDÛR WLHS WXÑF JLDP
WURQJ NKL RÛ QDQJ VXDW YD VDQ O ÖÑQJ OXÛD
FXD YXQJ ÖÑF G Ñ EDÛR WDQJ WURQJ JLDL
RDÑQ WÖÛL &XÑ WKH HQ QDP GLHQ

W FK OXÛD JLDP [XRQJ FRQ WULHX KD
VR YÖÛL QDP WULHX KD GLHQ
W FK FDQK WDÛF OXÛD FXD YXQJ %6&/ VH
JLDP L NKRDQJ WULHX KD 1J ÖÑF
ODÑL QDQJ VXDW OXÛD FXD 9XQJ ÖÑF G Ñ EDÛR
WDQJ WKHP NKRDQJ WDQ KD W WDQ
KD QDP OHQ WDQ KD QDP
1KÖ FRÛ V Ñ JLD WDQJ YHÂ QDQJ VXDW QHQ WRQJ
VDQ O ÖÑQJ OXÛD FXD 9XQJ ÖÑF G Ñ EDÛR WLHS
WXÑF WDQJ W WULHX WDQ QDP OHQ
DÑW NKRDQJ WULHX WDQ QDP
.HW TXD G Ñ EDÛR YHÂ VDQ O ÖÑQJ GLHQ

W FK YD QDQJ VXDW OXÛD FXD YXQJ %6&/
FKR WKD UDQJ WURQJ WKDS N WÖÛL FKLHQ
O ÖÑF SKDÛW WULHQ QJDQK OXÛD JDÑR FXD 9XQJ
QHQ WDS WUXQJ YDR JLD WDQJ QDQJ VXDW FKDW
O ÖÑQJ VDQ SKDP YD OÖÑL QKXDQ NLQK WH FKR
FDÛF KR WURÂQJ OXÛD WKD Y PÖ URQJ TX PR
FDQK WDÛF %ÖL YLHF PÖ URQJ TX PR D DÑW
WÖÛL KDÑQ YD FRÛ [X K ÖÛQJ JLDP WURQJ WKÖL
JLDQ WÖÛL &DÛF QJKLHQ F ÛX YHÂ R O ÖQJ KLHX
TXD N WKXDW YD KLHX TXD NLQK WH FDQK WDÛF
OXÛD FXD YXQJ %6&/ JDÂQ D +R
7URQJ +R YD FRQJ V Ñ +R +XQJ YD
7LHQ FKR WKD UDQJ P ÛF R KLHX N
WKXDW YD KLHX TXD NLQK WH FXD FDÛF QRQJ KR
FRQ WKDS &DÛF QJKLHQ F ÛX QD D HÂ [XDW
UDQJ H WDQJ QDQJ VXDW YD OÖÑL QKXDQ FDQK
WDÛF OXÛD FXD YXQJ FDÛF QRQJ KR FDÂQ V GXÑQJ
YD SKDQ ER FDÛF QJXRÂQ O ÑF VDQ [XDW PRW
FDÛFK KLHX TXD KÖQ YD D QKDQK DÛS GXÑQJ
FDÛF JLRQJ OXÛD FKDW O ÖÑQJ FDR H QDQJ FDR
FKDW O ÖÑQJ VDQ SKDP DÂX UD

1* .(7 48 .,(0 1 /-81* 2 8 02 1 21
677 0RÄ K QK *LDÛ WUÔ 4 3 YDOXH

6DQ O ÖÑQJ 5,0

LHQ W FK 5,0

1DQJ VXDW 5,0

1* .(7 48 2 6 1 / 1* ,(1 7 9 1 1* 68 7 /8
8 981* 6 / (1 1 0

1DP

6DQ OØÖÑQ WULHÆX WDQ LHÆQ WÏFK WULHÆX KD 1DQ VXDW WDQ KD

*LDÛ WUÔ
GØÑ EDÛR

.KRDQ WLQ FDÆ *LDÛ
WUÔ GØÑ
EDÛR

.KRDQ WLQ FDÆ *LDÛ
WUÔ GØÑ
EDÛR

.KRDQ WLQ FDÆ

DÆQ
GØÖÛL

DÆQ
WUHÄQ

DÆQ
GØÖÛL

DÆQ
WUHÄQ

DÆQ
GØÖÛL

DÆQ
WUHÄQ

1 2 7 2 6 1 / 1* ,(1 7 9 1 1* 68 7 /8
8 981* 6 / (1 1 0

1 XRQ 7 QK RDÛQ FXD QKRÛP DÛF LD
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ZDO 0 DQG 6LGGLTXH 0 5LFH SURGXFWLRQ LQ %DQJODGHVK HPSOR LQJ E 5,0
PRGHO %DQJODGHVK -RXUQDO RI JULFXOWXUDO 5HVHDUFK

%LVZDV 5 DQG %KDWWDFKDU D % 5,0 PRGHOLQJ WR IRUHFDVW DUHD DQG SURGXFWLRQ
RI ULFH LQ :HVW %HQJDO -RXUQDO RI FURS DQG ZHHG

DQJ 7 .XPDU / DQG 5HLG 0 0RGHOOLQJ WKH SRWHQWLDO LPSDFWV RI FOLPDWH
FKDQJH RQ ULFH FXOWLYDWLRQ LQ 0HNRQJ HOWD 9LHWQDP 6XVWDLQDELOLW

*62 'LHQ W FK VDQ O ÖÑQJ YD QDQJ VXDW OXÛD FD QDP FXD 9LHW 1DP SKDQ WKHR D SK ÖQJ

+DPMDK 0 5LFH SURGXFWLRQ IRUHFDVWLQJ LQ %DQJODGHVK Q DSSOLFDWLRQ RI %R[
-HQNLQV 5,0 PRGHO 0DWKHPDWLFDO WKHRU DQG PRGHOLQJ

+LHÂQ 3 7 7 QK 1 1 7ULQK 7 1 7 +RÂQJ 1 QJ GXÑQJ PR K QK 5,0 G Ñ
EDÛR VDQ O ÖÑQJ OXÛD 7 QK 7K D 7KLHQ +XH HQ QDP 7DÑS FK .KRD KRÑF YD &RQJ QJKH QRQJ QJ
KLHS 7U ÖQJ DÑL KRÑF 1RQJ /DP +XH

+R 3 7 3URILW (IILFLHQF DQG 5LFH 9DULHW &KRLFH LQ 5LFH )DUPLQJ LQ 9LHWQDP
6WRFKDVWLF )URQWLHU QDO VLV SSURDFK RFWRUDO 7KHVLV 8: 6FKRRO RI JULFXOWXUH DQG (QYLURQ
PHQW 7KH 8QLYHUVLW RI :HVWHUQ XVWUDOLD XVWUDOLD

+R 3 7 +XQJ 3 ; DQG 7LHQ 1 (IIHFWV RI YDULHWLHV DQG VHDVRQV RQ FRVW HIIL
FLHQF LQ ULFH IDUPLQJ VWRFKDVWLF PHWDIURQWLHU DSSURDFK VLDQ -RXUQDO RI JULFXOWXUH DQG 5XUDO
'HYHORSPHQW

+ QGPDQ 5 - DQG WKDQDVRSRXORV * )RUHFDVWLQJ 3ULQFLSOHV DQG 3UDFWLFH 0RQDVK
8QLYHUVLW XVWUDOLD

-LDQJ = 5DJKDYDQ 6 9 +XU - 6XQ < /LRQJ 6 < 1JX HQ 9 4 DQG 9DQ 3KDP DQJ
7 )XWXUH FKDQJHV LQ ULFH LHOGV RYHU WKH 0HNRQJ 5LYHU HOWD GXH WR FOLPDWH FKDQJHy
ODUPLQJ RU DOHUWLQJ" 7KHRUHWLFDO DQG SSOLHG &OLPDWRORJ

.KDP 9 S GXÑQJ SK ÖQJ SKDÛS W FK SKDQ KRÂL TX ERL YD PR K QK 5,0 WURQJ
YLHF G Ñ EDÛR QDQJ VXDW OXÛD Ö +D 1RL 7DÑS FK .K W ÖÑQJ 7KX YDQ

.RQWJLV & 6FKQHLGHU 2]GRJDQ 0 .XFKDULN & XF 1 + DQG 6FKDW] -
&OLPDWH FKDQJH LPSDFWV RQ ULFH SURGXFWLYLW LQ WKH 0HNRQJ 5LYHU HOWD SSOLHG *HRJUDSK

3HWURSRXORV ) SLOHWWL VVLPDNRSRXORV 9 %DEDL 0 = %DUURZ . 7DLHE 6 %
%HUJPHLU & %HVVD 5 - %LMDN - DQG %R ODQ - ( )RUHFDVWLQJ WKHRU DQG SUDFWLFH ,Q
WHUQDWLRQDO -RXUQDO RI )RUHFDVWLQJ

3KXÛF + 7 YD +XQJ 3 ; Ñ EDÛR GLHQ W FK QDQJ VXDW YD VDQ O ÖÑQJ OXÛD FXD 9LHW
1DP S GXÑQJ PR K QK 5,0 7DÑS FK .KRD KRÑF DÑL KRÑF +XH .LQK WH YD 3KDÛW WULHQ

3KXÛF + 7 7DP 3 0 /LHÅX + 7 7U 7 0 YD 3K ÖQJ 1 7 0 3KDQ W FK YD G Ñ EDÛR
VDQ [XDW OXÛD WKHR PXD YXÑ FDQK WDÛF Ö 9LHW 1DP HQ QDP 7DÑS FK .KRD KRÑF 4XDQ O Û .LQK
WH

3UDEDNDUDQ . DQG 6LYDSUDJDVDP & )RUHFDVWLQJ DUHDV DQG SURGXFWLRQ RI ULFH LQ
,QGLD XVLQJ 5,0 PRGHO ,QWHUQDWLRQDO -RXUQDO RI )DUP 6FLHQFHV

5DKPDQ 1 )RUHFDVWLQJ RI ERUR ULFH SURGXFWLRQ LQ %DQJODGHVK Q 5,0 DS
SURDFK -RXUQDO RI WKH %DQJODGHVK JULFXOWXUDO 8QLYHUVLW

6DKX 3 0LVKUD 3 KHNDOH % 9LVKZDMLWK . DQG 3DGPDQDEDQ . 0RGHOOLQJ
DQG IRUHFDVWLQJ RI DUHD SURGXFWLRQ LHOG DQG WRWDO VHHGV RI ULFH DQG ZKHDW LQ 6 5& FRXQWULHV
DQG WKH ZRUOG WRZDUGV IRRG VHFXULW PHULFDQ -RXUQDO RI SSOLHG 0DWKHPDWLFV DQG 6WDWLVWLFV

6XOHPDQ 1 DQG 6DUSRQJ 6 )RUHFDVWLQJ PLOOHG ULFH SURGXFWLRQ LQ *KDQD XVLQJ
%R[ -HQNLQV DSSURDFK ,QWHUQDWLRQDO -RXUQDO RI JULFXOWXUDO 0DQDJHPHQW DQG 'HYHORSPHQW

7DL 9 9 Ñ EDÛR VDQ O ÖÑQJ OXÛD 9LHW 1DP EDQJ FDÛF PR K QK WRDÛQ KRÑF 7DÑS FK .KRD
KRÑF 7U ÖQJ DÑL KRÑF &DÂQ 7KÖ E

7KX 1 1 DQG QK + + 9XOQHUDELOLW RI ULFH SURGXFWLRQ LQ 0HNRQJ 5LYHU HOWD
XQGHU LPSDFWV IURP IORRGV VDOLQLW DQG FOLPDWH FKDQJH ,QWHUQDWLRQDO -RXUQDO RQ GYDQFHG 6FLHQFH
(QJLQHHULQJ DQG ,QIRUPDWLRQ 7HFKQRORJ

7URQJ +R 3 %XUWRQ 0 0D & DQG +DLOX 4XDQWLI LQJ KHWHURJHQHLW KHW
HURVFHGDVWLFLW DQG SXEOLFDWLRQ ELDV HIIHFWV RQ WHFKQLFDO HIILFLHQF HVWLPDWHV RI ULFH IDUPLQJ
PHWD UHJUHVVLRQ DQDO VLV -RXUQDO RI JULFXOWXUDO (FRQRPLFV


