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TÓM TẮT  
Nghiên cứu này phân tích thực trạng phát triển tín dụng xanh và đánh giá tác động của tín dụng xanh đến khả năng 

sinh lời của các ngân hàng thương mại Việt Nam trong bối cảnh chuyển dịch sang tài chính bền vững. Trên cơ sở dữ liệu 
bảng gồm 120 quan sát của các ngân hàng Việt Nam giai đoạn 2020–2024, nghiên cứu xem xét sự thay đổi quy mô, cơ cấu 
tín dụng xanh theo lĩnh vực, mức độ triển khai tín dụng xanh giữa các ngân hàng, đồng thời lượng hóa ảnh hưởng của tín 
dụng xanh đến khả năng sinh lời thông qua hai chỉ tiêu ROA và ROE. Kết quả cho thấy dư nợ tín dụng xanh của hệ thống 
ngân hàng Việt Nam gia tăng đáng kể trong giai đoạn nghiên cứu, song tỷ trọng tín dụng xanh trong tổng dư nợ vẫn ở mức 
thấp và có sự phân hóa rõ rệt giữa các ngân hàng. Về tác động đến khả năng sinh lời, tín dụng xanh có ảnh hưởng tích cực 
đến ROA nhưng tác động tiêu cực đến ROE, phản ánh sự đánh đổi giữa hiệu quả sử dụng tài sản và lợi nhuận trên vốn chủ 
sở hữu trong giai đoạn đầu triển khai tín dụng xanh. Bên cạnh đó, các yếu tố nội tại như hiệu quả chi phí, chất lượng tài sản 
và quy mô ngân hàng tiếp tục đóng vai trò quyết định đối với khả năng sinh lời, trong khi các yếu tố vĩ mô chưa thể hiện tác 
động rõ nét. Kết quả nghiên cứu góp phần bổ sung bằng chứng thực nghiệm về tài chính xanh tại Việt Nam, đồng thời cung 
cấp hàm ý chính sách quan trọng nhằm hoàn thiện khung pháp lý, tăng cường cơ chế khuyến khích và nâng cao năng lực 
quản trị rủi ro để thúc đẩy tín dụng xanh phát triển bền vững, gắn với mục tiêu nâng cao hiệu quả và ổn định của hệ thống 
ngân hàng trong dài hạn. 

Từ khóa: Khả năng sinh lời; Ngân hàng thương mại Việt Nam;Tín dụng xanh; Tài chính bền vững 

 

I. ĐẶT VẤN ĐỀ 
Trong bối cảnh biến đổi khí hậu ngày càng 

nghiêm trọng và yêu cầu phát triển bền vững trở 
thành ưu tiên toàn cầu, hệ thống tài chính – ngân 
hàng được xem là một trong những trụ cột quan 
trọng thúc đẩy quá trình chuyển đổi sang nền kinh 
tế xanh. Thông qua hoạt động cấp tín dụng, các 
ngân hàng thương mại không chỉ thực hiện chức 
năng trung gian tài chính mà còn có khả năng định 
hướng dòng vốn vào các dự án thân thiện với môi 
trường, tiết kiệm năng lượng và phát thải carbon 
thấp (Scholtens, 2006). Theo đó, tín dụng xanh 
ngày càng được coi là công cụ quan trọng giúp hài 
hòa mục tiêu tăng trưởng kinh tế, bảo vệ môi 
trường và ổn định tài chính dài hạn (OECD, 2017). 
Tại Việt Nam, phát triển tín dụng xanh là một 
trong những định hướng lớn của Chính phủ và 
Ngân hàng Nhà nước nhằm thực hiện Chiến lược 
tăng trưởng xanh và cam kết đạt phát thải ròng 
bằng “0” vào năm 2050. Ngân hàng Nhà nước Việt 

Nam đã ban hành nhiều văn bản định hướng thúc 
đẩy tín dụng xanh và quản lý rủi ro môi trường – 
xã hội trong hoạt động cấp tín dụng (SBV, 2015; 
SBV, 2022). Những năm gần đây, nhiều ngân 
hàng thương mại đã từng bước triển khai các 
chương trình tài trợ cho năng lượng tái tạo, nông 
nghiệp bền vững, công trình xanh và sản xuất sạch 
hơn. Tuy nhiên, việc mở rộng tín dụng xanh cũng 
làm gia tăng chi phí thẩm định, yêu cầu năng lực 
đánh giá rủi ro môi trường – xã hội cao hơn và 
tiềm ẩn rủi ro công nghệ, rủi ro chính sách, từ đó 
có thể tạo áp lực lên hiệu quả hoạt động trong ngắn 
hạn (D’Orazio & Popoyan, 2019). 

Trên phương diện lý thuyết và thực nghiệm, 
mối quan hệ giữa tín dụng xanh và khả năng sinh 
lời của ngân hàng vẫn chưa đạt được sự đồng 
thuận. Một số nghiên cứu cho rằng việc phát triển 
tài chính xanh có thể nâng cao hiệu quả hoạt động 
và khả năng sinh lời thông qua cải thiện uy tín, 
tăng cường niềm tin của nhà đầu tư và giảm thiểu 
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rủi ro trong dài hạn (Bihari & Pradhan, 2011; 
Gangi và c.s., 2019). Ngược lại, các nghiên cứu 
khác lại chỉ ra rằng chi phí tuân thủ, chi phí thẩm 
định và thời gian hoàn vốn kéo dài có thể làm suy 
giảm lợi nhuận trong giai đoạn đầu triển khai 
(Buallay, 2020; Chen và c.s., 2021). Sự khác biệt 
trong kết quả thực nghiệm cho thấy tác động của 
tín dụng xanh phụ thuộc đáng kể vào bối cảnh thể 
chế, mức độ phát triển của thị trường tài chính và 
đặc điểm cấu trúc của hệ thống ngân hàng từng 
quốc gia. Mặc dù tín dụng xanh tại Việt Nam đã 
thu hút sự quan tâm ngày càng lớn từ các nhà 
hoạch định chính sách và giới nghiên cứu, các 
bằng chứng thực nghiệm trong nước vẫn còn hạn 
chế và chưa mang tính hệ thống. Phần lớn các 
nghiên cứu hiện nay tập trung vào phân tích chính 
sách, khuôn khổ pháp lý hoặc đánh giá thực trạng 
triển khai tín dụng xanh (Nguyen và cs., 2021; 
Tran & Pham, 2022), trong khi các nghiên cứu 
định lượng kiểm định trực tiếp tác động của tín 
dụng xanh đến khả năng sinh lời của ngân hàng 
thương mại còn khá ít. Đặc biệt, chưa có nhiều 
nghiên cứu xem xét đồng thời tác động đến các chỉ 
tiêu sinh lời khác nhau như ROA và ROE để nhận 
diện khả năng tồn tại sự đánh đổi giữa hiệu quả sử 
dụng tài sản và lợi nhuận trên vốn chủ sở hữu trong 
giai đoạn đầu triển khai tín dụng xanh. Bên cạnh 
đó, các nghiên cứu sử dụng dữ liệu cập nhật giai 
đoạn sau năm 2020 – thời điểm Việt Nam đẩy 
mạnh chiến lược tài chính xanh và cam kết phát 
thải ròng bằng “0” – vẫn còn hạn chế. 

Như vậy, tồn tại một khoảng trống nghiên 
cứu đáng kể liên quan đến việc thiếu bằng chứng 
thực nghiệm cập nhật và toàn diện về tác động của 
tín dụng xanh đến khả năng sinh lời của các ngân 
hàng thương mại Việt Nam trong bối cảnh chuyển 
dịch sang tài chính bền vững. Xuất phát từ khoảng 
trống này, nghiên cứu được thực hiện nhằm phân 
tích ảnh hưởng của tín dụng xanh đến khả năng 
sinh lời của các ngân hàng thương mại Việt Nam 
trên cơ sở dữ liệu bảng giai đoạn 2020–2024. 
Nghiên cứu không chỉ bổ sung bằng chứng thực 
nghiệm trong bối cảnh một nền kinh tế mới nổi mà 

còn góp phần làm rõ những tranh luận chưa thống 
nhất trong các nghiên cứu trước đây, đồng thời 
cung cấp hàm ý chính sách quan trọng cho Ngân 
hàng Nhà nước và các ngân hàng thương mại trong 
việc thiết kế cơ chế thúc đẩy tín dụng xanh gắn với 
mục tiêu nâng cao hiệu quả và ổn định hệ thống 
ngân hàng trong dài hạn. 

II. NỘI DUNG NGHIÊN CỨU 
2.1. Tổng quan nghiên cứu và cơ sở lý 

thuyết 
2.1.1. Cơ sở lý thuyết về tín dụng xanh và 

khả năng sinh lời của ngân hàng 
Tín dụng xanh được hiểu là các khoản cấp 

tín dụng của ngân hàng dành cho các dự án, hoạt 
động sản xuất – kinh doanh có tác động tích cực 
đến môi trường, góp phần giảm phát thải khí nhà 
kính, sử dụng hiệu quả tài nguyên và thúc đẩy phát 
triển bền vững (UNEP, 2016; OECD, 2017). 
Trong lĩnh vực ngân hàng, tín dụng xanh không 
chỉ là công cụ thực hiện trách nhiệm xã hội mà còn 
được xem là một phần trong chiến lược quản trị 
rủi ro và nâng cao giá trị dài hạn của ngân hàng 
(Weber, 2012).  

Từ góc độ lý thuyết trung gian tài chính, 
ngân hàng có vai trò phân bổ nguồn lực tài chính 
trong nền kinh tế, do đó việc định hướng dòng vốn 
vào các dự án xanh có thể góp phần giảm thiểu các 
rủi ro môi trường – xã hội tiềm ẩn, vốn có khả năng 
chuyển hóa thành rủi ro tài chính trong dài hạn 
(Scholtens, 2006). Khi các rủi ro này được kiểm 
soát tốt hơn, chất lượng tài sản của ngân hàng có 
thể được cải thiện, từ đó tác động tích cực đến khả 
năng sinh lời. Bên cạnh đó, lý thuyết các bên liên 
quan (stakeholder theory) cho rằng các ngân hàng 
thực hiện tốt các hoạt động tài chính xanh có thể 
nâng cao uy tín, hình ảnh thương hiệu và mức độ 
tin cậy đối với khách hàng, nhà đầu tư và cơ quan 
quản lý (Freeman & Phillips, 2002). Điều này giúp 
ngân hàng mở rộng thị phần, giảm chi phí huy 
động vốn và cải thiện hiệu quả tài chính trong dài 
hạn. Ngoài ra, lý thuyết nguồn lực (resource-based 
view) cho rằng việc phát triển năng lực thẩm định, 
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quản lý và triển khai tín dụng xanh có thể trở thành 
lợi thế cạnh tranh của ngân hàng nếu các năng lực 
này mang tính hiếm có và khó sao chép (Barney, 
1991). Trong trường hợp này, tín dụng xanh không 
chỉ là nghĩa vụ tuân thủ mà còn có thể tạo ra giá trị 
gia tăng, góp phần nâng cao khả năng sinh lời. 

Tuy nhiên, trong ngắn hạn, việc mở rộng tín 
dụng xanh có thể làm gia tăng chi phí hoạt động 
của ngân hàng do yêu cầu đầu tư vào hệ thống 
đánh giá rủi ro môi trường – xã hội, chi phí giám 
sát và thời gian hoàn vốn dài hơn so với tín dụng 
truyền thống (D’Orazio & Popoyan, 2019). Điều 
này cho thấy tác động của tín dụng xanh đến khả 
năng sinh lời của ngân hàng có thể mang tính hai 
mặt và phụ thuộc vào bối cảnh cụ thể. 

2.1.2. Ảnh hưởng của tín dụng xanh đến 
khả năng sinh lời của ngân hàng 

Các nghiên cứu thực nghiệm về mối quan hệ 
giữa tín dụng xanh và khả năng sinh lời của ngân 
hàng cho thấy kết quả chưa thống nhất. Nhiều 
nghiên cứu tại các quốc gia phát triển cho thấy 
hoạt động tài chính xanh có tác động tích cực đến 
hiệu quả và lợi nhuận của ngân hàng. (Weber, 
2012) chỉ ra rằng các ngân hàng tích cực tích hợp 
yếu tố môi trường vào hoạt động tín dụng có mức 
rủi ro thấp hơn và hiệu quả tài chính ổn định hơn. 
(Gangi và c.s. 2019) cho thấy các ngân hàng có 
mức độ cam kết cao với tài chính bền vững thường 
đạt được lợi nhuận tốt hơn trong dài hạn. Ngược 
lại, một số nghiên cứu lại tìm thấy tác động tiêu 
cực hoặc không rõ ràng của tín dụng xanh đến khả 
năng sinh lời. (Buallay, 2020) cho rằng việc đầu 
tư vào các hoạt động bền vững có thể làm giảm lợi 
nhuận ngắn hạn do chi phí thực hiện cao. (Chen và 
c.s., 2021) khi nghiên cứu các ngân hàng Trung 
Quốc, cho thấy tín dụng xanh ban đầu có thể làm 
suy giảm ROA và ROE, song tác động này có xu 
hướng cải thiện theo thời gian khi ngân hàng tích 
lũy kinh nghiệm và hoàn thiện cơ chế quản lý. 

Đối với các nền kinh tế mới nổi, kết quả 
nghiên cứu càng trở nên đa dạng. D’Orazio và 
Popoyan (2019) nhấn mạnh vai trò của khuôn khổ 
thể chế và chính sách hỗ trợ trong việc quyết định 

hiệu quả của tín dụng xanh đối với hoạt động ngân 
hàng. Một số nghiên cứu cho rằng trong bối cảnh 
thị trường tài chính chưa phát triển đầy đủ, tín 
dụng xanh có thể chưa tạo ra tác động tích cực rõ 
rệt đến lợi nhuận do thiếu các cơ chế chia sẻ rủi ro 
và khuyến khích phù hợp. Tại Việt Nam, các 
nghiên cứu liên quan đến tín dụng xanh chủ yếu 
tập trung vào khía cạnh chính sách và thực trạng 
triển khai. Nguyen et al. (2021) phân tích vai trò 
của hệ thống ngân hàng trong thúc đẩy tăng trưởng 
xanh và chỉ ra những rào cản trong việc mở rộng 
tín dụng xanh, bao gồm thiếu thông tin, thiếu 
khung pháp lý thống nhất và hạn chế về năng lực 
thẩm định. Tran và Pham (2022) cho rằng mặc dù 
tín dụng xanh đang gia tăng, nhưng tác động của 
nó đến hiệu quả tài chính của ngân hàng vẫn chưa 
được kiểm chứng rõ ràng bằng các nghiên cứu 
định lượng quy mô lớn. 

Từ tổng quan các nghiên cứu lý thuyết và 
thực nghiệm, có thể nhận thấy rằng mối quan hệ 
giữa tín dụng xanh và khả năng sinh lời của ngân 
hàng vẫn chưa có sự đồng thuận, đặc biệt trong bối 
cảnh các nền kinh tế đang phát triển như Việt Nam. 
Các nghiên cứu trước đây còn hạn chế về dữ liệu, 
phạm vi nghiên cứu hoặc chưa xem xét đầy đủ đặc 
điểm riêng của hệ thống ngân hàng Việt Nam 
trong giai đoạn thúc đẩy mạnh mẽ tài chính xanh. 
Do đó, nghiên cứu này tập trung phân tích tác động 
của tín dụng xanh đến khả năng sinh lời của các 
ngân hàng thương mại Việt Nam, qua đó làm rõ 
liệu tín dụng xanh là động lực nâng cao hiệu quả 
tài chính hay chỉ đơn thuần là một nghĩa vụ chính 
sách trong ngắn hạn. Trên cơ sở đó, nghiên cứu đề 
xuất giả thuyết chính như sau: 

Giả thuyết: Tín dụng xanh có ảnh hưởng 
đáng kể đến khả năng sinh lời của các ngân 
hàng thương mại Việt Nam. 

2.2. Phương pháp nghiên cứu 
2.2.1. Dữ liệu nghiên cứu 
Dữ liệu nghiên cứu được tính toán và thu thập từ 

báo cáo tài chính hợp nhất đã được kiểm toán, báo cáo 
thường niên và báo cáo phát triển bền vững của 24 
ngân hàng thương mại Việt Nam trong 5 năm, từ 2020 
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– 2024. Số liệu thu thập của 24 NHTM cũng được lấy 
từ trang thông tin điện tử về tài chính uy tín như 
Cafef.vn, Vietstock.vn. 

2.2.2. Phương pháp nghiên cứu 
Kết quả thu thập từ bộ dữ liệu dạng bảng cân 

bằng với 120 quan sát. Để đạt được kết quả theo mục 
tiêu nghiên cứu, bước đầu tiên là thực hiện phương 
pháp hồi quy tiêu chuẩn đối với dữ liệu bảng thông qua 
phương pháp Pooled OLS. Qua kết quả kiểm định cho 
thấy rằng có các mối quan hệ nội sinh, ảnh hưởng qua 
lại lẫn nhau nên việc sử dụng phương pháp Pooled OLS 
là không hiệu quả. Sau đó áp dụng các mô hình hồi quy 
dữ liệu bảng, bao gồm mô hình tác động cố định (Fixed 
Effects Model – FEM) và mô hình tác động ngẫu nhiên 
(Random Effects Model – REM), nhằm kiểm soát các 
đặc điểm riêng biệt của từng ngân hàng mà không thể 
quan sát trực tiếp. Để lựa chọn mô hình phù hợp, 
nghiên cứu tiến hành các kiểm định thống kê như kiểm 
định Breusch–Pagan Lagrange Multiplier và kiểm định 
Hausman. Sau đó để đảm bảo độ tin cậy của kết quả 
nghiên cứu, sau khi lựa chọn mô hình phù hợp, nghiên 
cứu tiếp tục thực hiện các kiểm định chẩn đoán sau hồi 
quy. (Dữ liệu được hỗ trợ xử lí bởi Stata 17). 

2.2.3. Mô hình nghiên cứu 
Dựa trên cơ sở lý thuyết và các nghiên cứu 

thực nghiệm trước đây về mối quan hệ giữa tín 
dụng xanh và hiệu quả hoạt động ngân hàng 
(Weber, 2012; Buallay, 2020; Chen et al., 2021), 
nghiên cứu này đề xuất mô hình hồi quy nhằm phân 
tích tác động của tín dụng xanh đến khả năng sinh 
lời của các ngân hàng thương mại Việt Nam. Mô 
hình nghiên cứu tổng quát được xây dựng như sau: 

Phương trình 1: Ảnh hưởng của tín dụng xanh 
đến khả năng sinh lời của ngân hàng trên tổng tài 
sản (ROA) 

𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐺𝐶𝑅𝑖,𝑡 + 𝛽2𝐶𝐴𝑅𝑖,𝑡 + 𝛽3𝐶𝐼𝑅𝑖,𝑡
+ 𝛽4𝐿𝐷𝑅𝑖,𝑡 + 𝛽5𝑁𝑃𝐿𝑖,𝑡 + 𝛽6𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖,𝑡
+ 𝛽₇𝐺𝐷𝑃𝑖,𝑡 + 𝛽₈𝐼𝑁𝐹𝜀𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 

Phương trình 2: Ảnh hưởng của tín dụng xanh 
đến khả năng sinh lời của ngân hàng trên vốn chủ sở 
hữu (ROE) 

𝑅𝑂𝐸𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐺𝐶𝑅𝑖,𝑡 + 𝛽2𝐶𝐴𝑅𝑖,𝑡 + 𝛽3𝐶𝐼𝑅𝑖,𝑡
+ 𝛽4𝐿𝐷𝑅𝑖,𝑡 + 𝛽5𝑁𝑃𝐿𝑖,𝑡 + 𝛽6𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖,𝑡
+ 𝛽₇𝐺𝐷𝑃𝑖,𝑡 + 𝛽₈𝐼𝑁𝐹𝜀𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 

Trong đó: β0: hằng số; βk : hệ số hồi quy của các 
biến độc lập trong mô hình; i: đại diện cho ngân hàng 
trong mẫu nghiên cứu; t: đại diện cho năm nghiên cứu; 
ε: sai số ngẫu nhiên của mô hình nghiên cứu. 

- Biến khả năng sinh lời của ngân hàng: 
Nghiên cứu sử dụng 2 chỉ tiêu là ROA và ROE 
giúp phản ánh toàn diện khả năng sinh lời của ngân 
hàng từ các góc độ khác nhau, đồng thời kiểm tra 
tính nhất quán của kết quả nghiên cứu. Cụ thể: 
ROA (Return on Assets) – Tỷ suất sinh lời trên 
tổng tài sản, được tính bằng lợi nhuận sau thuế 
chia cho tổng tài sản bình quân. ROA phản ánh 
mức độ hiệu quả trong việc sử dụng tài sản của 
ngân hàng để tạo ra lợi nhuận và thường được xem 
là chỉ tiêu phù hợp để so sánh hiệu quả hoạt động 
giữa các ngân hàng có quy mô khác nhau. ROE 
(Return on Equity) – Tỷ suất sinh lời trên vốn chủ 
sở hữu, được tính bằng lợi nhuận sau thuế chia cho 
vốn chủ sở hữu bình quân. ROE phản ánh khả 
năng tạo lợi nhuận cho các cổ đông và chịu ảnh 
hưởng đáng kể từ cấu trúc vốn và mức độ đòn bẩy 
tài chính của ngân hàng. 

- Biến tín dụng xanh: Tỷ trọng tín dụng 
xanh (GCR) được đo bằng tỷ lệ dư nợ tín dụng 
xanh trên tổng dư nợ cho vay của ngân hàng. Dư 
nợ tín dụng xanh bao gồm các khoản vay tài trợ 
cho các dự án, lĩnh vực thân thiện với môi trường 
như năng lượng tái tạo, nông nghiệp bền vững, 
xử lý chất thải, tiết kiệm năng lượng và công trình 
xanh, theo phân loại của Ngân hàng Nhà nước 
Việt Nam. 

- Biến kiểm soát đặc điểm ngân hàng và vĩ mô 
Dựa trên các nghiên cứu trước về các yếu tố 

ảnh hưởng đến khả năng sinh lời của ngân hàng 
(Athanasoglou et al., 2008; Dietrich & 
Wanzenried, 2014), nghiên cứu đưa vào mô hình 
một số biến kiểm soát ở cấp độ ngân hàng, bao 
gồm: Quy mô ngân hàng (SIZE): được đo bằng 
logarit tự nhiên của tổng tài sản. Quy mô lớn có 
thể giúp ngân hàng tận dụng lợi thế kinh tế theo 
quy mô, nhưng cũng có thể làm gia tăng chi phí 
quản lý; Tỷ lệ an toàn vốn (CAR): được đo bằng 
vốn chủ sở hữu trên tổng tài sản có rủi ro. CAR 
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phản ánh mức độ an toàn và khả năng chịu đựng 
rủi ro của ngân hàng; Chất lượng tài sản (NPL): 
được đo bằng tỷ lệ nợ xấu trên tổng dư nợ cho vay. 
NPL cao thường có tác động tiêu cực đến khả năng 
sinh lời của ngân hàng; Tỷ lệ cho vay trên vốn huy 
động (LDR) được đo bằng tỷ lệ dư nợ cho vay 
khách hàng trên tổng vốn huy động của ngân hàng. 
LDR phản ánh mức độ sử dụng nguồn vốn huy 
động cho hoạt động cấp tín dụng – hoạt động sinh 
lợi cốt lõi của ngân hàng. LDR ở mức hợp lý có 
thể góp phần gia tăng thu nhập lãi và cải thiện khả 
năng sinh lời; tuy nhiên, LDR quá cao có thể làm 
gia tăng rủi ro thanh khoản và tác động tiêu cực 
đến lợi nhuận của ngân hàng; Hiệu quả chi phí 
(CIR): được đo bằng tỷ lệ chi phí hoạt động trên 
tổng thu nhập. CIR cao phản ánh hiệu quả hoạt 
động thấp và có tác động tiêu cực đến lợi nhuận. 

Ngoài ra, nghiên cứu sử dụng hai biến kiểm 
soát vĩ mô là lạm phát (INF) và tăng trưởng kinh 
tế (GDP) nhằm phản ánh tác động của môi 
trường kinh tế vĩ mô đến khả năng sinh lời của 
các ngân hàng thương mại. 

III. KẾT QUẢ NGHIÊN CỨU 
3.1 Tín dụng xanh và cơ cấu tín dụng 

xanh theo lĩnh vực 
Việt Nam là một trong những quốc gia chịu tác 

động nặng nề của biến đổi khí hậu, với mức độ dễ bị 
tổn thương xếp thứ 127/182 quốc gia và thiệt hại kinh 
tế năm 2020 ước tính khoảng 10 tỷ USD. Trước thực 
trạng này, Việt Nam đã thể hiện cam kết chính trị mạnh 
mẽ khi tuyên bố mục tiêu đạt phát thải ròng bằng “0” 
(Net Zero) vào năm 2050 tại Hội nghị COP26. Để hiện 
thực hóa mục tiêu này, nhu cầu vốn cho quá trình 
chuyển đổi xanh được ước tính lên tới khoảng 368 tỷ 
USD đến năm 2040, đặt ra yêu cầu lớn đối với vai trò 
cung ứng vốn của hệ thống ngân hàng. Mặc dù số 
lượng tổ chức tín dụng tham gia cấp tín dụng xanh đã 
gia tăng, với gần 60 đơn vị, song dư nợ tín dụng xanh 
vẫn chiếm tỷ trọng khiêm tốn, chỉ khoảng 4,4%–4,5% 
tổng dư nợ toàn nền kinh tế vào cuối năm 2023. Bên 
cạnh đó, áp lực từ chuỗi cung ứng toàn cầu, đặc biệt từ 
các doanh nghiệp FDI lớn, ngày càng gia tăng, làm gia 
tăng nhu cầu tiếp cận các nguồn tài chính bền vững tại 
Việt Nam (Báo cáo NHNNVN 2024). 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

Hình 1. Dư nợ tín dụng xanh và tỷ trọng trong tổng dư nợ nền kinh tế (2015-2024) 

(Nguồn: Tác giả tổng hợp từ báo cáo Ngân hàng Nhà nước (2024)) 

Hình 1 cho thấy dư nợ tín dụng xanh của hệ 
thống ngân hàng Việt Nam tăng trưởng mạnh 
trong giai đoạn 2015–2024, từ mức còn khiêm tốn 
ban đầu lên khoảng 680 nghìn tỷ đồng vào năm 
2024, phản ánh sự mở rộng ngày càng rõ nét của 
dòng vốn ngân hàng vào các lĩnh vực thân thiện 
với môi trường. Song song với đó, tỷ trọng tín 
dụng xanh trong tổng dư nợ toàn nền kinh tế cũng 
gia tăng, từ khoảng 2% giai đoạn 2015–2016 lên 

trên 4% trong giai đoạn 2021–2024, cho thấy vai 
trò của tín dụng xanh ngày càng được củng cố. 
Tuy nhiên, mặc dù quy mô tuyệt đối tiếp tục tăng 
nhanh, tỷ trọng tín dụng xanh trong những năm 
gần đây có xu hướng dao động và tăng chậm hơn, 
hàm ý rằng tốc độ mở rộng tín dụng xanh vẫn chưa 
vượt trội so với tăng trưởng tín dụng chung, đồng 
thời cho thấy dư địa phát triển tín dụng xanh tại 
Việt Nam vẫn còn lớn trong thời gian tới. 
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Hình 2. Cơ cấu tín dụng xanh theo lĩnh vực 

(Nguồn: Tác giả tổng hợp từ báo cáo thường niên NHNN 2024) 

Hình 2 cho thấy cơ cấu tín dụng xanh theo 
lĩnh vực của hệ thống ngân hàng Việt Nam. Kết 
quả cho thấy tín dụng xanh tập trung chủ yếu 
vào nông nghiệp xanh, chiếm 44% tổng dư nợ tín 
dụng xanh, phản ánh vai trò ưu tiên của khu vực 
nông nghiệp trong chiến lược tăng trưởng xanh, 
thích ứng biến đổi khí hậu và đảm bảo an ninh 
lương thực quốc gia. Lĩnh vực năng lượng tái tạo 
và năng lượng sạch đứng thứ hai với 29%, cho 
thấy sự gia tăng đáng kể của dòng vốn ngân hàng 
vào các dự án chuyển dịch năng lượng và giảm 
phát thải carbon. Trong khi đó, quản lý nước bền 

vững tại khu vực đô thị và lâm nghiệp bền 
vững lần lượt chiếm 13% và 11%, phản ánh mức 
độ tham gia còn tương đối hạn chế của tín dụng 
xanh đối với các lĩnh vực hạ tầng môi trường và 
bảo tồn tài nguyên. Nhóm các lĩnh vực khác chỉ 
chiếm 3%, cho thấy cơ cấu tín dụng xanh hiện nay 
vẫn chưa thực sự đa dạng. Kết quả này hàm ý rằng 
hệ thống ngân hàng Việt Nam vẫn còn dư địa lớn 
để mở rộng tín dụng xanh sang các lĩnh vực môi 
trường khác thông qua việc hoàn thiện khung 
chính sách, cơ chế ưu đãi và nâng cao năng lực 
đánh giá rủi ro xanh. 

3.2. Tỷ trọng tín dụng xanh trong hệ thống ngân hàng Việt Nam 
 

 

 

 

 

 

 
 

Hình 3. Tỷ lệ tín dụng xanh trên tổng dư nợ bình quân (2020-2024) 

(Nguồn: Tác giả thu thập và tính toán) 

Dựa trên Hình 3, chỉ tiêu tín dụng xanh trung 
bình (GCR) của hệ thống ngân hàng Việt Nam giai 
đoạn 2020–2024 có xu hướng tăng rõ rệt nhưng 
chưa đồng đều. GCR tăng từ 0,046 năm 2020 lên 
0,058 năm 2021, sau đó giảm nhẹ xuống 0,055 
năm 2022 do tác động hậu COVID-19, lạm phát 
và chính sách tiền tệ thắt chặt. Từ năm 2023, GCR 
tăng mạnh, đạt 0,102 năm 2023 và 0,109 năm 

2024, phản ánh sự thúc đẩy từ các chính sách tài 
chính xanh, cam kết Net Zero 2050 và nhu cầu vốn 
cho các dự án xanh, đồng thời cho thấy sự chủ 
động của ngân hàng trong tích hợp ESG. Nhìn 
chung, tín dụng xanh có xu hướng tăng trong dài 
hạn nhưng mức GCR vẫn còn thấp, cho thấy dư 
địa mở rộng còn lớn và cần tiếp tục được hỗ trợ về 
chính sách và năng lực quản trị rủi ro xanh. 

2020 2021 2022 2023 2024
GCR 0.046 0.058 0.055 0.102 0.109
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Hình 4. Tỷ lệ tín dụng xanh trên tổng dư nợ tín dụng các ngân hàng (2020-2024) 

(Nguồn: Tác giả thu thập và tính toán) 

Dựa trên Hình 4, có thể phân tích tỷ trọng tín 
dụng xanh bình quân giai đoạn 2020–2024 theo 
từng ngân hàng như sau: Thứ nhất, nhóm ngân 
hàng có tỷ trọng tín dụng xanh cao nổi bật 
gồm VBSP, BAB và BV. Trong đó, VBSP có tỷ 
trọng cao nhất, vượt trội so với phần còn lại, phản 
ánh vai trò đặc thù của ngân hàng chính sách trong 
tài trợ các chương trình phát triển bền vững, nông 
nghiệp xanh và an sinh xã hội. BAB và BV cũng 
ghi nhận mức GCR cao, cho thấy định hướng 
tương đối rõ ràng trong phân bổ tín dụng cho các 
lĩnh vực thân thiện với môi trường. Thứ hai, nhóm 
ngân hàng có tỷ trọng tín dụng xanh ở mức trung 
bình, bao gồm KLB, PGB, NAB, OCB, MBB và 
SHB. Các ngân hàng này đã bước đầu tích cực 
triển khai tín dụng xanh, song mức độ còn thận 
trọng và chưa tạo ra sự bứt phá rõ nét. Điều này 
phản ánh quá trình tích hợp tín dụng xanh đang 
diễn ra song song với các mục tiêu lợi nhuận và 
kiểm soát rủi ro truyền thống. Thứ ba, nhóm ngân 
hàng có tỷ trọng tín dụng xanh thấp chiếm đa số, 
như ABB, ACB, AGR, BVB, EIB, LPB, MSB, 
SSB, TCB, TPB, VCB, CTG và VPB. Đối với 
nhóm này, tín dụng xanh vẫn chưa trở thành trụ 
cột trong chiến lược kinh doanh, có thể do hạn chế 
về danh mục dự án xanh, khung đánh giá rủi ro 
môi trường – xã hội hoặc ưu tiên vào các phân 
khúc tín dụng truyền thống. Nhìn chung, kết quả 
cho thấy sự phân hóa rõ rệt giữa các ngân hàng 
trong việc triển khai tín dụng xanh. Trong khi một 
số ngân hàng đi đầu với tỷ trọng cao, phần lớn các 
ngân hàng còn ở giai đoạn khởi đầu. Điều này hàm 

ý tiềm năng mở rộng tín dụng xanh trong toàn hệ 
thống vẫn còn lớn và cần thêm các cơ chế khuyến 
khích, tiêu chuẩn phân loại xanh rõ ràng cũng như 
nâng cao năng lực thẩm định và quản trị rủi ro 
xanh tại từng ngân hàng. 

3.3 Ảnh hưởng tín dụng xanh đến khả 
năng sinh lời của ngân hàng 

3.3.1. Mô tả dữ liệu 
Bảng 4.1 trình bày thống kê mô tả các biến 

trong mô hình nghiên cứu với 120 quan sát. Nhìn 
chung, các biến có mức độ phân tán hợp lý, phản 
ánh sự khác biệt về đặc điểm hoạt động giữa các 
ngân hàng trong mẫu. ROA đạt giá trị trung bình 
1,4%, trong khi ROE đạt 15,3%, cho thấy khả 
năng sinh lời ở mức trung bình nhưng có sự chênh 
lệch đáng kể giữa các ngân hàng. Tín dụng xanh 
(GCR) có giá trị trung bình 0,074 với biên độ dao 
động lớn, phản ánh quy mô còn hạn chế và mức 
độ triển khai chưa đồng đều.Tỷ lệ an toàn vốn 
(CAR) trung bình đạt 12%, cho thấy phần lớn 
ngân hàng đáp ứng yêu cầu vốn, dù vẫn tồn tại sự 
khác biệt giữa các ngân hàng. Hiệu quả chi phí 
(CIR) và tỷ lệ cho vay trên huy động (LDR) có 
mức phân tán tương đối lớn, phản ánh sự khác biệt 
trong quản trị chi phí và chiến lược sử dụng vốn. 
Tỷ lệ nợ xấu (NPL) ở mức thấp, cho thấy chất 
lượng tín dụng nhìn chung được kiểm soát. Quy 
mô ngân hàng (SIZE) có sự chênh lệch đáng kể, 
trong khi các biến vĩ mô như GDP và INF cho thấy 
môi trường kinh tế vĩ mô tương đối ổn định trong 
giai đoạn nghiên cứu. 

 

0.000
0.050
0.100
0.150
0.200
0.250
0.300
0.350



54  I   HỘI THẢO KHOA HỌC QUỐC GIA: PHÁT TRIỂN NÔNG NGHIỆP BỀN VỮNG TRONG KỶ NGUYÊN MỚI: CƠ HỘI VÀ THÁCH THỨC         

Bảng 4.1. Mô tả các biến trong mô hình 

Biến Quan sát Trung Bình Độ lệch chuẩn Nhỏ nhất Lớn nhất 

ROA 120 0,014 0,009 0,001 0,079 

ROE 120 0,153 0,06 0,026 0,265 

GRC 120 0,074 0,104 0,002 0,628 

CAR 120 0,12 0,28 0,084 0,25 

CIR 120 0,418 0,144 0,227 0,939 

LDR 120 0,819 0,104 0,494 1,171 

NPL 120 0,019 0,011 0,004 0,074 

SIZE 120 33,436 1,081 31,219 35,554 

GDP 120 0,051 0,022 0,025 0,081 

INF 120 0,03 0,006 0,018 0,036 

(Nguồn: Tác giả tự tính toán và tổng hợp) 

3.3.2. Kết quả hồi quy 

Đối với mô hình (1), kết quả ước lượng OLS 
cho thấy mô hình tồn tại hiện tượng phương sai 
thay đổi, do đó nghiên cứu tiếp tục thực hiện các 
kiểm định và lựa chọn phương pháp ước lượng 
phù hợp nhằm đảm bảo độ tin cậy của kết quả phân 
tích. Nghiên cứu thực hiện thêm mô hình tác động 
ngẫu nhiên (REM) và mô hình tác động cố định 
(FEM). Thông qua kết quả kiểm định Hausman 
thấy giá trị thống kê Chi-square đạt 6,10 với 8 bậc 

tự do, cùng với xác suất Prob > chi2 bằng 0,6358, 
lớn hơn mức ý nghĩa 5%. Vì vậy, mô hình tác động 
ngẫu nhiên (REM) được xem là phù hợp. Đối với 
mô hình (2), kết quả các kiểm định khuyết tật cho 
thấy mô hình không gặp phải các vi phạm nghiêm 
trọng đối với giả định của phương pháp OLS. Do 
đó, nghiên cứu sử dụng trực tiếp kết quả ước lượng 
OLS để phân tích và diễn giải. Kết quả hồi quy 
phù hợp cuối cùng thể hiện ở Bảng 4.2. 

Bảng 4.2: Kết quả hồi quy  

Các biến 
Mô hình 1 (ROA) Mô hình 2 (ROE) 

Hệ số P>|z| Hệ số P>|z| 

GCR 0,019* 0,073 -0,099** 0,018 

CAR 0,132 0,100 0,290* 0,066 

CIR -0,032** 0,002 -0,115** 0,004 

LDR -0,004 0,686 -0,040 0,303 

NPL 0,116 0,356 -1,561*** 0,000 

SIZE -0,008* 0,088 0,01** 0,037 

GDP 0,037 0,442 0,357 0,118 

INF -0,115 0,418 -0,109 0,174 

Ghi chú: ***;**;* có ý nghĩa thống kê lần lượt là 1%; 5% và 10%  

 (Nguồn: Tác giả tự tính toán và tổng hợp) 

Kết quả bảng 4.2 cho thấy tác động của tín 

dụng xanh (GCR) đến khả năng sinh lời của ngân 

hàng là không đồng nhất giữa ROA và ROE, qua 
đó vừa phù hợp vừa mở rộng các bằng chứng thực 
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nghiệm trước đây. Cụ thể, tác động dương của tín 

dụng xanh đến ROA trong nghiên cứu này phù 
hợp với các nghiên cứu cho rằng tín dụng xanh 
giúp ngân hàng cải thiện hiệu quả sử dụng tài sản 
thông qua việc giảm thiểu rủi ro dài hạn và nâng 
cao chất lượng danh mục tín dụng (Lian và c.s., 
2022; Scholtens, 2006; Weber, 2012). Tương tự, 
các nghiên cứu tại các nền kinh tế mới nổi cũng 
ghi nhận rằng việc mở rộng tài trợ cho các dự án 
thân thiện với môi trường góp phần nâng cao hiệu 
quả hoạt động tổng thể của ngân hàng, đặc biệt 
trong bối cảnh khung chính sách hỗ trợ tài chính 
bền vững ngày càng hoàn thiện. Ngược lại, kết 
quả tác động âm của tín dụng xanh đến ROE lại 
đồng nhất với một số nghiên cứu chỉ ra rằng trong 
giai đoạn đầu triển khai, tín dụng xanh có thể làm 
suy giảm lợi nhuận trên vốn chủ sở hữu do chi phí 
đầu tư ban đầu cao, biên lợi nhuận thấp và thời 
gian hoàn vốn kéo dài (Buallay, 2019; Miralles-
Quirós và c.s., 2019). Kết quả này cũng phù hợp 
với lập luận cho rằng các ngân hàng khi mở rộng 
tín dụng xanh thường chấp nhận đánh đổi lợi 
nhuận ngắn hạn để đạt được mục tiêu bền vững và 
tuân thủ các tiêu chuẩn ESG trong dài hạn. 

Đối với các biến kiểm soát: Hiệu quả chi phí 
(CIR) tác động âm và có ý nghĩa thống kê đến cả 
ROA và ROE trong nghiên cứu này hoàn toàn nhất 
quán với các nghiên cứu trước đây về hiệu quả 
ngân hàng(Athanasoglou và c.s., 2008). Điều này 
khẳng định rằng quản trị chi phí vẫn là yếu tố cốt 
lõi quyết định khả năng sinh lời, ngay cả trong bối 
cảnh các ngân hàng gia tăng đầu tư cho các hoạt 
động tài chính xanh. Chất lượng tài sản (NPL) cho 
thấy tác động tiêu cực mạnh đến ROE, phù hợp 
với các nghiên cứu của (Klein, 2013; Louzis và 
c.s., 2012) nhấn mạnh vai trò then chốt của kiểm 
soát nợ xấu trong bảo vệ lợi ích của cổ đông. Việc 
NPL không có ý nghĩa thống kê đối với ROA cũng 
tương đồng với một số nghiên cứu tại các thị 
trường đang phát triển, nơi tác động của nợ xấu 
thường thể hiện rõ nét hơn trên lợi nhuận vốn chủ 

sở hữu so với hiệu quả sử dụng tài sản. Quy mô 
ngân hàng (SIZE), kết quả tác động âm đến ROA 
nhưng dương đến ROE phản ánh sự tồn tại đồng 
thời của hiệu quả kinh tế theo quy mô và hiện tượng 
phi hiệu quả do mở rộng quá mức, phù hợp với các 
phát hiện của (Pasiouras & Kosmidou, 2007). Điều 
này cho thấy các ngân hàng lớn có lợi thế trong tối 
ưu hóa vốn chủ sở hữu, song không phải lúc nào 
cũng sử dụng tài sản hiệu quả hơn các ngân hàng 
nhỏ. Cuối cùng, việc các biến vĩ mô GDP và 

INF không có ý nghĩa thống kê trong cả hai mô 
hình cũng tương đồng với một số nghiên cứu cho 
rằng các yếu tố nội tại của ngân hàng có tác động 
trực tiếp và mạnh mẽ hơn đến khả năng sinh lời so 
với biến động kinh tế vĩ mô, đặc biệt trong giai đoạn 
kinh tế nhiều bất ổn sau COVID-19. 

Nhìn chung, kết quả nghiên cứu vừa củng cố 
các bằng chứng thực nghiệm trước đây, vừa đóng 
góp thêm góc nhìn mới khi chỉ ra sự khác biệt 
trong tác động của tín dụng xanh lên ROA và ROE 
tại bối cảnh ngân hàng Việt Nam, qua đó nhấn 
mạnh sự đánh đổi giữa mục tiêu bền vững và lợi 
nhuận ngắn hạn trong quá trình chuyển dịch sang 
tài chính xanh. 

IV. KẾT LUẬN 

4.1. Hàm ý chính sách cho từng chủ thể 

Để các giải pháp trên được triển khai hiệu 
quả, cần có sự hỗ trợ và phối hợp từ cơ quan quản 
lý và khách hàng doanh nghiệp. 

Đối với Ngân hàng Nhà nước, một yêu cầu 
cấp thiết đặt ra là sớm hoàn thiện khung pháp lý 
liên quan đến tín dụng xanh, đặc biệt là ban hành 
Bộ tiêu chí phân loại xanh thống nhất ở cấp quốc 
gia. Đây sẽ là cơ sở quan trọng giúp các ngân hàng 
thương mại có căn cứ rõ ràng trong việc nhận diện, 
thẩm định và quản lý các khoản tín dụng xanh, 
đồng thời khắc phục tình trạng thiếu đồng bộ và 
chưa thống nhất trong cách hiểu và triển khai hiện 
nay. Bên cạnh đó, Ngân hàng Nhà nước cần 
nghiên cứu và áp dụng các cơ chế khuyến khích 
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phù hợp đối với tín dụng xanh, như chính sách tái 
cấp vốn ưu đãi, xem xét điều chỉnh tỷ lệ dự trữ bắt 
buộc hoặc áp dụng hệ số rủi ro thấp hơn đối với 
các khoản vay xanh trong tính toán tỷ lệ an toàn 
vốn. Những biện pháp này sẽ góp phần giảm chi 
phí vốn cho ngân hàng, qua đó tạo động lực thúc 
đẩy mở rộng tín dụng xanh một cách bền vững. 

Đối với doanh nghiệp - là đối tượng trực 
tiếp sử dụng vốn vay, cần chủ động nâng cao mức 
độ minh bạch thông tin, đặc biệt là các thông tin 
liên quan đến tác động môi trường và xã hội trong 
quá trình sản xuất, kinh doanh. Việc cung cấp đầy 
đủ và trung thực các dữ liệu này không chỉ giúp 
ngân hàng thuận lợi hơn trong công tác thẩm định, 
mà còn góp phần giảm thiểu rủi ro phát sinh trong 
quá trình cho vay. Đồng thời, doanh nghiệp cần 
từng bước đầu tư đổi mới công nghệ, cải tiến quy 
trình sản xuất theo hướng thân thiện với môi 
trường, đáp ứng các tiêu chuẩn môi trường trong 
nước và quốc tế. Đây là điều kiện quan trọng để 
doanh nghiệp có thể tiếp cận các nguồn vốn tín 
dụng xanh ưu đãi, đồng thời tạo cơ sở để ngân 
hàng mở rộng danh mục tài sản có chất lượng và 
hiệu quả hơn. 

4.2. Kết luận 

Nghiên cứu đã làm rõ một số kết quả quan 
trọng liên quan đến tín dụng xanh và khả năng 

sinh lời của các ngân hàng Việt Nam trong bối 
cảnh chuyển dịch sang tài chính bền vững. Thứ 
nhất, kết quả thực nghiệm cho thấy tín dụng xanh 
có tác động tích cực đến khả năng sinh lời trên 
tổng tài sản (ROA), nhưng lại tác động tiêu cực 
đến khả năng sinh lời trên vốn chủ sở hữu (ROE). 
Điều này phản ánh đặc điểm của tín dụng xanh là 
góp phần nâng cao hiệu quả sử dụng tài sản và 
giảm rủi ro dài hạn, song trong ngắn hạn có thể 
làm suy giảm lợi nhuận trên vốn chủ sở hữu do chi 
phí đầu tư ban đầu cao, biên lợi nhuận thấp và thời 
gian thu hồi vốn dài. Kết quả này nhấn mạnh sự 
đánh đổi giữa mục tiêu lợi nhuận ngắn hạn và mục 

tiêu phát triển bền vững trong hoạt động ngân 
hàng. Thứ hai, các yếu tố nội tại của ngân hàng 
tiếp tục đóng vai trò quyết định đối với khả năng 
sinh lời. Hiệu quả chi phí (CIR) có tác động tiêu 
cực và có ý nghĩa thống kê đến cả ROA và ROE, 
cho thấy quản trị chi phí là yếu tố then chốt trong 
nâng cao hiệu quả hoạt động ngân hàng. Chất 

lượng tài sản (NPL) ảnh hưởng tiêu cực mạnh đến 
ROE, nhấn mạnh vai trò kiểm soát nợ xấu trong 
việc bảo vệ lợi ích của cổ đông. Trong khi đó, quy 

mô ngân hàng (SIZE) cho thấy tác động trái chiều, 
phản ánh sự tồn tại đồng thời của lợi thế kinh tế 
theo quy mô và nguy cơ phi hiệu quả khi ngân 
hàng mở rộng quá mức. Các biến vĩ mô như tăng 
trưởng kinh tế và lạm phát không có tác động rõ 
rệt đến khả năng sinh lời, cho thấy hiệu quả ngân 
hàng trong giai đoạn nghiên cứu chịu ảnh hưởng 
chủ yếu từ các yếu tố nội tại. 

Dựa trên các kết quả nghiên cứu, một 
số hàm ý chính sách quan trọng được rút ra nhằm 
thúc đẩy sự phát triển bền vững của tín dụng xanh 
trong hệ thống ngân hàng Việt Nam. Thứ 
nhất, hoàn thiện khung chính sách và cơ chế 
khuyến khích tín dụng xanh, bao gồm việc xây 
dựng hệ thống phân loại xanh thống nhất, ưu đãi 
về vốn, lãi suất và thuế, nhằm giảm chi phí triển 
khai tín dụng xanh và hạn chế tác động tiêu cực 
đến ROE trong ngắn hạn. Thứ hai, nâng cao năng 

lực quản trị rủi ro và thẩm định dự án xanh tại các 
ngân hàng, thông qua đào tạo chuyên môn, ứng 
dụng công nghệ và tích hợp các tiêu chí ESG vào 
quy trình cấp tín dụng, qua đó cải thiện hiệu quả 
dài hạn của tín dụng xanh. Thứ ba, tăng cường 
quản trị chi phí và kiểm soát nợ xấu, bởi đây là các 
yếu tố có ảnh hưởng trực tiếp và mạnh mẽ đến khả 
năng sinh lời, đồng thời tạo nền tảng tài chính 
vững chắc để ngân hàng mở rộng tín dụng xanh 
một cách an toàn. Thứ tư, khuyến khích sự tham 
gia đồng bộ của Nhà nước, ngân hàng và khu vực 
doanh nghiệp, đặc biệt thông qua các cơ chế chia 
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sẻ rủi ro và huy động vốn dài hạn cho các dự án 
xanh, nhằm giảm áp lực lợi nhuận ngắn hạn cho 
ngân hàng. Nhìn chung, các phát hiện của nghiên 
cứu cung cấp bằng chứng thực nghiệm quan trọng 
cho thấy tín dụng xanh là xu hướng tất yếu trong 

hệ thống ngân hàng Việt Nam, song cần được hỗ 
trợ bởi khung chính sách phù hợp và năng lực quản 
trị hiệu quả để vừa đảm bảo mục tiêu phát triển 
bền vững, vừa nâng cao khả năng sinh lời và sự ổn 
định của hệ thống tài chính trong dài hạn. 
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SUMMARY 
This study analyzes the development of green credit and evaluates its impact on the profitability of Vietnamese 

commercial banks in the context of the transition toward sustainable finance. Using panel data comprising 120 observations 
of Vietnamese banks over the period 2020–2024, the study examines changes in the scale and sectoral structure of green 
credit, differences in the level of green credit adoption across banks, and quantifies the effects of green credit on profitability 
as measured by return on assets (ROA) and return on equity (ROE). The results indicate that outstanding green credit in the 
Vietnamese banking system increased significantly during the study period; however, the share of green credit in total 
outstanding loans remains relatively low and exhibits substantial heterogeneity across banks. Regarding profitability, green 
credit has a positive effect on ROA but a negative effect on ROE, reflecting a trade-off between asset utilization efficiency 
and returns to shareholders in the early stages of green credit implementation. In addition, bank-specific factors such as cost 
efficiency, asset quality, and bank size continue to play a decisive role in determining profitability, while macroeconomic 
factors do not show a statistically significant impact. The findings contribute empirical evidence to the literature on green 
finance in Vietnam and provide important policy implications for improving the regulatory framework, strengthening 
incentive mechanisms, and enhancing risk management capacity to promote the sustainable development of green credit, in 
line with the objectives of improving efficiency and ensuring long-term stability of the banking system. 

Keywords: Bank profitability; Vietnamese commercial banks; Green credit; Sustainable finance 
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