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TOM TAT

Nghién ctru nay phan tich thuc trang phat trién tin dung xanh va danh gia tac dong cta tin dung xanh dén kha ning
sinh 10i clia cac ngan hang thuong mai Viét Nam trong bdi canh chuyén dich sang tai chinh bén viing. Trén co s¢ dit liéu
bang gdm 120 quan sat cta cac ngan hang Viét Nam giai doan 2020-2024, nghién ciru xem xét sy thay d6i quy mo, co cdu
tin dung xanh theo linh vyre, mirc d6 trién khai tin dung xanh gitra cac ngan hang, dong thoi lwong hoa anh hudng cua tin
dung xanh dén kha nang sinh 10i thong qua hai chi tiéu ROA va ROE. Két qua cho thay du ng tin dung xanh cta hé théng
ngan hang Viét Nam gia ting dang ké trong giai doan nghién ciru, song ty trong tin dung xanh trong téng du ng van & mirc
thip va co sy phan hoa rd rét giita cic ngén hang. V& tac dong dén kha nang sinh 101, tin dung xanh ¢6 anh huéng tich cuc
dén ROA nhung tac dong ti€u cuc dén ROE, phan anh sy danh ddi gitra hiéu qua str dung tai san va lgi nhuan trén von chu
s hitu trong giai doan dau trién khai tin dung xanh. Bén canh do, cac yéu tb ndi tai nhu hiéu qua chi phi, chat luong tai san
va quy mé ngan hang tiép tuc dong vai trd quyét dinh ddi voi kha ning sinh 161, trong khi cac yéu t6 vi mé chua thé hién tac
dong 16 nét. Két qua nghién ctru gop phan bd sung bang chimg thyc nghiém vé tai chinh xanh tai Viét Nam, dong thoi cung
cip ham ¥ chinh sach quan trong nham hoan thién khung phap 1y, ting cuong co ché khuyén khich va nang cao ning luc
quén trj rai ro dé thuc ddy tin dung xanh phat trién bén ving, gin véi myc tiéu nang cao hiéu qua va 6n dinh cta hé thong

ngan hang trong dai han.

Tir khéa: Kha niing sinh 1oi; Ngin hang thwong mai Viét Nam;Tin dung xanh; Tai chinh bén vimng

I. PAT VAN PE

Trong bdi canh bién d6i khi hau ngay cang
nghiém trong va yéu cau phat trién bén ving tro
thanh wu tién toan cau, hé théng tai chinh — ngan
hang dugc xem la mot trong nhiing tru cdt quan
trong thuc day qua trinh chuyén doi sang nén kinh
té xanh. Thong qua hoat dong cép tin dung, cac
ngan hang thuong mai khong chi thuc hién chuc
nang trung gian tai chinh ma con c6 kha nang dinh
huéng dong von vao cac du an than thién voi méi
truong, tiét kiém ning lugng va phat thai carbon
thap (Scholtens, 2006). Theo d6, tin dung xanh
ngay cang dugc coi la cong cu quan trong gitip hai
hoa muc tiéu ting truong kinh té, bao vé méi
truong va 6n dinh tai chinh dai han (OECD, 2017).
Tai Viét Nam, phat trién tin dung xanh 1a mot
trong nhiing dinh hudéng 16n cua Chinh phu va
Ngéan hang Nha nudc nham thue hién Chién luoc
tang truong xanh va cam két dat phat thai rong
bang “0” vao nam 2050. Ngan hang Nha nudc Viét
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Nam d3 ban hanh nhiéu vin ban dinh hudng thac
day tin dung xanh va quan 1y rai ro méi trudng —
xa hoi trong hoat dong cép tin dung (SBV, 2015;
SBV, 2022). Nhitng nim gin ddy, nhidu ngin
hang thwong mai dd ting budc trién khai cac
chuong trinh tai tr¢g cho nang luong tai tao, nong
nghiép bén vitng, cong trinh xanh va san xuét sach
hon. Tuy nhién, viéc m& rong tin dung xanh cling
lam gia tang chi phi thdm dinh, yéu cau ning luc
danh gi4 rui ro moi truong — xa hoi cao hon va
tiém 4n rui ro cong ngh¢, rui ro chinh séach, tir do
c6 thé tao ap luc 1én hiéu qua hoat dong trong ngin
han (D’Orazio & Popoyan, 2019).

Trén phuong dién 1y thuyét va thuc nghiém,
mdi quan hé giira tin dung xanh va kha ning sinh
10i cua ngan hang van chua dat duoc sy dong
thuan. Mot s6 nghién ciru cho rang viéc phat trién
tai chinh xanh c6 thé ning cao hiéu qua hoat dong
va kha nang sinh 101 thong qua cai thién uy tin,
ting cudng niém tin cta nha du tu va giam thiéu
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rui ro trong dai han (Bihari & Pradhan, 2011;
Gangi va c.s., 2019). Nguoc lai, cdc nghién ctru
khac lai chi ra rang chi phi tuan thu, chi phi tham
dinh va thoi gian hoan vén kéo dai c6 thé 1am suy
giam loi nhuan trong giai doan dau trién khai
(Buallay, 2020; Chen va c.s., 2021). Su khac biét
trong két qua thyc nghiém cho thiy tac dong cua
tin dung xanh phu thugc dang ké vao bdi canh thé
ché, mue do phat trién cua thi truong tai chinh va
dic diém cau trac cta hé thong ngin hang timg
quéc gia. Mac du tin dung xanh tai Vi¢t Nam da
thu hut sy quan tdm ngay cang 16n tor cac nha
hoach dinh chinh sach va gidi nghién clru, cac
bang chimg thuc nghiém trong nudc van con han
ché va chua mang tinh hé théng. Phan 16n cac
nghién ctru hién nay tap trung vao phan tich chinh
sach, khuon kho phap 1y hodc danh gia thyc trang
trién khai tin dung xanh (Nguyen va cs., 2021;
Tran & Pham, 2022), trong khi cic nghién ctru
dinh lugng kiém dinh truc tiép tdc dong cua tin
dung xanh dén kha ning sinh 10i clia ngan hang
thuong mai con kha it. Pac biét, chua co nhiéu
nghién ciru xem xét dong thoi tac dong dén cac chi
tiéu sinh 101 khac nhau nhu ROA va ROE dé nhan
dién kha ning ton tai sy danh doi gitra hiéu qua st
dung tai san va lgi nhuan trén von chu s& hitu trong
giai doan dau trién khai tin dung xanh. Bén canh
do, cac nghién cuu st dung dir li€u cap nhat giai
doan sau nam 2020 — thoi diém Viét Nam day
manh chién luoc tai chinh xanh va cam két phat
thai rong bang “0” — van con han ché.

Nhu vay, t6n tai mot khoang trong nghién
ctru dang ké lién quan dén viéc thiéu bang ching
thuc nghiém cap nhat va toan dién vé thc dong cua
tin dung xanh dén kha ning sinh 10i cta cac ngan
hang thuong mai Viét Nam trong bdi canh chuyén
dich sang tai chinh bén virng. Xuat phat tir khoang
trng nay, nghién ctru duoc thuce hién nham phan
tich anh hudng cia tin dung xanh dén kha ning
sinh 101 ctia cac ngan hang thuong mai Viét Nam
trén co so dir liéu bang giai doan 2020-2024.
Nghién ctru khong chi bd sung bang chimg thuc
nghiém trong bbi canh mot nén kinh t& méi ndi ma

con gdp phan lam rd nhiing tranh ludn chua théng
nhit trong cac nghién ctu trudc ddy, dong thoi
cung cip ham y chinh sach quan trong cho Ngan
hang Nha nudc va cac ngan hang thuong mai trong
viéc thiét ké co ché thiic day tin dung xanh gan véi
muc tiéu nang cao hi¢u qua va on dinh hé théng
ngan hang trong dai han.

II. NOI DUNG NGHIEN CUU

2.1. Tong quan nghién ctru va co sé 1y
thuyét

2.1.1. Co sé ly thuyét vé tin dung xanh va
kha nang sinh loi ciia ngian hang

Tin dung xanh duogc hiéu 1a cac khoan cép
tin dung ctia ngan hang danh cho céc dyu 4n, hoat
dong san xuét — kinh doanh c6 tac dong tich cuc
dén moi truong, gop phan giam phat thai khi nha
kinh, sir dung hiéu qua tai nguyén va thuc day phat
trién bén vimg (UNEP, 2016; OECD, 2017).
Trong linh vuc ngan hang, tin dung xanh khong
chi 1a cong cu thuc hién trach nhiém xa hdi ma con
dugc xem 1a mot phan trong chién luge quan tri
rui ro va nang cao gia tri dai han cua ngan hang
(Weber, 2012).

Tir goc do 1y thuyét trung gian tai chinh,
ngan hang cé vai tro phan bo ngudn Iyc tai chinh
trong nén kinh té, do d6 viéc dinh hudng dong von
vao cac dy an xanh c6 thé gop phan giam thiéu cac
rtii ro mdi truong — xa hoi tiém an, von co kha ning
chuyén héa thanh rui ro tai chinh trong dai han
(Scholtens, 2006). Khi cac rui ro nay duoc kiém
soat tot hon, chat lugng tai san ctia ngan hang ¢
thé duoc cai thién, tir d6 tac dong tich cuc dén kha
nang sinh 16i. Bén canh d6, 1y thuyét cac bén lién
quan (stakeholder theory) cho rang cac ngan hang
thuc hién tdt cac hoat dong tai chinh xanh co thé
nang cao uy tin, hinh anh thuong hiéu va mac do
tin cdy d6i v6i khach hang, nha dau tu va co quan
quén 1y (Freeman & Phillips, 2002). Diéu nay giup
ngan hang mo rong thi phan, giam chi phi huy
dong von va cai thién hiéu qua tai chinh trong dai
han. Ngoai ra, Iy thuyét ngudn luc (resource-based

view) cho rﬁng viéc phat trién nang lyc tham dinh,
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quén 1y va trién khai tin dung xanh c6 thé tré thanh
loi thé canh tranh cta ngan hang néu cac nang luc
nay mang tinh hiém c6 va kho sao chép (Barney,
1991). Trong trudng hop nay, tin dung xanh khong
chi 1a nghia vy tuan thi ma con c6 thé tao ra gia tri
gia ting, gop phan nang cao kha ning sinh 10i.

Tuy nhién, trong ngén han, viéc mé rong tin
dung xanh c6 thé 1am gia ting chi phi hoat dong
ciia ngin hang do yéu ciu dau tu vao hé théng
danh gia rui ro moi truong — xa hoi, chi phi gidm
sat va thoi gian hoan von dai hon so véi tin dung
truyén thong (D’Orazio & Popoyan, 2019). Piéu
nay cho thy tac dong cua tin dung xanh dén kha
nang sinh 16i ciia ngan hang c6 thé mang tinh hai
mit va phy thudc vao bdi canh cu thé.

2.1.2. Anh hwéng ciia tin dung xanh dén
khd nang sinh loi ciia ngdn hang

Céc nghién ctru thyc nghiém vé méi quan hé
gifra tin dung xanh va kha nang sinh 161 cia ngan
hang cho thdy két qua chua thdng nhét. Nhiéu
nghién ctru tai cac qudc gia phat trién cho thiy
hoat dong tai chinh xanh c6 tac dong tich cuc dén
hiéu qua va lgi nhudn ctia ngan hang. (Weber,
2012) chi ra ring cac ngan hang tich cuc tich hop
yéu tb moi trudng vao hoat dong tin dung c6 murc
rtii ro thap hon va hiéu qua tai chinh 6n dinh hon.
(Gangi va c.s. 2019) cho thdy cac ngan hang c6
mirc 46 cam két cao véi tai chinh bén vimng thuong
dat duoc loi nhuan t6t hon trong dai han. Nguoc
lai, mot s nghién ctru lai tim théy tac dong ti€u
cuc hodc khong rd rang cua tin dung xanh dén kha
ning sinh 10i. (Buallay, 2020) cho rang viéc dau
tu vao cac hoat dong bén viing c6 thé lam giam loi
nhuin ngén han do chi phi thuc hién cao. (Chen va
c.s., 2021) khi nghién ctru cadc ngan hang Trung
Quéc, cho thiy tin dung xanh ban dau c6 thé 1am
suy giam ROA va ROE, song tac dong nay c6 xu
huodng cai thién theo thoi gian khi ngan hang tich
lity kinh nghiém va hoan thién co ché quan ly.

Pbi v6i cac nén kinh t& moi ndi, két qua
nghién ctu cang tré nén da dang. D’Orazio va
Popoyan (2019) nhan manh vai trd ctia khuoén kho
thé ché va chinh sach hd trg trong viée quyét dinh
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hiéu qua cua tin dung xanh d6i v6i hoat dong ngan
hang. M6t s6 nghién ctru cho rang trong bdi canh
thi truong tai chinh chua phat trién day du, tin
dung xanh cé thé chua tao ra tac dong tich cuc 10
rét dén loi nhuan do thiéu cac co ché chia sé rui ro
va khuyén khich phu hop. Tai Viét Nam, cac
nghién ciru lién quan dén tin dung xanh chi yéu
tap trung vao khia canh chinh séch va thyuc trang
trién khai. Nguyen et al. (2021) phan tich vai tro
ctia hé thong ngén hang trong thic ddy ting truong
xanh va chi ra nhiing rao can trong viéc m¢ rong
tin dung xanh, bao gém thiéu thong tin, thiéu
khung phép 1y thong nhét va han ché vé nang luc
tham dinh. Tran va Pham (2022) cho ring mic du
tin dung xanh dang gia tang, nhung tac dong cta
n6 dén hiéu qua tai chinh ciia ngan hang vin chua
dugc kiém chimg rd rang bang cic nghién ciu
dinh lugng quy mo 16n.

Tir tong quan cac nghién ctru 1y thuyét va
thuc nghiém, co thé nhan th?iy rfmg mbi quan hé
gifra tin dung xanh va kha nang sinh 101 ciia ngan
hang van chua c6 su déng thuan, dac bi¢t trong boi
canh cac nén kinh té dang phat trién nhu Viét Nam.
Céc nghién ctru trude day con han ché vé dir lidu,
pham vi nghién ctru hodc chwa xem xét ddy du dic
diém riéng cua hé thong ngan hang Viét Nam
trong giai doan thiic ddy manh mé tai chinh xanh.
Do d6, nghién ctru nay tap trung phan tich tac dong
cta tin dung xanh dén kha ning sinh 10i cta cac
ngan hang thuong mai Viét Nam, qua d6 lam ro
liéu tin dung xanh la dong luc nang cao hi¢u qua
tai chinh hay chi don thuan 13 mét nghia vu chinh
sach trong ngan han. Trén co s¢ do, nghién ctru dé
xudt gia thuyét chinh nhu sau:

Gid thuyét: Tin dung xanh cé anh hwéng
ding ké dén khd néng sinh 10i ciia cdc ngin
hang thwong mai Viét Nam.

2.2. Phwong phap nghién ctru

2.2.1. Dit liéu nghién cuu

Dir liéu nghién ctru dugc tinh toan va thu thap tr
b4o cdo tai chinh hop nhét da dwoc kiém toan, béo céo
thudng nién va bao cdo phat trién bén vimng cta 24
ngan hang thuong mai Viét Nam trong 5 ndm, tir 2020
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—2024. S6 liéu thu thap ciia 24 NHTM ciing dugc 1iy
tir trang thong tin dién tir vé tai chinh uy tin nhu
Cafef.vn, Vietstock.vn.

2.2.2. Phwong phap nghién ciru

Két qua thu thap tir bd dir liéu dang bang céan
béng v6i 120 quan sat. bé dat duoc két qua theo muc
tiéu nghién ctru, budc dau tién 1a thyc hién phuong
phap hoi quy tiéu chuan déi voi dit liéu bang thong qua
phwong phap Pooled OLS. Qua két qua kiém dinh cho
thdy rang c6 cac mbi quan hé ndi sinh, anh hudng qua
lai 1an nhau nén viéc sir dung phuong phap Pooled OLS
1a khong hiéu qua. Sau d6 p dung cac mé hinh hdi quy
dir liéu bang, bao gdm mé hinh tac dong cb dinh (Fixed
Effects Model —- FEM) va mé hinh tac dong ngiu nhién
(Random Effects Model — REM), nham kiém soét cac
dic diém riéng biét cua timg ngan hang ma khong thé
quan sat tryc tiép. Dé Iya chon md hinh phu hop,
nghién ctru tién hanh cac kiém dinh théng ké nhu kiém
dinh Breusch—Pagan Lagrange Multiplier va kiém dinh
Hausman. Sau d6 dé dam bao d¢ tin ciy cia két qua
nghién cuu, sau khi lya chon mo hinh phu hgp, nghién
cuu tiép tuc thuc hién céc kiém dinh chin doan sau hdi
quy. (Dit liéu dwoc hé tro xit Ii boi Stata 17).

2.2.3. M6 hinh nghién ciru

Duya trén co so 1y thuyét va cac nghién ctu
thyc nghiém trudc ddy vé mdi quan hé giita tin
dung xanh va hi€u qua hoat dong ngan hang
(Weber, 2012; Buallay, 2020; Chen et al., 2021),
nghién ctru nay dé xuat mo hinh hdi quy nhiam phan
tich tic dong cua tin dung xanh dén kha ning sinh
101 ctia cac ngan hang thuong mai Viét Nam. M6
hinh nghién ctru tong quat duoc xay dung nhu sau:

Phuwong trinh 1: Anh hwéng ciia tin dung xanh
dén kha nang sinh 16i ciia ngin hang trén tong tai
sdn (ROA)

ROA;: = Bo + B1GCR; ¢ + BCAR; ¢ + B3CIR; ¢
+ B4LDR; ¢ + BsNPL; ; + B¢SIZE; ;
+ B7GDP; + BsINFe;¢ + &t

Phuwong trinh 2: Anh hwéng ciia tin dung xanh
dén kha néng sinh 16i ciia ngdn hang trén vén chii sé
hitu (ROE)

ROE;; = Bo + B1GCR; ¢t + B2CAR; ¢ + B3CIR;
+ B4LDR;; + BsNPL; ; + BsSIZE; ;
+ B7GDP; ¢ + PsINFg;r + &+

Trong dé: Bo: hang s6; P : hé sb hdi quy cia cac
bién doc 1ap trong mo hinh; i: dai dién cho ngan hang
trong mau nghién ciru; t: dai dién cho nam nghién ciru;
&: sai 0 ngu nhién cia mé hinh nghién ctru.

- Bién khd ndng sinh 1oi ciia ngan hang:
Nghién ctru st dung 2 chi ti€éu la ROA va ROE
gitp phan anh toan dién kha nang sinh 101 ctia ngan
hang tir cac goc do khac nhau, dong thoi kiém tra
tinh nhat quan cta két qua nghién ctu. Cu thé:
ROA (Return on Assets) — Ty suét sinh 10i trén
té)ng tai san, duoc tinh béng loi nhuén sau thué
chia cho tong tai san binh quan. ROA phan anh
muc d§ hi¢u qua trong viéc su dung tai san cua
ngan hang dé tao ra loi nhuén va thuong dugc xem
1a chi tiéu phii hgp dé so sanh hiéu qua hoat dong
gilta cadc ngan hang c6 quy md khac nhau. ROE
(Return on Equity) — Ty suét sinh 101 trén von chu
s& hiru, duoc tinh b?mg loi nhudn sau thué chia cho
vbn chu s¢ hiru binh quan. ROE phan 4nh kha
nang tao lgi nhuan cho cac ) dong va chiu anh
huong dang ké tir cu triic von va mire do don bay
tai chinh cta ngan hang.

- Bién tin dung xanh: Ty trong tin dung
xanh (GCR) dugc do bang ty 1& du no tin dung
xanh trén téng du no cho vay cta ngan hang. Du
no tin dung xanh bao gdm cac khoan vay tai trg
cho céc du an, linh vyc than thién véi moi truong
nhu ning luong tai tao, néng nghiép bén viing,
xtr 1y chét thai, tiét kiém nang luong va cong trinh
xanh, theo phan loai cia Ngan hang Nha nudc
Viét Nam.

- Bién kiém sodt diic diém ngdn hang va vi mé

Duya trén cac nghién ciru trude vé cac yéu th
anh huong dén kha ning sinh 10i cia ngan hang
2008; Dietrich &
Wanzenried, 2014), nghién ctru dua vao mo hinh

(Athanasoglou et al.,
mot s6 bién kiém soat ¢ cip d6 ngan hang, bao
gdm: Quy mé ngdn hang (SIZE): duoc do bing
logarit ty nhién cia tong tai san. Quy mo 16n ¢
thé gitp ngan hang tan dung loi thé kinh té theo
quy md, nhung ciing c6 thé lam gia ting chi phi
quéan 1y; Ty Ié an toan von (CAR): duge do bang
von chu s hitu trén tong tai san c¢6 rai ro. CAR
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phan anh muc d an toan va kha ning chiu dung
rii ro clia ngan hang; Chdt lwong tai san (NPL):
duogc do bang ty 1é ng xAu trén tong du ng cho vay.
NPL cao thudng c6 tic dong tiéu cuc dén kha ning
sinh 101 ctia ngan hang; Ty Ié cho vay trén von huy
dong (LDR) dugc do bang ty 1& du ng cho vay
khach hang trén tong vén huy dong ctia ngan hang.
LDR phan anh mirc d6 st dung ngudn von huy
d6ng cho hoat dong cap tin dung — hoat dong sinh
loi cbt 16i ctia ngan hang. LDR ¢ mtc hop 1y ¢
thé gbp phan gia tang thu nhap 13i va cai thién kha
nang sinh 16i; tuy nhién, LDR qua cao ¢ thé lam
gia tang rui ro thanh khoan va tac dong tiéu cuc
dén loi nhuan cta ngan hang; Hiéu qua chi phi
(CIR): duoc do béng ty 1¢ chi phi hoat dong trén
téng thu nhap. CIR cao phan anh hi¢u qua hoat
dong thip va c6 tac dong tiéu cuc dén loi nhuén.

Ngoai ra, nghién ctru st dung hai bién kiém
soat vi mo la lam phat (INF) va tang truong kinh
té (GDP) nham phan anh tic dong ctia moi
truong kinh t& vi mo dén kha ning sinh 10i cua
cac ngan hang thuong mai.

II1. KET QUA NGHIEN CUU

3.1 Tin dung xanh va co ciu tin dung
xanh theo linh vue

Viét Nam 1a mot trong nhitng qudc gia chiu tac
dong niang né cua bién dbi khi hau, voi muc do dé bi
t6n thuong xép thir 127/182 qubc gia va thiét hai kinh
té nam 2020 wéc tinh khoang 10 ty USD. Trudc thuc
trang nay, Viét Nam da thé hién cam két chinh tri manh
m& khi tuyén bd muc tiéu dat phat thai rong bang “0”
(Net Zero) vao nam 2050 tai Hoi nghi COP26. D¢ hién
thyc hoéa muc tiéu nay, nhu cau vbn cho qua trinh
chuyén d6i xanh dugc udc tinh 1én t6i khoang 368 ty
USD dén nam 2040, dit ra yéu cau 16n ddi véi vai tro
cung ung von cua hé théng ngan hang. Mic du sb
luong to chirc tin dung tham gia cip tin dung xanh da
gia ting, v6i gan 60 don vi, song du ng tin dung xanh
van chiém ty trong khiém t6n, chi khoang 4,4%—4,5%
tong du no toan nén kinh t& vao cudi nam 2023. Bén
canh do, ap luc tr chudi cung ung toan cau, dic biét tir
cac doanh nghiép FDI 16n, ngay cang gia tang, lam gia
tang nhu cau tiép can cac ngudn tai chinh bén viing tai
Viét Nam (B4do cao NHNNVN 2024).
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Hinh 1. Dw no tin dung xanh va ty trong trong tong dw ng nén kinh té (2015-2024)

(Nguon: Téc gia tong hop tir bdo cdo Ngdn hang Nha nuée (2024))

Hinh 1 cho théy du no tin dung xanh cua h¢
thong ngan hang Viét Nam ting truéng manh
trong giai doan 2015-2024, tir mirc con khiém tén
ban dau 1én khoang 680 nghin ty déng vao nim
2024, phan anh sy mo rong ngay cang rd nét cua
dong vén ngan hang vao cac linh vuc than thién
voi moi truong. Song song véi do, ty trong tin
dung xanh trong tong du ng toan nén kinh té ciing
gia tang, tir khoang 2% giai doan 2015-2016 1én
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trén 4% trong giai doan 2021-2024, cho thy vai
trd cua tin dung xanh ngay cang duoc cing cd.
Tuy nhién, mic du quy mo tuyét déi tiép tuc ting
nhanh, ty trong tin dung xanh trong nhiing ndm
gan day c6 xu hudng dao dong va ting cham hon,
ham y rang toc 46 mé rong tin dung xanh van chua
vuot trdi so véi ting truong tin dung chung, dong
thoi cho théy du dia phat trién tin dung xanh tai
Viét Nam van con 16n trong thoi gian toi.
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N6ng nghiép xanh

Lam nghiép bén vimg

Quan Iy nudc bén vimng tai khu vuc dé thi

Nang luong tai tao / nang luong sach

Hinh 2. Co ciu tin dung xanh theo linh vwc

(Nguon:

Hinh 2 cho thiy co ciu tin dung xanh theo
linh vuc caa hé théng ngan hang Viét Nam. Két
qua cho thdy tin dung xanh tip trung chi yéu
vao ndng nghiép xanh, chiém 44% tong du no tin
dung xanh, phan &nh vai tro uvu tién cua khu vuc
néng nghiép trong chién lugc ting trudng xanh,
thich tng bién ddi khi hau va dam bao an ninh
lwong thuc qudc gia. Linh vyc ning luong téi tao
va nang lugng sach ding thir hai véi 29%, cho
thay sy gia ting dang ké cua dong vén ngan hang
vao cac dy an chuyén dich ning luong va giam
phat thai carbon. Trong khi d6, quan 1y nudc bén

Tdc gid tong hop tir bao cdo thuong nién NHNN 2024)
vimg tai khu vuc d6 thivalam nghiép bén
virng lan luot chiém 13% va 11%, phan anh mirc
d6 tham gia con tuong d6i han ché cua tin dung
xanh d6i v6i cac linh vuc ha tang méi trudng va
béo ton tai nguyén. Nhom cac linh vuc khac chi
chiém 3%, cho thay co ciu tin dung xanh hién nay
van chua thyc sy da dang. Két qua nay ham y rang
hé théng ngan hang Viét Nam van con du dia 1on
dé mo rong tin dung xanh sang céac linh vuc moi
truong khac thong qua viéc hoan thi¢n khung
chinh sach, co ché wu d3i va ning cao ning luc
danh gia rai ro xanh.

3.2. Ty trong tin dung xanh trong hé thong ngin hang Viét Nam
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Hinh 3. Ty Ié tin dung xanh trén tong dw no binh qudn (2020-2024)

Dua trén Hinh 3, chi ti€u tin dung xanh trung
binh (GCR) ctia hé thong ngan hang Viét Nam giai
doan 2020-2024 c6 xu hudng tang ro rét nhung
chua dong déu. GCR ting tir 0,046 nim 2020 1én
0,058 nam 2021, sau do gidm nhe Xuéng 0,055
nam 2022 do tac dong hau COVID-19, lam phat
va chinh sich tién t& tht chit. Tir nam 2023, GCR
tang manh, dat 0,102 nam 2023 va 0,109 nam

(Nguon: Téc gia thu thdp va tinh todn)
2024, phan anh sy thuc day tir cac chinh sach tai
chinh xanh, cam két Net Zero 2050 va nhu ciu von
cho cac du an xanh, déng thoi cho théy su chu
dong cua ngan hang trong tich hgp ESG. Nhin
chung, tin dung xanh c6 xu hudng tang trong dai
han nhung mirc GCR van con théap, cho thay du
dia mé rong con l6n va can tiép tuc duge hd trg vé
chinh sach va nang luc quan tri rai ro xanh.
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Hinh 4. Ty I¢ tin dung xanh trén tong dw ng tin dung cdc ngén hang (2020-2024)

Dua trén Hinh 4, ¢6 thé phan tich ty trong tin
dung xanh binh quan giai doan 2020-2024 theo
ting ngin hang nhu sau: Thi nhét, nhom ngan
hang co ty trong tin dung xanh caondi bat
gém VBSP, BAB va BV. Trong d6, VBSP ¢6 ty
trong cao nhét, vuot troi so véi phén con lai, phan
anh vai tro ddc thu cua ngan hang chinh sach trong
tai trg cac chuong trinh phat trién bén viing, nong
nghiép xanh va an sinh xa h¢i. BAB va BV ciing
ghi nhan mirc GCR cao, cho thiy dinh hudng
tuong ddi rd rang trong phan bo tin dung cho cac
linh vyc than thién véi moi truong. Thir hai, nhém
ngan hang co6 ty trong tin dung xanh ¢ mirc trung
binh, bao gdom KLB, PGB, NAB, OCB, MBB va
SHB. Cac ngan hang nay da budc dau tich cuc
trién khai tin dung xanh, song mic d con than
trong va chua tao ra sy but pha rd nét. biéu nay
phan anh qua trinh tich hgp tin dung xanh dang
dién ra song song vé&i cac muc tiéu loi nhuan va
kiém soat rui ro truyén thong. Thir ba, nhém ngan
hang c6 ty trong tin dung xanh thap chiém da sd,
nhu ABB, ACB, AGR, BVB, EIB, LPB, MSB,
SSB, TCB, TPB, VCB, CTG va VPB. Ddi véi
nhém nay, tin dung xanh van chua trg thanh tru
cOt trong chién lugc kinh doanh, ¢6 thé do han ché
vé danh muc dy 4n xanh, khung danh gid ruai ro
moi truong — xa hoi hodac uu tién vao cac phan
khiic tin dung truyén théng. Nhin chung, két qua
cho thiy sy phan héa rd rét giita cic ngan hang
trong viéc trién khai tin dung xanh. Trong khi mot
s6 ngan hang di dau voi ty trong cao, phan 16n cac
ngan hang con & giai doan khai dau. Piéu nay ham
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(Nguon: Tdc gia thu thdp va tinh todn)
¥ tiém ning md rong tin dung xanh trong toan hé
thdng van con 16n va can thém cac co ché khuyén
khich, tiéu chuan phan loai xanh rd rang ciing nhu
nang cao ning lyc thim dinh va quan trj ri ro
xanh tai tirng ngan hang.

3.3 Anh hwéng tin dung xanh dén kha
nang sinh 1o ctia ngan hang

3.3.1. Mo tad dir liéu

Bang 4.1 trinh bay thdng ké mo ta cac bién
trong mo hinh nghién ctru véi 120 quan sat. Nhin
chung, cac bién c6 mirc do phan tan hop ly, phan
anh sy khac biét vé dic diém hoat dong gifra cac
ngan hang trong mau. ROA dat gia tri trung binh
1,4%, trong khi ROE dat 15,3%, cho théy kha
ndng sinh 101 & mare trung binh nhung c6 sy chénh
léch dang ké giira cac ngan hang. Tin dung xanh
(GCR) c6 gia tri trung binh 0,074 véi bién d9 dao
dong 16n, phan anh quy mé con han ché va muc
d6 trién khai chua dong déu.Ty 1é an toan von
(CAR) trung binh dat 12%, cho thay phan Ién
ngan hang dap tmg yéu cau von, du van ton tai sy
khéac biét gitra cac ngin hang. Hi€u qud chi phi
(CIR) va ty 1€ cho vay trén huy dong (LDR) co
muc phan tan tuong dbi 16m, phan anh sy khac biét
trong quan tri chi phi va chién luge sir dung von.
Ty 18 ng xdu (NPL) & muc thip, cho thdy chat
lwong tin dung nhin chung dugc kiém soat. Quy
mé ngan hang (SIZE) ¢6 su chénh léch dang ké,
trong khi cac bién vi mé nhu GDP va INF cho thay
mdi truong kinh té vi mé tuong ddi 6n dinh trong
giai doan nghién cuu.
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Béang 4.1. Mo ta cac bién trong moé hinh

Bién Quan sat Trung Binh Do léch chuin Nhé nhit Lén nhat
ROA 120 0,014 0,009 0,001 0,079
ROE 120 0,153 0,06 0,026 0,265
GRC 120 0,074 0,104 0,002 0,628
CAR 120 0,12 0,28 0,084 0,25
CIR 120 0,418 0,144 0,227 0,939
LDR 120 0,819 0,104 0,494 1,171
NPL 120 0,019 0,011 0,004 0,074
SIZE 120 33,436 1,081 31,219 35,554
GDP 120 0,051 0,022 0,025 0,081
INF 120 0,03 0,006 0,018 0,036

(Nguon: Tdc gia tw tinh todn va tong hop)

3.3.2. Két qud héi quy tir do, ciing v&i x4c sudt Prob > chi2 bang 0,6358,

Pdi v6i mé hinh (1), két qua wéc lugng OLS  10n honmire y nghia 5%. Vi vay, m6 hinh tic dong

cho thdy mé hinh ton tai hién tugng phuong sai ngiu nhién (REM) dugc xem 1a phu hop. Ddi véi

thay d6i, do d6 nghién ctru tiép tuc thuc hién cac
kiém dinh va lya chon phuong phap wéc luong
phti hop nham dam béao d¢ tin cay ctia két qua phan

mo hinh (2), két qua cac kiém dinh khuyét tat cho
thiy mo hinh khong gip phai cac vi pham nghiém
trong dbi véi gia dinh ctiia phwong phap OLS. Do

tich. Nghién ctru thuc hién thém mo hinh tac dong 40, nghién ciru str dung tryc tiép két qua ude luong

ngau nhién (REM) va mé hinh tac dong cb dinh OLS dé phan tich va dién giai. Két qua hoi quy
(FEM). Thong qua két qua kiém dinh Hausman phu hop cudi cung thé hién ¢ Bang 4.2.
thay gia tri thong ké Chi-square dat 6,10 v&i 8 bac

Bang 4.2: Két qua hoi quy

M5 hinh 1 (ROA) M5 hinh 2 (ROE)

Cic bién , ,
Hé sb P>z Hé sb P>z

GCR 0,019* 0,073 -0,099%* 0,018
CAR 0,132 0,100 0,290* 0,066
CIR -0,032%* 0,002 -0,115%* 0,004
LDR -0,004 0,686 -0,040 0,303
NPL 0,116 0,356 ~1,561%%* 0,000
SIZE -0,008* 0,088 0,01%* 0,037
GDP 0,037 0,442 0,357 0,118
INF 0,115 0,418 -0,109 0,174

Ghi chii: ¥¥*:%%:* ¢4  nghia thong ké lan heot la 1%; 5% va 10%
(Nguon: Téc gia tw tinh todn va tong hop)
Két qua bang 4.2 cho thay tac dong ctia tin  hang 1a khong dong nhét giira ROA va ROE, qua

dung xanh (GCR) dén kha ning sinh 16i cia ngan ~ d6 vira phu hop vira m& rong cac béng chimg thuc
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nghiém trudc day. Cu thé, tic dong duong cia tin
dung xanh dén ROA trong nghién ctru nay phu
hop véi cac nghién ctu cho rang tin dung xanh
gitip ngan hang cai thién hiéu qua st dung tai san
thong qua viéc giam thiéu rai ro dai han va nang
cao chat luong danh muc tin dung (Lian va c.s.,
2022; Scholtens, 2006; Weber, 2012). Tuong tu,
céc nghién ctru tai cac nén kinh té méi ndi ciing
ghi nhan réng viéc mé rong tai trg cho cac dy an
than thién v6i moi truong gop phan nang cao hiéu
qua hoat dong téng thé cua ngin hang, dic biét
trong bdi canh khung chinh sach hd tro tai chinh
bén vimg ngay cang hoan thién. Nguoc lai, két
qua tac dong Am cua tin dung xanh dén ROE lai
dong nhat voi mot sd nghién ciru chi ra rang trong
giai doan dau trién khai, tin dung xanh c6 thé lam
suy giam loi nhuan trén von chii s¢ hiru do chi phi
dau tu ban dau cao, bién loi nhuan thép va thoi
gian hoan vén kéo dai (Buallay, 2019; Miralles-
Quirds va c.s., 2019). Két qua nay ciing phu hop
v6i 1ap luan cho rang cac ngan hang khi mo rong
tin dung xanh thuong chip nhan danh d6i loi
nhuan ngin han dé dat duoc muc tiéu bén viing va
tuan thu cac tiéu chuan ESG trong dai han.

Dbi véi cac bién kiém soat: Hiéu qua chi phi
(CIR) tac dong am va co y nghia thong ké dén ca
ROA va ROE trong nghién ctru ndy hoan toan nht
quan véi cac nghién ctru trude day vé hiu qua
ngan hang(Athanasoglou va c.s., 2008). Diéu nay
khang dinh rang quan tri chi phi van 1a yéu té cbt
16i quyét dinh kha nang sinh 10i, ngay ca trong bbi
canh cac ngan hang gia ting dau tu cho cac hoat
d6ng tai chinh xanh. Chdt lirgng tdi san (NPL) cho
thay tac dong tiéu cuc manh dén ROE, phu hop
v6i cac nghién cuu cua (Klein, 2013; Louzis va
c.s., 2012) nhan manh vai trd then chét cua kiém
04t ng xau trong bao v¢ lgi ich cta cd dong. Viéc
NPL khéng c6 ¥ nghia thong ké ddi véi ROA ciing
twong ddng voi mot sé nghién ciru tai cc thi
truong dang phat trién, noi tic dong cua ng xau
thuong thé hién rd nét hon trén loi nhuén von chu
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s¢ hitu so voi hi€u qua st dung tai san. Quy mo
ngdn hang (SIZE), két qua tac dong am dén ROA
nhung duong dén ROE phan anh sy ton tai dong
thoi ctia hiéu qua kinh té theo quy mé va hién tuong
phi hi€¢u qua do mo rong qua mirc, phu hop vai cac
phat hién cta (Pasiouras & Kosmidou, 2007). Piéu
nay cho thdy cac ngan hang 16n c6 loi thé trong tdi
vu hoa vén chu s¢ hitu, song khong phai lic nao
cling su dung tai san hi¢u qua hon cic ngan hang
nho. Cudi cing, viéc céc bién vi md GDP va
INF khong c6 y nghia thong ké trong ca hai mo
hinh ciing tuong dong v&i mot sb nghién ciru cho
rang cac yéu t6 ndi tai ciia ngan hang c6 tac dong
truc tiép va manh mé& hon dén kha nang sinh 161 so
v6i bién dong kinh t& vi mo, dic biét trong giai doan
kinh té nhiéu bt 6n sau COVID-19.

Nhin chung, két qua nghién ctru vira cang cd
cac bang ching thuc nghiém trude ddy, vira dong
gop thém gdéc nhin mdi khi chi ra sy khac biét
trong tac dong cua tin dung xanh 1én ROA va ROE
tai boi canh ngan hang Viét Nam, qua d6 nhin
manh su danh doi gilra muc tiéu bén virng va loi
nhuan ngin han trong qua trinh chuyén dich sang
tai chinh xanh.

IV. KET LUAN

4.1. Ham y chinh sach cho tirng chii thé

Pé cdc gidi phdp trén dwoc trién khai hiéu
qud, can cé sw hé tro va phoi hop tir co quan quadn
ly va khdach hang doanh nghiép.

Pbi voi Ngan hang Nha nude, mot yéu cau
cap thiét dit ra 1a sém hoan thién khung phap 1y
lién quan dén tin dung xanh, dac biét 1a ban hanh
Bo tiéu chi phan loai xanh théng nhit ¢ cap qudc
gia. Pay s€ 1a co s quan trong giip cac ngan hang
thuong mai c6 can cur rd rang trong viéc nhan dién,
thim dinh va quan 1y cac khoan tin dung xanh,
d6ng thoi khic phuyc tinh trang thiéu dong b va
chua thng nhét trong cach hiéu va trién khai hién
nay. Bén canh d6, Ngan hang Nha nuéc can
nghién ctru va ap dung cac co ché khuyén khich
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phu hop dbi voi tin dung xanh, nhu chinh sach tai
cép von wu d3i, xem xét diéu chinh ty 1¢ du trir bét
budc hodc ap dung h¢ s6 rui ro thép hon d6i voi
cac khoan vay xanh trong tinh toan ty 1€ an toan
vbn. Nhitng bién phap niy sé& gop phan giam chi
phi vbn cho ngan hang, qua dé tao dong luc thic
day mé rong tin dung xanh mot cach bén viing.

Dbi véi doanh nghiép - 1a d6i tuong truc
tiép str dung von vay, can chu dong nang cao muc
dd minh bach thong tin, dac biét 1a cac thong tin
lién quan dén tac dong moi trudng va xa hoi trong
qua trinh san xuét, kinh doanh. Viéc cung cip day
da va trung thuc cac dir li¢u nay khong chi gitp
ngan hang thuan loi hon trong cong tac thim dinh,
ma con gop phan giam thiéu rui ro phat sinh trong
qua trinh cho vay. DPong thoi, doanh nghiép can
tirng budc dau tu doi mai cong nghé, cai tién quy
trinh san xuat theo hudng than thién voi méi
truong, dap ung cac tiéu chuan méi trudng trong
nudc va quoc té. Pay la diéu kién quan trong dé
doanh nghiép c6 thé tiép can cac ngudn vén tin
dung xanh uu dai, dé)ng thoi tao co s& dé ngan
hang mo rong danh muc tai san co chat lugng va
hiéu qua hon.

4.2. Két luan

Nghién ctru di lam rd mot sé két qua quan
trong lién quan dén tin dung xanh va kha ning
sinh 101 ciia cdc ngan hang Viét Nam trong bbi
canh chuyén dich sang tai chinh bén viing. Thir
nhdt, két qua thuc nghiém cho thay tin dung xanh
c6 tac dong tich cuc dén kha nang sinh 10i trén
tong tai san (ROA), nhung lai tac dong tiéu cuc
dén kha ning sinh 15i trén von chu so hitu (ROE).
Piéu nay phan anh dic diém cua tin dung xanh 1a
gop phan ning cao hiéu qua sir dung tai san va
giam rui ro dai han, song trong ngin han c6 thé
lam suy giam loi nhuén trén von chit s& hitu do chi
phi dau tu ban dau cao, bién loi nhuan thép va thoi
gian thu héi von dai. Két qua nay nhan manh sy
danh doi gitra myc ti€u lgi nhuan nge"m han va muc

tiéu phat trién bén ving trong hoat dong ngan
hang. Thit hai, cac yéu té noi tai ciia ngan hang
tiép tuc dong vai tro quyét dinh dbi v6i kha niang
sinh 101. Hi¢u qua chi phi (CIR) c6 tac dong tiéu
cuc va ¢ y nghia thong ké dén ca ROA va ROE,
cho thiy quan tri chi phi 13 yéu t6 then chét trong
nang cao hiéu qua hoat dong ngan hang. Chét
luong tai san (NPL) anh hudng tiéu cyc manh dén
ROE, nhin manh vai tro kiém soat no xau trong
viéc bao vé loi ich cua c6 déng. Trong khi d6, quy
mo ngan hang (SIZE) cho thay tac dong trai chiéu,
phan anh su ton tai dong thoi cua loi thé kinh té
theo quy mo6 va nguy co phi hi¢u qua khi ngan
hang mé rong qua mirc. Cac bién vi md nhu ting
truong kinh té va lam phat khong c6 tac dong rd
rét dén kha nang sinh 10i, cho thay hiéu qua ngan
hang trong giai doan nghién ctru chiu anh huong
chu yéu tir cac yéu t6 noi tai.

Dua trén céac két qua nghién cuu, mdt
s6 ham ¥ chinh sach quan trong duoc rit ra nham
thic day su phat trién bén viing cta tin dung xanh
trong hé théng ngin hang Viét Nam. Thi
nhdt, hoan thién khung chinh sach va co ché
khuyén khich tin dung xanh, bao gdm viéc xay
dung hé théng phan loai xanh théng nhét, vu dai
vé von, 13i suét va thué, nham giam chi phi trién
khai tin dung xanh va han ché tac dong ti€u cuc
dén ROE trong ngan han. Thit hai, ndng cao ndng
lyc quan trirui ro va tham dinh dw Gn xanh tai céc
ngdn hang, thong qua dao tao chuyén moén, tng
dung cong ngh¢ va tich hop céc tiéu chi ESG vao
quy trinh cdp tin dung, qua d6 cai thién hiéu qua
dai han cua tin dung xanh. Thu ba, tang cuong
qudan tri chi phi va kiém sodt no xdu, boi day 1a cac
yéu t6 c6 anh huodng truc tiép va manh mé dén kha
ning sinh 101, dong thoi tao nén tang tai chinh
vitng chic dé ngan hang mé rong tin dung xanh
mot cach an toan. Thit tu, khuyén khich sw tham
gia dong b ciia Nha nude, ngdn hang va khu vuee
doanh nghiép, dic biét thong qua cic co ché chia
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sé rui ro va huy dong vbn dai han cho cac dy 4n  hé théng ngan hang Viét Nam, song can dugce hd
xanh, nham giam 4p lyc lgi nhuan ngén han cho  trg boi khung chinh sach phit hop va ning luc quan
ngan hang. Nhin chung, cac phat hién cua nghién  tri hiéu qua dé vira dam bao muc tiéu phat trién
ctru cung cip bang chimg thuc nghiém quan trong  bén vitng, vira nang cao kha nang sinh 101 va su 6n
cho thay tin dung xanh 1a xu hudng tit yéu trong  dinh ctia hé thong tai chinh trong dai han.
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THE IMPACT OF GREEN CREDIT ON THE PROFITABILITY
OF VIETNAM COMMERCIAL BANKS

Le Ngoc Quynh Anh, Le Thi Ngoc Thu
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SUMMARY

This study analyzes the development of green credit and evaluates its impact on the profitability of Vietnamese
commercial banks in the context of the transition toward sustainable finance. Using panel data comprising 120 observations
of Vietnamese banks over the period 2020-2024, the study examines changes in the scale and sectoral structure of green
credit, differences in the level of green credit adoption across banks, and quantifies the effects of green credit on profitability
as measured by return on assets (ROA) and return on equity (ROE). The results indicate that outstanding green credit in the
Vietnamese banking system increased significantly during the study period; however, the share of green credit in total
outstanding loans remains relatively low and exhibits substantial heterogeneity across banks. Regarding profitability, green
credit has a positive effect on ROA but a negative effect on ROE, reflecting a trade-off between asset utilization efficiency
and returns to shareholders in the early stages of green credit implementation. In addition, bank-specific factors such as cost
efficiency, asset quality, and bank size continue to play a decisive role in determining profitability, while macroeconomic
factors do not show a statistically significant impact. The findings contribute empirical evidence to the literature on green
finance in Vietnam and provide important policy implications for improving the regulatory framework, strengthening
incentive mechanisms, and enhancing risk management capacity to promote the sustainable development of green credit, in
line with the objectives of improving efficiency and ensuring long-term stability of the banking system.

Keywords: Bank profitability; Vietnamese commercial banks; Green credit; Sustainable finance

58 | HOITHAD KHOA HOC QUOC GIA: PHAT TRIEN NONG NGHIEP BEN UNG TRONG KV NGUVEN MOI: CO HOI VA THACH THUG


mailto:Lengocquynhanh@hueuni.edu.vn

NHA XUAT BAN PAI HQC THAI NGUYEN
Dia chi: Phwong Phan DPinh Phung - Tinh Thai Nguyén
Dién thoai: 0208 3546116; Fax: 0208 3840017

Website: nxb.tnu.edu.vn * E-mail: nxb.dhtn@gmail.com

HOI THAO KHOA HOC QUOC GIA

PHAT TRIEN NGNG NGHIEP BEN UGNG TRONG KV NGUVEN Moi:
G0 HOI UA THAGH THUC

Chiju trach nhiém xuét ban
TS. PHAM QUOC TUAN
Giam ddc - Tong bién tap

Bién tdp: HOANG PUC NGUYEN
Thiét ké bia: LE THANH NGUYEN
Ché ban: QUACH THUY LINH
Sira ban in: QUACH THUY LINH

Déi tic lién két xudt bin
Truong Pai hoc Nong — LAm Bic Giang
(Dia chi: phwong Viét Yén, tinh Bdc Ninh)

kg

S6 ding ki ké hoach xudt ban: 870-2026/CXBIPH/1-32/DHTN
S6 quyét dinh xudt ban: 15 LK-TC/QD-NXBDHTN
Np lwu chiéu quy II nam 2026
Ma ISBN: 978-604-350-714-0

Khéng phdn ndo trong xudt ban pham nay dwoc sao chép hay phat hanh
duwdi bdt ki hinh thire hodc phwong tién ndo néu khéng dwege sw cho phép cia

Nha xudt ban Pai hoc Thdi Nguyén


mailto:nxb.dhtn@gmail.com

KY YEU HOI THAO KHOA HOC QUOC GIA

CO HOI VA THACH THUC

7860431507140
Sach khéng ban




	BIA 1.pdf
	Page 1

	BIA 4.pdf
	Page 1


