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BONG LUC BIEN BONG G1A CO PHIEU NGAN HANG DAN DAT
TAI VIET NAM: TIEP CAN BANG MG HINH HOC MAY

DUGNG THI HAI PHUONG', TRAN MINH THY?

Tom tat

Nghién ctru gidi ma déng luc xu huéng gia ngdn han cua 3 cb phiéu ngan hang dén dét (VCB, TCB,
MBB) giai doan 2021 - 2025. Bai toan phén loai nhj phan dwoc giai quyét bang thuét toan Random
Forest, két hop chién Iiroc phan chia di liéu tuyén tinh va kiém thir cuén chiéu nham triét tiéu ro ri
théng tin. Béng gép chinh la viéc tng dung hoc may giéi thich duwoc (XAl) qua gia tri SHAP dé boc
tach hanh vi vi mé. Két qua thuc ching ghi nhén hiéu ndng dw béo suy gidm trén tap kiém thir 2025,
cling cé thuyét thj trwong hiéu qué (EMH) dang yéu. Phén tich SHAP béc 16 sw phén héa céu truc:
¢é phiéu quéc doanh (VCB) mang tinh phong thi va van déng theo RSI; khéi tw nhén (TCB, MBB)
nhay cadm véi thanh khodn d4u co nhung chiu sw chi phéi nén téng béi xu huéng trung han (SMA_50,
MACD). Qua d6, nghién ctru dé xuét cac ham y quén tri danh muc va minh bach théng tin vi mé.

T khéa: Du béo gia cé phiéu, ngén hang thwong mai, random forest, SHAP values, hoc may giai
thich duwoc (XAl)

PRICE VOLATILITY DYNAMICS OF MARKET-LEADING BANKING STOCKS IN VIET NAM:
A MACHINE LEARNING APPROACH

Abstract

This study examines the short-term price trend dynamics of three market-leading banking stocks
(VCB, TCB, MBB) in the Vietnamese stock market from 2021 to 2025. Formulated as a binary
classification task, the problem is addressed using the Random Forest algorithm in conjunction with a
temporal split strategy and walk-forward validation to mitigate data leakage. Crucially, Explainable Al
(XAl) via SHAP values is applied to dissect the micro-behavior of the models. Empirical results reveal
a decline in forecasting performance on the 2025 test set, robustly supporting the Weak-form Efficient
Market Hypothesis (EMH). Notably, SHAP analysis uncovers a profound structural divergence: the
state-owned stock (VCB) exhibits a defensive nature driven by the RSI; whereas private banks (TCB,
MBB) are highly sensitive to speculative liquidity, yet ultimately governed by underlying mid-term
trends (SMA_50, MACD). Consequently, the study proposes significant implications for portfolio
management and macroeconomic information transparency.

Keywords: Stock price forecasting, commercial banks, random forest, SHAP values, Explainable
Al (XAl)

Ngay nhan bai: 18/6/2026; Ngay hoan thién bién tap: 28/7/2026; Ngay duyét dang: 8/8/2026

GIOI THIEU

Trong béi canh tai chinh dinh lwvong hién dai, dw
b&o xu hwéng bién dong gia tai san tai chinh luén Ia
mot bai toan day thach thire. Thi trwdng chirng khoan
khong van hanh nhu mét c6 may co hoc tuyén tinh
don gidn ma mang d&c trwng cia mot hé théng thich
nghi phtrc tap, noi hanh vi clia cac tdc nhan twong
tac lién tuc véi thong tin vi mo, chinh sach tién té va
tdm ly dam déng (Chen va cong sw, 2023). Tai thi
trwéeng Viét Nam, nhom cb phiéu ngan hang déng vai
trd 1a kénh phan bd vén chi dao ciia nén kinh té, dan
dat dong tién va phan anh tryc tiép stre khde tai chinh
quéc gia. Mac du thuyét thj trieerng hiéu qua cho rang

moi thong tin déu dwoc phan anh tic thei vao gia,
thuc té tai cac thi trwéng dang phat trién cho thay cac
yéu tb tam ly hanh vi, do tré truyén dan chinh sach
va nut that thanh khoan thwéng tao ra cac mau hinh
dong lwong co tinh chu ky (Deniz va cdng sw, 2020).
Do d6, di¥ liéu tai chinh tan suét ngay ludn bi chi phéi
b&i cac yéu td ngau nhién khién ty sbé tin hiéu trén
nhiéu cuc ky th&p, d&t ra yéu ciu cap thiét vé mot hée
thdng canh bao sém b&ng hoc may phi tuyén.

Dé giai quyét bai toan nhiéu dong d liéu, nghién
clru nay tiép can viéc dw bao duwdi dang phan loai nhj
phan thay vi mé hinh héi quy truyén théng. Dudi géc
do thue tién cta phan tich dinh lweng, viéc nhan dién
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chinh xac hwéng dich chuyén chi dao cla gia (tang
hodc giam) gidp triét tiéu cac sai sé binh phwong
trung binh I&n do cac diém cwc tri ngau nhién gay
ra. Phwong phap phan loai nay tap trung nhan dién
cac mau hinh dong lwong, hoan toan phu hop véi
dac thu chu ky thanh toan T+2 hién nay, tr d6 mang
lai @6 kha thi va tinh 6n dinh cao hon cho cac quyét
dinh phong hd rii ro danh muc. Muc tiéu chinh cla
nghién ctu la xay dwng va danh gia nang lwvc dw
bao xu huwéng gia ngan han cla thuat toan Random
Forest (Rirng ngau nhién). Day la mot thuat toan hoc
may thuéc nhéom hoc c6 giam sat duwoc str dung phd
bién dé giai quyét cac bai toan phan loai va hdi quy.
Thuat toan hoat dong bang cach xay dwng nhiéu cay
quyét dinh va két hop két qua clia cac cay dé dwa ra
dw doan cubi cung, giup tdng do chinh xac va giam
hién twong qua khép. Thuat toan nay ap dung doi vai
nhém cb phiéu ngan hang dan dét (VCB, TCB, MBB)
trong giai doan bién dong 2021-2025.

Diém khéc biét va déng gop chinh cla bai béo la
viéc (rng dung hoc may giai thich dwoc (Explainable
Al, XAl) théng qua gia tri SHAP (Shapley Additive
exPlanations) nhdm minh bach héa cu trac hop
den cla cac mé hinh dy bao truyén théng. Thong
qua l&ng kinh XAl, nghién ctru sé cung cap mot
phan tich so sanh trc dién nhdm béc tach hanh vi
vi md cla cac chi bao ky thuat déi véi hai mé hinh
hoat déng khac biét: khdi ngan hang qubc doanh
(dai dién b&i VCB mang tinh chat phong tha) va khoi
ngan hang tw nhan (dai dién b&i TCB, MBB c6 tinh
nhay cdm cao vé thanh khoan) (Tran Thi My Linh,
2025). Cac phat hién nay sé truc tiép dinh lwong
anh hwéng cua ting loai chi bao, cung cép co s&
khoa hoc cho cac nha dau tw va co quan quan ly
trén thi trwvdng chirng khoan.

CO SO LY THUYET VA PHPONG PHAP
NGHIEN clrU

Co s& ly thuyét va khung phan tich

Trong nhiéu thap ky, dw bao chudi thei gian tai
chinh cht yéu dwa vao cac céu truc kinh té lwong
tham sd. Cac mo hinh kinh dién nhw tw hoi quy tich
hop trung binh trwot (ARIMA) do Box & Jenkins
(1970) phat trién, hay phwong sai sai sb thay d6i co
diéu kién tébng quat (GARCH) do Bollerslev (1986)
gi¢i thiéu, da tao nén tang virng chéc trong dinh gia
va kiém soat rdi ro. Tuy nhién, cac md hinh nay bdc 16
diém yéu khi phu thudc I&n vao gia dinh chudi loi suét
tuan theo phan phdi chuan. Trong thuwc té, bién dong
gia cb phiéu thweng xuyén vi pham gia dinh nay, thé
hién ré d&c tinh phan phéi dudi day (Fat-tailed) vé&i sy
xuét hién clia cac sy kién cuc doan nam ngoai phan
phdi chuén (Cont, 2001).

Dé khac phuc gid¢i han tuyén tinh, cac thuat toan
hoc may da dwoc ¢ng dung rong rai. Dién hinh la
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thuat toan Random Forest do Breiman (2001) dé
xuét, st dung co ché hoc két hop giup gidm thiéu
phwong sai va chéng lai hién twong qua khép hiéu
qua trwdc div liéu nhiéu cao. Du dem lai do chinh
xac cao, tinh chat hop den cla hoc may lai can tré
kha nang dién giai hanh vi vi md trong tai chinh. Do
do, Iinh vic hoc may giai thich dwoc (XAl) da ra doi,
ndi bat la phwong phap SHAP (Shapley Additive
exPlanations) do (Lundberg & Lee, 2017) phét trién
dua trén ly thuyét trd choi hop tac (Winter, 2002).
SHAP cho phép tinh toan mirc dé déng gop bién cla
tirng bién s6 vao két qua du bao, bién hop den thanh
mét cong cu phan tich trong subt.

Trén co s& ké thira cac ly thuyét trén, nghién ctru
nhan thay mot khoang tréng dang ké trong viéc (rng
dung XAl dé dbi chiéu cu trac hanh vi vi mo gitra
cac md hinh kinh doanh ngan hang khac nhau tai
Viét Nam van con han ché. Ti d6, khung phan tich
dwoec thiét lap theo quy trinh chudi théi gian nghiém
ngat: D@ lieu thd (OHLCV) dwoc tién xi& ly va trich
xuat dac trweng thanh cac chi bao ky thuat; sau do
&p dung phan chia tuyén tinh d& huén luyén mé hinh
Random Forest doc lap cho tirng ma; va cudi cung st
dung SHAP dé béc tach dong luc dan dat (RSI, thanh
khoan, dai Bollinger) riéng biét gitra khéi ngan hang
quéc doanh va tw nhan.

Phwong phap nghién ctru

Mé hinh dinh lwong va Iwa chon bién

Bai toan dwoc dinh nghia dwéi dang phan loai
nhi phan nhdm dy b&o hwéng dich chuyén cia gia
(tdng/giam), giup triét tiéu sai sb cwce tri clia phwong
phap hdi quy. Cu thé, d& ddm bdo tinh thyc tién
trong giao dich, bién muc tiéu phan loai nhi phan Y,
dwoc gan nhan dwa trén ham bién dbi cta ty suat
sinh 1&i lién sau. L&p muc tiéu dwoc xac dinh 14 Yt
=1 (I&6p t&ng) néu ty suét sinh 1&i Rt+1>0va Yt=0
(I&p gidm/dng) néu Rt+1 < 0. Viéc thiét lap ngwéng
phan tach nay giup thuat toan tap trung nhan dién
cac xung lwong dinh hwéng thwe té thay vi dw béao
bién dong nhiéu. Hé thdng dac trwng dwoc xay dwng
dai dién cho bén khia canh déng lwc hoc cla thi
tredng: xu hwéng, dong lwong, bién dong va thanh
khoan. Thay vi str dung d liéu thé, nghién ctru trich
xuét 7 nhém chi bao k¥ thuat bao gébm: dwéng trung
binh dong don gian (SMA_20, SMA_50), chi s6 strc
manh twong déi (RSI Wilder chu ky 14), trung binh
dong hdi tu phan ky (MACD va Signal), do rong dai
Bollinger (BB_Width chu ky 20), ty 1& khdi lwong
giao dich (Volume_MA_Ratio), ty suét sinh I&i hing
ngay (Daily Return), va quan tinh gia (Momentum
10 phién).

Thuat toan Random Forest dwoc (’ng dung lam
nén tang thuat toan trong tam dé giai quyét bai toan
phan loai nhi phan. Bé giai thich mé hinh, gia tri
SHAP cuc b cua dac trwng i dwoce do lwdng thdong
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qua trung binh déng gép bién trén tat ca cac td hop
d&c trung S 6 thé xay ra theo cong thire (1):

SHM —|S] - 1)!
A= D rsvm-ne1 o

cbi =
ScN\{i}

Trong d6, M la téng sb lwong dac trwng va fx 1a
ham du bao clia hé théng.

Phwong phdp thu thap d& liéu va pham vi
nghién ciru

Nghién ctru thu thap di liéu lich sk tan suét
ngay cla ba ma cb phiéu dan dat (VCB, TCB, MBB)
twr thw vién d@ liéu tai chinh vnstock3 (HOSE) giai
doan 2021-2025. Quy trinh tién xor ly dwgce thwe hién
nghiém ngéat bing phwong phap dién ngwoc dé x
ly gia tri thiéu, loai bé cac ngay phi giao dich, va ap
dung ky thuat Winsorization tai phan vi 1% va 99%
nhdm kiém soat di¥ liéu cwc doan ma khong lam méat
tinh chu ky. Bang 1 mé ta cau truc théng ké cla tap
di liéu.

Phan tich d@ liéu cho thdy sw phan hoa Ion vé
bién d6 dao déng: VCB (dai dién québc doanh) cé
hé s6 bién thién thap nhat (chi 10,3%), minh chirng
cho vai trd nén tang phong tha; trong khi d6, TCB
(dai dién tw nhan) s& hiru do bién ddng cuc Ién
v&i hé sb bién thién 1én t&éi 31,6% phan anh sw
nhay cam cao trwéc cac cu sdc thanh khoan trén
thi trwong.

Déc biét, dé dam bao tinh khoa hoc va ngan chan
hién twong ro ri dv liéu twong lai, div liéu dwgc phan
chia tuyén tinh thanh: tap huén luyén (2021 2023)
tap xac thuc (2024) va tap kiém thip (2025) E)ong
thoi, ky thuat kiém thir cubn chiéu véi 5 nép gap
dwoc ap dung dé mo phong chinh xac qua trinh hoc
lién tuc cha thuat toan trong moéi tredng thye tién.

KET QUA VA THAO LUAN

Két qua nghién ctru

Nang Ivc dy bao xu hwéng ngén han cua thuéat
toan Random Forest trén tap dir liéu kiém thir doc lap
dwoc danh gia toan dién théng qua céac tiéu chi do
lwdng sw can bang clia phan loai nhj phan: Precision,
Recall, F1-Score va dac biét la chi s6 ROC-AUC.
Bang 2 tom t&t hiéu suat phan loai clia ba ma cb
phiéu nghién ctru.

Két qua théng ké tir Bang 2 cho thay hiéu ndng dw
bdo trén tap di¥ liéu twong lai (2025) suy gidm dang
ké so voi tap huén luyén, tién sét vé bién do clia mot
hé théng phan phdi ngau nhién (ROC-AUC dao dong
tr 0,4138 dén 0,5067). Hién twong nay cung cap
minh chirng thuc nghiém vibng chéc Gng ho thuyét thi
trwdng hiéu qua (EMH) dang yéu tai Viét Nam. Sv sut
giam strc manh dy bao khdng dinh thi trwéng dang
chuyén dich nhanh chéng vé c4u trac vi mé, khién
cac mau hinh dong lwong lich st (2021-2023) b triét
tiéu va mét di tinh 13p lai.
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BANG 1: THONG KE MO TA DU LIEU GIA DPONG CUA GIAI DOAN

2021-2025

Pon v tinh: Dong

Chi s6 théng ke VCB TCB MBB
S8 lwgng phién 1.100 phién 1.100 phién 1.100 phién
Gia trung binh 88.450 36.200 21.800
B4 léch chuén 9.120 11450 4,950

65.000 - 108.000
10,3%

19.800 - 58.500
31,6%

12.500 - 34.200
22,1%

Khoang bién thién

He s6 bién thién

BANG 2: CAC CHi SO DANH GIA HIEU SUAT MO HINH

TREN TAP KIEM THU (NAM 2025)

Ma cb ) . F1-

.« | Lop muc tiéu | Precision | Recall Support ROC-
phiéu :

Score | (S6 phién) Accuracy |y

Lop 0
VCB | (Gidm/Bing)
Lop 1 (Tang) 052/ 090 066 132
Lop 0
TcB  |(Gidm/Bing)
Lop 1 (Tang) 044/ 050 047 15
Lép 0
MBB |(Gidm/Birng)
Lop 1 (Tang) 045/ 040 043 131

0,38/ 007, 01 119
51,00%| 0,5067

052/ 047/ 050 136
48,00%|0,4841

041 046 043 120
43,00%|0,4138

Nguén: Két qua nghién ciu

Di sau vao hanh vi phan loai, két qua boc 16 sw
thién Iéch cu truc gan lién véi dac thu tieng cb phiéu.
O VCB, mé hinh dat ty 1& Recall chiéu tang 1én t&i
90% nhwng gan nhw bd qua chiéu gidm (Recall 7%).
Sw thién léch nay bt ngubn t&r chirc nang diéu tiét
chi sé cltia VCB; viéc dong tién t6 chirc duy tri nén gia
dai han da tao ra sai s hé thdng, khién thuat toan bi
thién léch vé xac suét tang gia. Nguoc lai, TCB va
MBB ghi nhan phan phéi dw b&o can bang hon, phan
anh chinh xac dac tinh giao dich tw do cla thj trirdng,
du sai sb tbng thé van tiém &n rii ro néu ng dung
thuc chién.

Vé céu truc dong lwc gia vi mo, biéu dd thm quan
trong dac trung va biéu d6 SHAP Summary Plot chira
sy phan hoéa rd rét gitka hai nhém ngan hang. Déi véi
VCB (Hinh 1 va Hinh 2), nhém chi bao dong lvong
chiém wu thé tuyét dbi, trong dé RSI déng vai trd dan
dat. Viéc cac gia tri SHAP dwong héi tu tai vang RSI
cao cho thay khi cb phiéu tién sat nguwéng qua mua,
mo hinh ghi nhan xac suét diéu chinh gidm, qua do6
khang dinh chirc ndng diéu tiét va duy tri sw 6n dinh
ctia ¢b phiéu quéc doanh vén héa lén.

Trai ngwoc véi tinh on dinh ctia VCB, TCB va
MBB thé hién do nhay cdm cao v&i bién dong dai
bién va thanh khoan. Tai TCB (Hinh 3 va Hinh 4),
do rong dai Bollinger (BB_Width) va ty & khéi lwgng
giao dich (Volume_MA_Ratio) bam sat vi tri dan dau
cla RSI, phan anh sy phu thudéc vao dao dong bién



HINH 1: BIEU 80 TAM QUAN TRONG CUA CAC DAC TRUNG - VCB
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Ngudn: Két qua nghién ctru

HINH 2: BIEU DO TOM TAT SHAP (SHAP SUMMARY PLOT) - VCB
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Ngudn: Két qua nghién ctru

HINH 3: BIEU DO TAM QUAN TRONG CUA CAC PAC TRUNG - TCB
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Ngudn: Két qua nghién ciru

HINH 4: BIEU DO TOM TAT SHAP (SHAP SUMMARY PLOT) - TCB
g High
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Daily_Return

Feature value

RS T -
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volume_MA_Ratio = -

BB_wWidth
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=0.15 10 —0.05 0.00 0.0%

=0
SHAP value (impact on model autput)

Ngudn: Két qua nghién ciru

do va dong tién ngan han. Twong tw, tai MBB (Hinh
5 va Hinh 6), bién s dot pha thanh khoan chiém vi
tri trong yéu nhét, ddng nhat v&i déc tinh ctia mot ¢
phiéu c6 do dai ching cao va thu hat lwong Ion giao
dich nang dong.

Diém nhén khoa hoc ciia nghién ctru dwoc boc 16
qua biéu d6 SHAP clia nhém tw nhan, minh chirng
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HINH 5: BIEU 0 TAM QUAN TRONG CUA CAC DAC TRUNG - MBB
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Ngudn: Két qua nghién ciru

HINH 6: BIEU DO TOM TAT SHAP (SHAP SUMMARY PLOT) - MBB
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.
Feature value

MACD_Signal
BB_width

sMA 20
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~0.05 0.00 0.05 0.10 015
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Ngudn: Két qua nghién ctru

cho sw phan tach gitra bién sb ré nhanh va bién sé
quyét dinh. DU céac chi bao ngan han dwgc wu tién dé
chia tach trang thai, xu hwéng trung han (SMA_50)
va quan tinh dong lvong (MACD) méi la cac bién sb
nén tang quyét dinh bién xac suat dau ra. Sw hoi tu
nay chirng to thuat toan da tw tdi wu hda, st dung xu
hwéng dai han nhdm kiém soat va triét tiéu cac tin
hiéu nhiéu do dong tién dau co ngén han gay ra trong
moi trwdng dv liéu phire tap.

Thao luan két qua nghién ctru

Két qua thuc chirng tlr nghién ctru cling cd manh
mé thuyét thi trwong hiéu qua (EMH) dang yéu tai
Viét Nam. Sy suy gidm hiéu nang dy bao trén tap
dir lieu twong lai (2025) phan anh sy dich chuyén
cAu trac vi moé cla thi trwdng; theo do, cac thong tin
va mau hinh déng lweng trong lich str nhanh chong
bi triét tiéu, lam gia tang tinh ngau nhién trong bién
dong gia.

Théng qua phwong phap XAl, nghién ciru boéc
tach duoc céu truc dong lwc gia gén lién voi dac thu
mo hinh kinh doanh cla tirng ngan hang. Béi voi
VCB, sw thién léch dw b&o chiéu tang xuét phat tir
d&c tinh diéu tiét ctia cb phiéu nay. Viéc dong tién
td chirc lién tuc duy tri nén gia dé én dinh thi trwéong
da tao ra sy méat can bang di liéu, gay ra sai sb hé
thdng va lam gidam d6 nhay cua thuat toan truwéc cac
nhip diéu chinh giam. Nguwoc lai, sy bién déng cla
TCB va MBB phu thugc manh vao dai Bollinger va
quy mé thanh khoan, phan anh ban chét giao dich
ngdn han cuta khdi ngan hang tw nhan. Pang chu vy,

Tap chi Kinh té - Tai chinh, ky 2 thang 8/2026| 55



@ TAI CHINH - KINH DOANH

viéc thuat toan tw dong phan bd trong sé cao cho
SMA 50 va MACD, s dung chang lam céc bién sé
nén tang dé dinh huwéng xac suét cho TCB va MBB,
cho thay hé théng da tw tdi wu hoa. Co ché nay khai
thac xu hwéng trung han nham triét tiéu cac tin hiéu
nhiéu do dong tién dau co ngén han gay ra.

Phan tich hdi ctru ddng théi chi ra gidi han cot 16i
clia cac moé hinh hoc may thuan ky thuat. Nang luc
dv bao bi vd hiéu hoa truéc cac cu sdc ngoai sinh va
rdi ro dudi, dién hinh nhw cudc khing hoang thanh
khoan hé théng thang 10/2022. Trong béi canh rii ro
hé théng leo thang, cac chi bao dong lwong (RSI) lién
tuc kich hoat tin hiéu phuc hoi gia tai vung qua ban,
trong khi gia c6 phiéu thyc té sut gidm sau do hé luy
giai chap chéo. Diéu nay khang dinh thuat toan khong
thé dw bao cac dut gay kinh té néu thiéu vang bién
s6 tam ly vi md. Thém vao do, trong cac giai doan
kiét qué thanh khoan, giao dich cwéng do thap lam
khuéch dai nhiéu ngau nhién, gia tang ty 1é bao dong
gid. Diéu nay tai khdng dinh nguyén ly dinh lvong:
cac tin hiéu ky thuat chi dat do tin cay cao khi dwoc
xac nhan b&i quy mo thanh khoan dét pha.

KET LUAN VA KHUYEN NGHI GIAI PHAP
Nghién ctru &ng dung phwong phap SHAP két
hop thuat toan Random Forest nham dy b&o xu
hwéng va gidi ma clu trac dong lwc gia ciia nhém
cb phiéu ngan hang dan dat giai doan 2021-2025.
Két qua thwe chirng khang dinh vai trd dinh hwéng
ctia RSI va SMA_20, déng thei chi ra sw phan héa vi
mo sau séc: khdi quéc doanh (VCB) mang d&c tinh
phong thu va van dong theo chu ky dong lveng; trong

Tai liéu tham khao:

khi khéi tw nhan (TCB, MBB) nhay cam v&i thanh
khoan ngén han nhung chiu sw chi phdi nén tang b&i
xu huéng trung han. Bén canh do, sy suy gidam hiéu
nang du bao trén tap kiém thir doc lap (2025) cung
cép minh chirng rd nét vé sw dich chuyén cia thi
trwerng chirng khoan Viét Nam theo Thuyét thi treong
hiéu qua (EMH) dang yéu.

T cac phat hién thuc chirng, nghién ctru dé xuét
cac ham y quan tri trén hai phwong dién. Vé phia
nha quan ly quy va dau tw, hé thdng hoc may nén
duwoc dinh vi la cong cu hé tro quyét dinh nham gia
tang loi thé thong tin thay vi s& dung nhuw mot mo
hinh giao dich ddc lap. Theo d6, chién lwoc phan b
von can duoc thiét 1ap linh hoat theo céu tric dong
lwc cla ting cb phiéu va d&t trong mot khung quan
tri rGi ro danh muc nghiém ngét. Viéc (rng dung kiém
th&r qua khr chuyén sau dé do lwdng ty suét sinh loi
trén rdi ro va murc syt gidm tai san téi da la yéu cau
tat yéu nhdm ddi phé hiéu qué véi tinh phi tuyén cla
thi trwerng. Dong thei, dwdi géc do vi mo dbi voi cac
co quan hoach dinh chinh sach, viéc cac mé hinh
dinh lwong bi vo hiéu héa truwée cac cu sbc ngoai sinh
da nh&n manh vai tro thiét yéu cla tinh minh bach
thong tin. Cac co quan quan ly cAn ddy manh nhirng
gidi phap gidm thiéu bat ddi xirng thong tin, déng thoi
kiém soat chat ché rai ro lién thong tw thi trwdong trai
phiéu va bat dong san. Cung véi do, cac hoat dong
truyén théng chinh sach kip thei s& déng vai tro then
chét trong viéc ngdn ch&n cac cu sb¢ thanh khoan hé
thdng ciing nhw tam Iy hodng loan dam déng, tir d6
b&o vé virng chac co ché tu diéu tiét bén virng cla
thi trwdng tai chinh.l
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